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1. GENEL DEGERLENDIRME

2023 yilinin ilk ¢eyregine ABD ve Avrupa bankacilik soku ile iilkemizde yasanan deprem
felaketleri damgasini vurmustur. Bankacilik soku finansal sistemi tehdit eden bir boyuta
dontismeden kontrol altina alinirken kiiresel biiyiime tizerindeki etkilerinin sinirh
olacagy, Turkiye ekonomisi tizerinde ise 6nemli bir etki yaratmayacag: dusiiniilmektedir.

Cumhurbagskanlig1 Strateji ve Biitge Baskanlig), yasanan deprem felaketinin ekonomiye
maliyetini 104 milyar dolar (milli gelirin %9’u) olarak hesaplamaktadir. Baslica unsurlara
bakildiginda bu maliyetin 57 milyar dolarinin konut, 13 milyar dolarinin kamu kesimi, 12
milyar dolarinin 6zel kesim hasari, 7 milyar dolarinin acil harcama ve 7 milyar dolarinin
ise GSYH ¢ikt1 kaybindan kaynaklandig: goriilmektedir.

Acigin finansman sekline bagh olarak enflasyon, cari denge ve biitce gibi temel
makroekonomik gostergelerin kisa ve orta vadede olumsuz etkilenecegi tahmin edilirken,
uzun vadede kalic1 bir hasar dngoérilmemektedir. Bu degerlendirmeler gercevesinde,
deprem nedeniyle Tiirkiye ekonomisinin fay hatlarinda bir kirilma beklenmemektedir.

Diger yandan, Tiirkiye ekonomisinin deprem sonrasi yaralarini hizla sarmaya basladigi
gorilmektedir. PMI ve SAMEKS gibi oncu gostergeler, Tirkiye ekonomisinin Subat
ayindaki sert inisi sonrasi1 Mart ayinda hizli bir sekilde toparlandigini gostermektedir.

Odemeler dengesi verileri, 2023 yilinin ilk iki ayinda 18,8 milyar dolar cari agik ile alarm
vermektedir. Finansman tarafinda cari a¢ig1 dengeleyecek boyutta bir sermaye girisi
olmamasi nedeniyle iki aylik donemde 11,3 milyar dolar ile pandemi sonrasi ikinci en
yuksek rezerv kaybi gorilmektedir. 2023 geneli i¢cin cari agik tahminimiz 41 milyar dolar
olup, milli gelirin %4'li seviyesindedir. Ancak, dis dengede son aylardaki bozulma ve
depremin olumsuz etkileri nedeniyle yukar1 yonlii riskler artmaktadir.

Depremden olumsuz etkilenen boélgelerin ihracati Mart ayinda 2022 yilinin ayni
doéneminin %80’ine ulasmis durumdadir. Oncii gostergeler, secim harcamalarindaki
artisin ve yeniden insa faaliyetlerinin yilin ikinci c¢eyreginde ekonomik biiylimeyi
destekledigine isaret etmektedir. Son donemde kredi piyasasinda olusan sikisikligin
cozilmesi durumunda 2023 yili biiylimesinin deprem sonrasi insa faaliyetlerinin
katkisiyla %4, enflasyonun ise baz etkisine ragmen %44 seviyesinde gerceklesecegi
tahmin edilmektedir.



2. YONETIM KURULU, YURUTME KURULU VE PAYLARA iLISKIN BiLGILER

Yonetim Kurulu

Hasan Cahit Cinar Baskan

Ertugrul Bozgedik Bagkan Vekili

Riza [hsan Kutlusoy Uye ve Genel Miidiir
Hilmi Selguk Cepni Uye

Tuba Tepret Uye

Dr. Cansel Nuray Aksoy Uye

Hasan Emre Aydin Bagimsiz Uye

Prof. Dr. Ali Hakan Kara Bagimsiz Uye

Izzet Selim Yenel Bagimsiz Uye

Yonetim Kurulu Uyeleri 23.03.2023 tarihli Olagan Genel Kurul'da 23.03.2024 tarihine
kadar gorev yapmak tizere secilmislerdir.

Yénetim Kurulu Uyesi Sn. Riza Thsan Kutlusoy ayn1 zamanda Genel Miidiir olarak gorev
yapmaktadir.

Denetimden Sorumlu Komite
Prof. Dr. Ali Hakan Kara - Baskan

Hasan Emre Aydin - Uye
Izzet Selim Yenel - Uye
Kurumsal Yonetim Komitesi

Izzet Selim Yenel - Baskan
Dr. Cansel Nuray Aksoy - Uye
Kenan Ayvaci - Uye

Riskin Erken Saptanmasi Komitesi
Hasan Emre Aydin - Bagkan
Dr. Cansel Nuray Aksoy - Uye

Yiiriitme Kurulu

Riza [hsan Kutlusoy - Yonetim Kurulu Uyesi ve Genel Miidiir
Murat Kural - Genel Mudiir Yardimcisi
Ozgiir Ilke Yerlikaya - Genel Miidiir Yardimcisi
Omer Hakan Yamacoguz - Genel Miidiir Yardimcisi
Kenan Ayvaci - Genel Miudiir Yardimcisi

Yonetim Kurulumuzun 25.04.2023 tarihli toplantisinda Kurumumuzda Direktor
unvaniyla gorev yapmakta olan Fatih Mehmet Yilmaz'in ve Serchat Ntevetzioglou'nun
(Serhat Devecioglu) Sermaye Piyasasi Kurulu'na gerekli bildirimlerin yapilmasi ve ilgili
stireclerin tamamlanmasini takiben Genel Miidiir Yardimcilig1 gérevine atanmalarina
karar verilmis olup, s6z konusu karar ayni tarihte kamuya aciklanmistir.



Cikarilmis Sermayel : 355.000.000.-TL
Kayith Sermaye Tavam :3.000.000.000.-TL

Paylara iliskin Bilgi

Ortaklik Yapisi (31.03.2023 - Kamuyu Aydinlatma Platformu

Ortagin Ticaret Unvani Sermayedeki Pay1 (TL) Sermayedeki Pay1 (%)
Tiirkiye is Bankas1 A.S.* 233.393.403,70 65,74

Diger 121.606.596,30 34,26
Toplam 355.000.000,00 100,00

* Tiirkiye Is Bankasi A.S.’nin ortaklik yapisina www.isbank.com.tr internet sitesinden erisilebilir.

Sermayeyi Temsil Eden Paylara iliskin Bilgi

Grubu Nama / Toplam Sermayeye Imtiyaz Tiirii Borsada islem
Hamiline Nominal Orani (%) Goriip
Deger (TL) Gormedigi
A Nama 150.000* 0,04 Yonetim Kurulu'nun alti Borsada islem
(6) tiyesi A Grubu gormiiyor.

paylarin ¢ogunlugu
tarafindan gosterilecek
adaylar arasindan segilir.

B Hamiline 354.850.000 99,96 | Yoktur. 103.570.997**
adet pay borsada
islem gormekte
olup fiili dolasim
oram %29,2’dir.

Toplam 355.000.000 100,00

*Sermaye artiriminda yeni A grubu paylar ihdas edilemez.
*#31.03.2023 tarihli Merkezi Kayit Kurulusu verisidir.

Borsada islem Géren Sermaye Piyasasi Araglar:
islem Géren Sermaye ilk islem Gérmeye Cari Dénemde Islem Gordiigii Pazar ve

Piyasasi1 Aracinin Tiirii Basladig: Tarih Endeksler

Pay 18.05.2007 Pay Piyasasi - BIST Mali / BIST Yildiz / BIST
Temetti / BIST Temettii 25 / BIST
Stirdiiriilebilirlik / BIST Tiim-100 / BIST

Tiim / BIST Araci Kurum

Borc¢lanma Araglan* 16.04.2012 Borglanma Araglar1 Piyasasi - Kesin Alim
Satim Pazar1 / Nitelikli Yatirimciya Ihrag
Pazan

Yatirim Kurulusu 01.11.2010 Pay Piyasasi - Kollektif Yatirim Uriinleri ve

Varantlarr* Yapilandirilmis Uriinler

*Belirtilen tarihler ilk ihrag tarihleridir. Kurumumuz tarafindan gerek yatirim kurulusu varantlart gerekse
yapilandirilmis olanlar dahil bor¢clanma araglari, farkli vade ve kosullarda ihrag¢ edilmektedir.

1.23.03.2023 tarihli Genel Kurul'un 2022 yih dagitilabilir karinin 1.145.000.000 TL’sinin sermayeye eklenmek tizere
bedelsiz pay seklinde dagitilmasi karari dogrultusunda Yonetim Kurulumuz tarafindan 19.04.2023 tarihinde ¢ikarilmis
sermayenin 355.000.000 TL’den 1.500.000.000 TL’ye artirilmasi i¢in karar alinmistir.


http://www.isbank.com.tr/

3. KONSOLIDE OZET FINANSAL DURUM VE KAR/ZARAR TABLOSU

Ozet Finansal Durum Tablosu

(Bin TL)

Varhiklar

Donen Varliklar
Duran Varliklar
Toplam Varliklar

Kaynaklar

Kisa Vadeli Yiikiimliliikler
Uzun Vadeli Yiikiimliilikler
Kontrol Giicii Olmayan Paylar
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar
Toplam Kaynaklar

Ozet Kar Zarar Tablosu
(Bin TL)

Satis Gelirleri, Net

Esas Faal. Faiz ve Vad. islem Geliri, Net
Hizmet Gelirleri, Net

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler, Net
Briit Kar

Faaliyet Giderleri
Diger Faaliyet Gelirleri/(Giderleri), Net
Faaliyet Kar1

Ozkaynak Yon. Deg. Yatirimlarin
Kar/(Zararlarindaki) Paylar
Finansman Gelirleri / (Giderleri), Net

Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi
Kari/Zarar1

Vergi Gideri

Doénem Kari/Zarari

Kontrol Giicii Olmayan Paylar

Net Dénem Kari

(Ana Ortaklik Paylar)

Siirdiiriilen Faaliyetlerden Hisse Basina
Kazang (TL)

31 Mart 2023

1 Ocak-31 Mart

31 Aralik 2022

27.516.158 35.356.745
510.969 452.857
28.027.127 35.809.602
19.938.697 28.147.607
216.233 394.308
449.307 470.651
7.422.890 6.797.036
28.027.127 35.809.602

1 Ocak-31 Mart

2023 2022
1.333.791 323.405
1.531.346 266.979

603.514 301.033
(1.043.678) 58.248
2.424.973 949.665
(625.300) (242.861)
27.305 (1.741)
1.826.978 705.063
(8.937) (6.827)
45.983 29.750
1.864.024 727.985
(419.706) (146.821)
1.444.318 581.164
45.675 23.143
1.398.643 558.021
3,9398 1,5719

Sirketimizin mali tablo ve dipnotlarina www.isyatirim.com.tr adresinden ulasilabilmektedir.



http://www.isyatirim.com.tr/

Bazi Finansal Oranlar (Konsolide) 31 Mart 2023 31 Aralik 2022 ‘

Donen Varliklar/Kisa Vadeli Yiikiimliilikler 1,4 1,3
Toplam Yiikiimliiliikler/Toplam Ozkaynaklar 2,6 3,9
Ozkaynak Karhihgi (%)* 101,6 104,1

*Son 12 aylik net kar/ Son 5 ¢ceyrek ézkaynak ortalamasi.

4. YATIRIMCI ILISKILERI

2023 yilinin ilk ceyreginde Yatirima iliskileri faaliyetleri etkin olarak gerceklestirilmeye
devam edilmistir. Donem icinde yerli/yabanci kurumsal ve bireysel yatirimcilarla
fiziki/video-konferans seklinde bir cok toplanti yapilmistir.

ISMEN paylan yilin ilk ¢eyregini 42,84 TL fiyat seviyesi ve 15,2 milyar TL piyasa
degerinde kapatmistir.
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ISMEN Fiyat Performansi1 1 Ocak-31 Mart 2023
ISMEN paylarinin ilk ¢eyrek giinliik ortalama islem hacmi, 2022 yilinin ayn1 donemine
gore %89 artisla 82,2 milyon TL seviyesinde ger¢eklesmistir.
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ISMEN Giinliik islem Hacmi (TL) 1 Ocak-31 Mart 2023



Y1l sonu itibariyle Sirketimiz sermayesinin %29’unu olusturan fiili dolasimdaki paylarin
%32’si yabanci yatirimci, %15’i yatirim fonlari, %8’i emeklilik yatirim fonlar1 ve %45’
bireysel yatirimci sahipligindedir.
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® Yabanci Yatirimci H Bireysel Yatinmci Yatinnm Fonlari = Emeklilik Yatirim Fonlari
ISMEN Fiili Dolasim Sahipligi - 31 Mart 2023

23 Mart 2023 tarihli Olagan Genel Kurul Toplantisi’'nda temettii politikamiza uygun
olarak alinan kar dagitim kararina gore, 2022 yili dagitilabilir karindan 755 milyon TL
nakit kar paymin 26 Mayis 2023 tarihinden itibaren pay sahiplerine 6denmesine
baslanacak olup, 1.145.000.000 TL'nin sermayeye eklenmek iizere bedelsiz pay seklinde
dagitilmasi ise yasal siire¢lerin tamamlanmasiyla gercgeklestirilecektir.

Sirketimiz donem icinde kendi paylarini iktisap etmemistir.

SAHA Kurumsal Yonetim ve Kredi Derecelendirme Hizmetleri A.S. tarafindan 19 Eyliil
2022 tarihinde stabil goriiniimle teyit edilen Sirketimizin AAA olan uzun vadeli ulusal
kredi notu ve Al+ olan kisa vadeli ulusal kredi notu, cari dénem itibariyle gecerliligini
korumaktadir.

Sirketimizin kamuyu aydinlatma yuktmliliikleri eksiksiz olarak yerine getirilmis ve
elektronik ortam etkin bir bilgilendirme araci olarak kullanilmaya devam edilmistir.

Konsolidasyona Tabi Bagh Ortakliklar

Ticaret Unvani istirak Dogrudan Pay Nominal Pay
Sermayesi Orani (%) Tutari
Maxis Investments Ltd. 6.500.000 GBP 100,0 6.500.000 GBP
Maxis Girisim Sermayesi Portfoy Yon. A.S. 8.000.000 TL 100,0 8.000.000 TL
Efes Varlik Yonetim A.S.* 130.000.000 TL 85,1 110.685.714 TL
Is Portfoy Yonetimi A.S. 65.000.000 TL 70,0 45.500.000 TL
Is Girisim Sermayesi Yatirim Ortaklig1 A.S. 74.652.480 TL 29,0 21.655.428 TL
Is Yatirim Ortakhigi A.$.** 160.599.284 TL 28,9 46.454.101 TL

*Konsolide payimiz %91,1dir.
**Konsolide payimiz %29,4 tiir.



5. YURT iCi SERMAYE PIYASALARI

Pay Piyasasi

BIST 100 endeksi (Endeks) yilin ilk ceyregini 2022 sonuna gore %13 dusiusle kapatarak
pandemi sonrasi en kotii performansi gostermistir. Se¢im belirsizlikleri, yasanan deprem
felaketi ve alternatif yatirim araglarinin artan getiri seviyeleri, endeksteki diisiisiin en
onemli etkenleri olarak gorulmektedir.
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BIST 100 Endeksi 1 Ocak-31 Mart 2023 Performansi

Aylik bazda bakildiginda, Ocak ayinda %9,7 kayip yasayan endeks Subat ayinda ylikselise
gecerek %05’in lizerinde getiri saglamistir. 6 Subat giinii yasanan deprem felaketinin
ardindan endekste sert satislar goriilmiis ve Pay Piyasasi'nda fiyatlama mekanizmasinda
bozulma baslamistir. Bu kapsamda geriye doniik olarak bazi islemler iptal edilmis ve Pay
Piyasasi bes giin kapali kalmistir. Emeklilik fonlarinda yapilan diizenlemeler, Varlik Fonu
alimlar ve sirketler tarafindan agiklanan geri alim programlari Pay Piyasasi’'ndaki panik
ortamini azaltmis ve endeksin toparlanmasini saglamistir. Depremin hemen ardindan
4.500 seviyesinin altina inen endeks, 5.500 seviyesine kadar yiikselmistir. Bu siirecte
gayrimenkul, demir celik ve ¢cimento sektorii paylarinda énemli primler kaydedilmistir.
Mart ayinin ortasina dogru yiikselis ivmesi tersine donmiis ve endeks ilk ¢ceyregi 4.813
puandan kapatmustir.

Yilin basindan itibaren kayiplarin yasandig1 piyasada yabanci yatirimci payr azalmaya
devam ederek %28,4 seviyesine kadar gerilemistir. ilk ceyrekte cimento, gida ve otomotiv
sektorleri one c¢ikarken, enerji sektori onceki yillarda gosterdigi performansi
sergileyememis ve negatif ayrismistir. Bu sektérde yer alan paylarda %40’lar1 bulan
kayiplar yasanmistir. Bankacilik sektorii ise olumsuz ayrisan bir diger sektor olmustur.

Islem hacimleri 6nceki donemlere gore piyasanin genelinde dikkat cekici sekilde
azalirken, olusan hacmin 6nemli bir kism1 yatirimci ilgisinin yiiksek oldugu ve ytliksek
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getirilerin goruldigi halka arz edilen yeni paylarda gerceklesmistir. A¢iga satis yasagi,
yliksek frekansli islemlere getirilen diizenlemeler ve belirsizlik ortami bu durumun
baslica nedenlerini olusturmustur.

Mayis ayinda yapilacak secimler ve sonrasinda uygulanacak ekonomi politikalari,
makroekonomik gostergelerde olusacak beklentiler ile faiz oranlar ve déviz kurlarinin
seyri, onimiizdeki donemlerde piyasanin yonlnde etkili olacaktir. Yurt disinda ise,
Avrupa Merkez Bankasi (ECB) ve ABD Merkez Bankasi'nin (FED) uygulacag politikalar
onemli glindem maddeleri olmaya devam edecektir.
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mmmm slem Hacmi (Milyar TL)  ==t==Piyasa PayI

Is Yatirim Pay Piyasas1 islem Hacmi ve Piyasa Pay1

Is Yatirim, yilin ilk ceyreginde 1.301 milyar TL islem hacmi ve %9,93 pazar payi ile Borsa
Istanbul Pay Piyasasr'nda ti¢iincii sirada yer alirken, 5.753 milyon TL islem hacmi ve
%23,81 pazar payi ile Takasbank Odiing Pay Piyasasi’nda ilk sirada yer almistir.

Bor¢lanma Aracglari Piyasasi

Hazine ve Maliye Bakanligi, agikladig1 i¢ borg stratejileri dogrultusunda yilin ilk
ceyreginde yaklasik 256,6 milyar TL biiytukligiinde i¢ bor¢glanma gerceklestirmistir.
Yapilan bor¢lanmanin %68,58'i sabit kuponlu TL tahvillerden, %11,45’i sabit getirili kira
sertifikalarindan, %10,42’si TLREF’e endeksli devlet tahvillerinden, %4,40’1 degisken
faizli devlet tahvillerinden, %3,98’i TUFE’ye endeksli devlet tahvillerinden, %1,17’si ise
kuponsuz Hazine bonolarindan olusmustur. Boylece, yilin ilk ii¢ aylik déneminde
bor¢lanma kompozisyonunda sabit faizli enstriimanlara agirlik verilmistir.

Borc¢lanma Araglar: Piyasasi'nda 2022 yilim1 %9,97 bilesik seviyesinde kapatan iki yillik
gosterge tahvil ve %9,83’le kapatan on yillik gosterge tahvildeki tek haneli seviyeler, ilk
ceyrekte yerini c¢ift hanelere birakmistir. Alinan yeni makro-ihtiyati kararlarla birlikte
bankalarin sabit getirili devlet tahvillerine olan talepleri artsa da, kisa vadedeki
belirsizlikler ve mevduat gibi alternatif getirilerdeki yiikselisin devam etmesiyle tahvil
faizleri daha da ytikselmis, fakat donemin sonuna dogru goriilen alislarla gosterge tahvil
ve on yillik tahvil ilk ¢eyregi sirasiyla %13,1 ve %10,5 seviyesinden kapatmistir. TCMB,
Ocak ayinda politika faizini %9 seviyesinde sabit tuttuktan sonra, Subat ayinda %38,5’e
indirmis, Mart ayinda ise degisiklik yapmamistir.
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Tiirev Piyasalar

2023 yilinin ilk ceyreginde Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi'nda (VIOP) toplam islem
hacmi 5.195 milyar TL seviyesinde gerceklesmistir. Is Yatirim bu donemde 516 milyar TL
islem hacmi ve %9,93 pazar payu ile ikinci sirada yer almigtir.
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Is Yatirim ViOP islem Hacmi ve Piyasa Pay1

VIOP’ta pay vadeli ve endeks opsiyon kontratlarinda piyasa yapiciligi faaliyetlerine devam
edilmistir. Is Yatirim, ilk ¢eyrekte piyasa yapicihig faaliyetleriyle birlikte endeks vadeli
sOzlesmeler ve pay opsiyon s6zlesmelerinde ikinci sirada yer almistir.

Varant Piyasasi’'ndaki 6ncii ve lider konumumuz devam etmistir. Bu donemde piyasaya
surilen dayanak varliklarimiz ile birlikte dort farkli dayanak varlik grubunda, 35 farkh
dayanak varlikta piyasa yapicilig1 faaliyetlerine devam edilirken, donem yaklasik %70
pazar payai ile ilk sirada tamamlanmistir.

Is Yatirim, son 13 yildir “Is Varant” markasiyla Tiirkiye’de Varant Piyasasi'nin olusmasi ve
derinlik kazanmas i¢in biiyiik emek harcamaktadir. [svarant.com, Varant Akademi ve
Varant Destek HattI'ndan yatirimcilara sunulan icerikle seffaf, ulasilabilir ve kolay
anlasilabilir bir piyasa olusturulmasina katki saglanmistir. Ayrica, yilin ilk ceyreginde
NASDAQ endeksine dayali varantlar Borsa Istanbul’da Is Varant farkiyla yatirimcilara
sunulmustur.

Diger yandan, sosyal medya araciligiyla pandemi dncesi donemde baslayan ve artarak
devam etmekte olan Varant Piyasasr’'na iliskin bilgilendirme videolarn ile yatirimcilarin
varantlara yatirnm yaparken kendi beklentileri dogrultusunda etkin yatirim stratejileri
olusturabilmelerine yardimci olunmasi hedeflenmektedir. 2021 yilinda varant
yatirimcilarinin ilgisine sunulan Is Varant Mobil uygulamamizla ilgili gelistirme siirecine,
yatirimcilarin geri bildirimleri dogrultusunda 2023 yilinda da devam edilmistir. Is Varant
Mobil uygulamasi ile yatirimcilar Is Yatirim’in ihrag ettigi varantlari anlik fiyatlarla takip
edebilmekte, akilli varant filtresi ile kendilerine uygun varanti segebilmekte, hedef fiyat
hesaplayabilmekte, egitim icerikleri ve demo hesap imkanindan yararlanarak varantlar
konusunda tecriibe kazanabilmektedirler.
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6. ULUSLARARASI SERMAYE PIYASALARI

2023 yilinin baslarinda enflasyon ve enerji fiyatlarinin zirve seviyelerinden gerilemeye
baslamasi ve Cin'in sifir COVID politikasini sona erdirmesiyle, kiiresel ekonomide olumlu
isaretler gorilmeye baslanmistir. Bununla birlikte, 6zellikle artan faizlerin etkisiyle
bankacilik sektoriinde yasanilan kriz, yliksek yasam maliyetleri ve jeopolitik belirsizlikler,
diinyanin bir¢ok yerinde 0zel tiiketim ve yatirim harcamalarini baskilamaya devam
etmistir.

Uluslararasi Pay Piyasalari

Kiiresel pay piyasalar1 2023 yilina pozitif bir baslangi¢c yapmistir. Uzun vadeli tahvil
faizlerinde goriilen distislerin de etkisiyle ozellikle piyasa degeri ytliksek teknoloji
sirketlerinde, 2022 yilinda yasadiklari sert satislarin ardindan ilk ¢eyrekte tepki alimlari
gorilmiistiir. Rusya-Ukrayna savasi ve emtia fiyatlarindaki yiiksek oynakliktan en ¢ok
etkilenen Avrupa endeksleri yiikseliste basi ¢ekerken, Cin paylarinda da 6énemli bir
toparlanma izlenmistir. Ancak, diinya genelinde resesyon endiseleri azalmaya baslasa da
FED tarafindan verilen siki durus mesajlari ile pay piyasalarinda goriilen primler Subat
ay1 itibari ile geri verilmeye baslanmistir. 10 yillik tahvil faizlerinde ve reel faizlerde
tekrar yiikselisler izlenirken, Mart ayinin ortasinda Silicon Valley Bank’tan (SVB) gelen
haberler, donem icinde olusan primlerin 6nemli oranda geri verilmesine neden olmustur.
Bankacilik sektoriinde olusan SVB kaynakli stres FED tarafindan atilan adimlarla bertaraf
edilmis olsa da, finansal kosullarda beklenen sikilasma ve bunun ekonomik aktivite
lizerindeki muhtemel etkisi, piyasalar i¢in risk unsuru olmaya devam etmektedir. Yilin ilk
ceyregi itibariyle 2022 sonuna gore S&P 500 endeksi %8, Nasdaq 100 teknoloji endeksi
%19 ve Dow Jones endeksi %1 prim kaydederken, Avrupa’da Euro Stoxx 50 endeksi %11,
Frankfurt Dax endeksi %10, Londra FTSE 100 endeksi ise %2 deger kazanmistir. S&P 500
endeksinde en ¢ok deger kazanan sektorler IT ve iletisim hizmetleri sektorleri olurken
finans sektori en ¢cok deger kaybeden sektér olmustur.

Uluslararasi Vadeli islemler (Futures & LME)

Emtia piyasas1 2023 yilina gii¢lii bir baslangi¢ yaparken ABD’de istihdam ve enflasyon
verilerinin istenen seviyelerden uzak olmasinin yani sira, bankacilik sektériinde yasanan
sorunlar nedeniyle olusan belirsizlik ortami, vadeli islem piyasalarinda kararsiz bir seyre
neden olmustur.

WTI petrol yilin ilk ¢eyreginde ortalama $76 fiyatla islem gérmiis ve donemi %5,7 deger
kaybiyla $75,7 seviyesinde tamamlamistir. Cin’in talebinin oOngoriilerin gerisinde
kalmasina karsin, LME bakir yilin ti¢ aylik donemini %7,4 yiikselisle $8.993 seviyesinde
sonlandirmistir. LME aliiminyum ise artan stok seviyeleri ve gerileyen enerji maliyetleri
nedeniyle zayif bir donem gegirmesine ragmen donemi %1,5 primle $2.413 seviyesinde
tamamlamistir. Tedarik sorunlarinin ¢6ziilmesi sonrasinda gerilemeye devam eden
bugday fiyatlar1 ise donemi %12,6 deger kaybiyla $6.922 seviyesinde sonlandirmistir.

Eurotahvil

Ik ceyrek ortalarina dogru ABD’de baslayan ve Avrupa’ya yansiyan bankacilik krizi
sonrasinda FED fiyatlamalarinda ve tahvil getirilerinde sert hareketler izlenmistir. S6z
konusu kriz sonrasinda FED'’in faiz artis1 yapmayacagi beklentisi artarken, ABD tahvil
getiri egrisinin tamaminda yukar1 yonli hareketler gorilmiistiir. ABD 10 yillik tahvil
getirisi %4 seviyesinin iizerine, 2 yillik getiri ise %5’in tizerine ¢ikmistir. Fakat, istihdam
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verilerinde bozulma olmamasi ve bankacilik krizinin beklenenden hizli ¢éziilmesiyle
krizin etkilerinin diisliniildiigii kadar biiyiik olmayacagi anlasilmis ve fiyatlamalarda
kismen de olsa normallesme izlenmistir. ECB, bankacilik krizi esnasinda faiz artisi
politikasinda degisiklige gitmemistir. Turkiye’de 5 yillik CDS ilk ¢eyrek icerisinde 580
seviyesine kadar ciksa da, ¢ceyrek sonunu yila basladig1 500 seviyesinin hemen tlizerinde
kapatmistir. Tirk Hazinesi ilk ¢eyrekte 2029 ve 2033 vadeli kiymet ihra¢ ederken
ortalama getiriler %9,5’e yakin olmustur.

Kaldirach Alim/Satim islemleri

Kiiresel gelismeler nedeniyle ilk ¢eyrekte hizli degisen risk istahi ve faiz artisi
fiyatlamalarina paralel olarak FX ve degerli metallerde sert hareketler goriilmiistiir. Yila
103,5 seviyelerinden baslayan Dolar endeksi, 100,8’e gerilemesinin ardindan ytikselis
gosterse de ilk ceyregi 102,5 seviyesinden sonlandirmistir. Ons Altin, Subat ay1 ortasinda
1.800°e dogru gerilemesinin ardindan bankacilik krizinin baskilamasiyla 2.000
seviyesinin tizerine yukselmis ve donemi %8 primli kapatmistir. Tim bu gelismeler
15181nda, kaldirachh FX islemlerinde XAUUSD en ¢ok islem géren enstriman olurken
EURUSD ve XAGUSD ciftlerinde de ytliksek hacimler gerceklesmistir.

Yilin ilk ¢eyreginde ABD pay endeksleri arasinda ozellikle teknoloji agirlikli Nasdaq
endeksinde izlenen toparlanma, endeks CFD’leri arasinda en ¢ok Nasdaq 100 endeks
CFD’sinde talep olusmasina yol agmistir. Dow Jones endeksi ise yilin ilk ¢ceyregini yatay
bir performansla noktalarken, bu endekse dayali CFD kontratinin hacminde o6nceki
ceyrege kiyasla gerileme dikkat ¢ekmistir. Avrupa endekslerinde ise ABD endekslerine
gore daha pozitif bir performans goriilmesi, Almanya DAX endeksine dayali CFD’lerde
2022 yili son c¢eyregine gore onemli olciide islem hacmi artis1 yaratmistir. Petrol
fiyatlarinda Ocak ve Subat aylarinda daha yatay bir seyir takip edilirken, Mart ayinda
durgunluk endiseleri nedeniyle diisiis yasanmustir. ilk aylardaki sakin seyre paralel olarak
petrole dayali CFD kontratlarina olan ilgi, bir 6nceki ceyrege gore bir miktar azalmistir.

7. VARLIK YONETIMI

Bagh ortakligimiz Is Portféy Yoénetimi A.S. tarafindan yonetilen konsolide varlk
biiytikliigii 2023 yili ilk ¢eyrek sonu itibariyle yillik %78 artisla 185,1 milyar TL'ye
ylukselmis ve pazar paylr %10,6 seviyesinde gerceklesmistir. Yonetilen yatirim fonu
buyukligi yillik %93 artisla 85,7 milyar TL olurken pazar payr %9,2 olarak
gerceklesmistir. Yonetilen emeklilik fonlar1 biiytikligi ise yillik %65 artisla 77,5 milyar
TL’ye ylikselmis ve pazar pay1 %17,1 olmustur.

FON TURLERI YONETILEN VARLIK BUYUKLUGU (MILYON TL)* YILLIK DEGiSiM
31.03.2022 ~ 31.032023 @ (%)

YATIRIM FONLARI 44.422 85.688 93

EMEKLILIK FONLARI 46.843 77.489 65

DIGER 12.877 21.881 70

TOPLAM 104.142 185.058 78

*Bagli ortakhigimiz Is Portféy Yénetimi A.S. tarafindan yénetilen varhk biiyiikliigii
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8. YURT iCi SATIS VE PAZARLAMA

2023 yilimin ilk c¢eyreginde Sirketimizin iriin ve hizmetlerinin tanitimina dijital
platformlarda devam edilmistir.

Dijital platformlardaki abone ve takipg¢i sayilarimiz her gegcen gln artmaktadir.
BoomSocial verilerine gore YouTube kanalimiz Youtube Tiirkiye Finans liginde altinc,
Twitter hesabimiz ise Twitter Turkiye Finans liginde besinci sirada yer almistir.

Yatirnmcilarin yurt dis1 piyasa islemleri i¢in kullandiklar1 TradeMaster International
platformu yurt ici islem kanallarimiz olan TradeMaster Web ve TradeMaster Mobil
icerisine entegre edilerek hem yatinmcilarin tek bir kanaldan tim islemlerini
gerceklestirmesine olanak saglanmis hem de islem platformlarimiz, Yatirim Hizmet ve
Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere Iliskin Belge ve Kayit Diizeni Hakkinda Teblig (111-45.1)’in
“Iki Faktorlii Kimlik Dogrulama” kurallarina éngoriilen siire dahilinde uygun hale
getirilmistir. Kaldiragh alim satim islemleri icin kullanilan TradeMaster FX platformu da
ayni kurallar cercevesinde MetaTrader5 alt yapisina tasinmistir.

Satis organizasyonumuz yilin ilk ¢eyreginde biliylimeye devam etmistir. Beylikdiizi,
Mersin ve Bagdat Caddesi Subelerimizin agilmasiyla birlikte, 11’i Istanbul’da olmak iizere
toplam sube sayimiz 28’e ulasmistir.

Mart ay1 icerisinde TradeMaster Mobil islem kanalimiza eklenen anlik bildirim (Push)
ozelligi ile sermaye piyasalarina dair gelismeler konusunda yatirimcilarimizin vakit
kaybetmeden bilgilendirilebilmelerine olanak saglanmistir.

2013 yilindan itibaren basariyla ytriitiilen, Universite o6grencilerine uygulamali egitim
verilmesine yonelik finans laboratuvarlar1 kurulmasini saglayan TradeMaster Kampiis
projesine, ilk ceyrekte 3 iiniversite daha dahil edilerek destek verilen iiniversite sayisi
48’e cikmustir. Universitelere cesitli konu bashklar: icin konusmaci destegi verilmeye bu
donemde de devam edilmistir.

Eskisehir Odunpazar1 Modern Miize (OMM) ile devam eden isbirligimiz kapsaminda
donem icinde ¢ocuklara yonelik atélye ¢calismalar: yapilmistir.

9. KURUMSAL SATIS

Yurt i¢i Kurumsal Satig

Portfoy yonetim sirketlerine, kolektif yatirnm kuruluslarina, sigorta ve reasiirans
sirketlerine, bireysel emeklilik sirketlerine, emekli sandiklarina, vakiflara ve diger
sermaye piyasast kurumlarina 2023/3 doéneminde yatirim danismanhigi hizmeti
sunulmaya devam edilmistir.

Bunlarin yani sira, holdingler ve anonim sirketlerden olusan kurumsal miisterilere ve Aile
Ofisleri’ne verilen yatirim danismanlhig1 hizmeti de siirdiiriilmiistiir. Yilin ilk ceyreginde Is
Bankasi ve Grup sirketlerinin borg¢lanma araci ihraglarina aracilik hizmeti verilmesinin
yani sira, Selcuk Ecza’nin 500 milyon TL’lik 182 giin vadeli bono ve 450 milyon TL’lik 376
giin vadeli tahvil ihraglarina, Deva Holding’'in 80 milyon TL’lik 273 giin vadeli ve 270
milyon TL’lik 364 giin vadeli bono ihraglarina, 182 giin ve 270 giin vadeli olmak {lizere
toplam 1.410 milyon TL’lik Sisecam bono ihrag¢larina aracilik edilmistir.
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Kurumsal miisterilerle uluslararasi piyasalar ve arastirma uzmanlarimizin katilimiyla
ekonomi ve piyasalarin giindemine paralel bilgilendirme toplantilar1 diizenlenmeye
devam edilmistir.

Yurt dis1 Kurumsal Satis

Yilin ilk ¢eyreginde Borsa Istanbul Pay Piyasasi'nda yabanci yatinnmci ¢ikist devam
etmistir. Bu donemde yabanci yatirimci sahiplik orani, yila basladig1 %29,6 seviyesinden
%28,4 gibi tarihi diislik seviyeye gerilerken, yurt dis1 kurumsal satis faaliyetlerine ara
verilmeden devam edilmistir. Bu kapsamda, baz1 halka acik sirketlerin Kuzey Avrupa
yatirimcl toplantilar1 organize edilmis ve Londra’daki yatirim sirketleriyle gortismeler
yapilmistir.

VIOP’ta ise yabanc yatirimci islem hacmi gecen yilin ayn1 dénemine gore %86 artis
gosterirken, toplam islem hacminin %40°’1n1 olusturmustur.

10.KURUMSAL FINANSMAN

Pay Halka Arzlar:

2023 yilinin ilk ceyreginde piyasada toplam 9,4 milyar TL biiytikliigiinde 8 adet pay halka
arzi gerceklesmistir.

Is Yatinm'in konsorsiyum iiyesi olarak halka arzina aracilik ettigi sirketler asagidaki
gibidir:

Halka Arz Edilen Sirket hrag Bilyakligh
(Milyon TL)
Soke Degirmencilik Sanayi ve Ticaret A.S. 581,3
Astor Enerji A.S 2.625,0
Mackolik Internet Hizmetleri Ticaret A.S. 323,0
Biilbiiloglu Ving Sanayi ve Ticaret A.S. 356,5
Akfen Yenilenebilir Enerji A.S. 3.335,6
Eksun Gida Tarim Sanayi ve Ticaret A.S. 980,1

Ozel Sektor Bor¢glanma Araci ihraglar:

Piyasada 6zel sektor borglanma araci ihraglarinin toplam biiytikliigi yilin ilk ceyreginde
451 adet ihrac icin y1llik %83 artisla toplam 121,1 milyar TL olarak gerceklesmistir.
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Birincil piyasa ihraglarinin tutar olarak bankalar %30,2’sini, banka dis1 finansal
kuruluslar %43,5’ini, reel sektor ise %26,3'tinii gerceklestirmistir. Agirliklandirilmis
ortalama vadelere bakildiginda bankalarin 131 giin, bankacilik dis1 finansal kuruluslarin
132 giin ve reel sektor sirketlerinin ise 278 gtin vadeli olarak bor¢landig1 gozlenmistir. Bu
ihraglarin 442 adedi nitelikli yatirnmcilara satis, 9 tanesi ise halka arz yodntemiyle

gerceklesmistir.

Is Yatirim y1lin ilk ceyreginde nominal biiyiikliigii 17 milyar TL olan 29 adet ihraca aracilik
ederek donemi %14,1 pazar payi ile tamamlamistir.
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Islem degeri aciklanan verilere gore yilin ilk i¢ aylik déneminde 2022 yilinin ayni
donemine gore %18 distsle yaklasik 4,5 milyar dolar btyiikliigiinde 61 adet B&D islemi

gerceklesmistir.
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Bu donemde yabanci yatirimcilarin payi, islem buyitikliiklerine gére %13 olurken, adet
bazinda %47 olarak gerceklesmistir.

Yabanci yatirimcilarin bazi stratejik satin almalarn tercih ettikleri gortliirken tretim,
saglik ve fintech/teknoloji sektorleri 6ne cikmistir. Tiirkiye'ye hem yerli hem de yabanci
yatirimcilarin ilgisi devam etmektedir.

Devam eden projelerimizden hisse satis s6zlesmesi imzalanmis iki islemin tamamlanmasi
beklenmekte olup, ayrica enerji, liretim ve tiiketici tirtinleri sektorlerindeki birlesme &
devralma projelerine iliskin calismalarimiz siirmektedir.

11.ARASTIRMA

Makroekonomi ve pay piyasalari alanlarinda katma degeri yiiksek raporlar iiretilmesinin
yani sira, Borsa Istanbul Pay Piyasasi fiili dolasim degerinin %58’ini olusturan 53 sirket
icin diizenli olarak rapor tretilerek “Al-Sat-Tut” seklinde oneriler sunulmaya devam
edilmistir. “Al” tavsiyesi verilen sirketler arasindan en cazip olanlarin secilmesiyle
olusturulan model portfoy, 2023/3 doneminde BIST 100 endeksinin %12 {istiinde
performans gostermistir.
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is Yatirim En Cok Onerilen Pay Listesi'nin BIST 100'e Gore Getirisi 1 Ocak-31 Mart 2023

Kurumsal ve nitelikli yatirinmcilara yonelik makroekonomi raporlarinin yaninda pay ve
sabit getirili menkul kiymet stratejileriyle ilgili kapsamh Tiirkce ve Ingilizce raporlar
hazirlanmistir. Yurt icinde kurumsal yatirimcilar ve portfoy yonetim sirketleriyle strateji
toplantilar1 diizenlenmistir.

Yurt ici ve yurt disi1 satis faaliyetlerine aktif katilim bu dénemde de devam etmistir.
Borsaya kote sirketlerin yabanci yatirimcilara tanitimi amaciyla yatirimcei bilgilendirme
toplantilar1 yapilmistir. Satis ekipleriyle beraber yatirimcilarla tilkenin makroekonomi,
paylarin gériiniimii ve stratejilerle ilgili toplantilar tertip edilmistir.

izleyen dénemlerde sermaye piyasasi araclar1 ve makroekonomik beklentiler hakkindaki
goris ve raporlara olan ihtiyacin artacagi diistiniilmektedir.
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12. RiSK YONETIMIi

Yonetim Kurulu'na bagh olarak faaliyet gosteren Risk Yonetimi Mudurliigi, yasal ve igsel
sinirlamalara uyum ile Sirket'in maruz kaldig1 riskler konusunda Riskin Erken
Saptanmasi Komitesi'ni aylik toplantilarla diizenli olarak bilgilendirmeye devam etmistir.
Komite, Sirket'in faaliyetleri sonucunda ortaya c¢ikan piyasa, aktif-pasif, kredi, operasyon
ve diger risklere iliskin degerlendirmelerde bulunmus ve risk azaltici tedbirler alinmasini
saglamistur.

Kurum portfoyiiniin piyasa riskinin hesaplanmasinda “Riske Maruz Deger (RMD)”
metodolojisi kullanilmaktadir. Risk Yonetimi Miidiirliigii tarafindan, Sirket'in piyasa
yapiciligl islemleri, para piyasasi faaliyetleri, korunma (hedge) pozisyonlari ve tiim alim-
satim islemlerinden kaynaklanan toplam riski giinlik olarak hesaplanip, boélimler
bazinda ayristirilarak ilgili yoneticilerin bilgisine sunulmaktadir. RMD o6l¢iimlerinin
etkinligini sinamak amaciyla Geriye Doniik Test calismalarina (backtesting) devam
edilmistir. Olagan dis1 piyasa hareketlerinde Kurum portfoyiiniin ne seviyede
etkilenecegini tespit etmek ve olasi zararlarin 6niine gegmek amaciyla stres testleri ve
senaryo analizleri uygulanmis ve sonuclar Yonetim Kurulu'na raporlanmistir. Sirket risk
raporlar1 aylik olarak, istiraklerimizin risk él¢iimlerini de igeren konsolide risk raporlari
ise iic aylik donemler itibariyle ana hissedarimiz s Bankas1’nin bilgi ve degerlendirmesine
sunulmustur.

13. KURUMSAL YONETIM iLKELERi UYUM RAPORU

Kurumsal Yonetim Uyum Beyani

Tirkiye'ye yonelen uluslararasi sermayenin kalitesini ve miktarini artirmak, gelismekte
olan ekonomimiz i¢in biiyiik 6nem tasimaktadir. Son yillarda kiiresel ve bolgesel olarak
yasanan gelismeler sirketler, yatirimcilar ve ilgili biitlin taraflar i¢in iyi kurumsal yénetim
uygulamalarinin énemini daha da artirmistir. lyi kurumsal yénetim uygulamalars,
sirketlerin biliylimesi ve faaliyetlerinin siirdiiriilebilirligi agisindan en 6nemli unsurlardan
biri olmaya devam edecektir.

Faaliyet gosterdigi sektorde “Is” ambleminin toplumumuzda olusturdugu kurumsallik
anlayisinin temsilcisi konumunda olan Is Yatirim, iyi kurumsal yonetim uygulamalarinin;
yonetim stratejisinin belirlenmesi, etkin bir risk yonetimi ve i¢ kontrol mekanizmasinin
olusturulmasi, etik kurallarin belirlenmesi, yatirimea iligkileri faaliyetlerinin ve kamuyu
aydinlatma ytikiimliiliiklerinin gerekli kalitede yerine getirilmesi ile Yonetim Kurulu
calismalarinin seffaf olarak yiiritilmesi gibi uygulamalarla miimkiin olabileceginin
bilincindedir. Bu cercevede Is Yatirim, basta pay sahipleri olmak iizere c¢ahisanlar,
miisterileri ve ilgili biitlin taraflarla arasindaki hak ve sorumluluklarini kurumsal yénetim
anlayisinin evrensel unsurlar1 olan hesap verebilirlik, esitlik, seffafik ve sorumluluk
anlayisiyla etkin bir yonetim ve denetim cercevesinde yiiriitmektedir. Bu yaklasimla Is
Yatirim, Sermaye Piyasas1 Kurulu Kurumsal Yénetim Ilkeleri'nin uygulanmasi zorunlu
olan ilkelerinin yani sira, uygulanmasi zorunlu olmayan bir¢ok ilkeye de uyum
saglamaktadir.

Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat paralelinde, belirlemis
oldugu etik degerlerine uygun olarak faaliyetlerini yiiriiten Is Yatirim, yatinmcilarina
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uzun donemli katma deger saglanmasinda strdiiriilebilir kurumsal yonetime uyum
gostermenin en az finansal performans kadar 6nemli olduguna inanmaktadir.

Sermaye Piyasasi Kurulu’'nun 10.01.2019 tarih ve 2/49 sayil karari uyarinca
Sirketimizin Kurumsal Yénetim ilkeleri'nden uygulanmasi goniillii olan ilkelere
uyum durumunu goésteren “Kurumsal Yonetim Uyum Raporu (URF)” ve mevcut
kurumsal yénetim uygulamalarimiz hakkinda bilgi veren “Kurumsal Yonetim Bilgi
Formu (KYBF)” ile 23.06.2022 tarih ve 34/977 sayili karar uyarinca goniilliiliik
esasina dayali olan siirdiiriilebilirlik ilkelerine uyum durumunu gésteren
“Siirdiiriilebilirlik Raporu” 31.01.2023 tarihinde https://www.kap.org.tr/tr/sirket-
bilgileri/ozet/1533-is-yatirim-menkul-degerler-a-s adresli Kamuyu Aydinlatma
Platformu’'nda ag¢iklanmistir. Gerekli durumlarda bunlarla ilgili giincellemeler
yapilmaktadir.

iS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

www.isyatirim.com.tr

Genel Mudirlik

Levent Mahallesi, Meltem Sokak, [s Kuleleri Kule-2, Kat: 13 No:10/14 Besiktas, ISTANBUL

Telefon :0212 3502000

Faks :0212 3502001
E-posta :bilgi@isyatirim.com.tr
Ticaret Sicil Numarasi : 358758-0

MERSIS Numarasi : 0481-0096-3940-0064
Subeler

https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/iletisim /Sayfalar/default.aspx#page-2
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