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Faaliyet Raporu

Uluslararas› ifllemlerde
güçlü ortak

‹stikrars›zl›k ve belirsizli¤in en üst
düzeye ulaflt›¤› bir dönemde elde
edilen baflar›l› sonuçlar

Sermaye 

piyasalar›n›n

lider kurumu

‹fl Yat›r›m piyasalarda yaflanan
olumsuz geliflmelerden etkilenmedi



B T‹P‹ DE⁄‹fiKEN FONLAR ‹K‹YE AYRILIR:

EN ÇOK 
KAZANDIRAN

VE D‹⁄ERLER‹

‹fl Yat›r›m B Tipi De¤iflken Fon, 1 Ocak - 31 Aral›k 2001 tarihleri aras›nda

%131.77 y›ll›k getiriyle en çok kazand›ran yat›r›m fonu oldu.* Kazanmaya seçerken bafllay›n.

* Fonun getirisi Sermaye Piyasas› Kurulu yay›nlar›ndan al›nm›flt›r. Geçmifl dönem getirisi gelecek dönemler için bir gösterge oluflturmamaktad›r.



Editörün Köflesi

2001 y›l›nda GSMH’n›n %9.4 oran›nda daralmas› ile her Türk vatandafl›n›n bu basit soruyu

sorma hakk› do¤mufltur. Bu kadar yüksek bir bedel ödememiz gerekiyor muydu?

Son birkaç y›l içinde Türkiye ve dünya ekonomilerinde yaflanan geliflmelere bakt›¤›m›zda bir

bedel ödememiz kaç›n›lmaz hale gelmiflti. Ödenecek bedelin bu kadar yüksek olmas›n›n

gerekip gerekmedi¤i veya 2000 ve 2001 y›l›nda yaflanan krizler dizisinin önlenebilir olup

olmad›¤› bafll› bafl›na bir tart›flma konusudur. Borçla yaflaman›n veya baflka bir deyiflle

sürekli artan borca dayanarak büyümeye çal›flman›n er ya da geç sorunlar yarataca¤›

kaç›n›lmazd›. Bir di¤er önemli sorun da yüksek enflasyon oran› idi. Verimsiz kamu iktisadi

kurulufllar›na fon sa¤lamak amac›yla borçlanma e¤ilimine giren geçmifl hükümetlerin

izledikleri ekonomik politikalar bugün karfl›laflt›¤›m›z sorunlar›n temel nedeni olmufltur. 

IMF ile bir stand-by anlaflmas› imzalayan koalisyon hükümeti, enflasyonu düflürmek ve 2002

y›l› sonunda tek haneli rakamlara indirmek amac›yla 2000 y›l› bafl›nda iddial› bir ekonomik

program uygulamaya bafllad›. Bu program›n temel parametrelerinden birisi piyasalarda

likidite fazlas› oluflmas›n› önleyen ve döviz kurlar›n› kontrol alt›nda tutan sabit kur sistemi

idi. Yaklaflmakta olan krizin ilk sinyallerinin görüldü¤ü A¤ustos 2000 tarihine kadar her fley

yolunda gitti. Bu tarihten itibaren piyasalarda likidite s›k›fl›kl›¤› yaflanmaya bafllad›,

bankalar›n yat›r›m portföyleri düflük faizli Hazine ka¤›tlar› ile doldu, artan gerilim faiz

oranlar›n› yukar› çekmeye bafllad› ve nihayet Kas›m ay›nda kriz patlad›. Bankalar likidite

gereksinimlerini karfl›lamak için ellerindeki Hazine ka¤›tlar›n› satmaya yöneldiklerinde

piyasalarda al›c› bulamad›lar. Bir piyasa yap›c› banka daha Tasarruf Mevduat› Sigorta Fonu

(TMSF) taraf›ndan devral›nd› ve piyasalar ancak IMF’nin ek krediyi serbest b›rakaca¤›n›

aç›klamas› ile tekrar sakinleflebildi. 

Yeni y›l ile birlikte döviz cephesinde gerilim artmaya bafllad›. MGK toplant›s› s›ras›nda

Cumhurbaflkan› ile Baflbakan aras›nda tart›flma oldu¤u haberlerinin yay›lmas› ile birlikte

bankalar aç›k pozisyonlar›n› kapatabilmek için döviz sat›n almaya bafllad›lar. Birkaç gün

içinde Merkez Bankas› rezervlerinden milyarlarca ABD dolar› ç›k›fl oldu. Hükümet her

f›rsatta program›n devam etti¤ini aç›klamas›na ra¤men piyasalar durulmad›. fiubat ay›

ortas›nda hükümet o ana kadar elde edilen tüm yararlar› bir anda silerek ekonomik

programdan vazgeçti¤ini ilan etmek zorunda kald›. Bu aç›klaman›n ertesi günü Türkiye

%40 oran›nda devalüasyonla karfl›laflt›.

Finans sektöründe do¤an kriz k›sa sürede ekonominin tüm kesimlerini etkisi alt›na ald›. Bu

dönemde bankalar kredi vermekten, flirketler de kredi almaktan çekiniyordu. Her ifl kolunda

mecburi iflten ç›karmalar bafllad›; bu durumdan en çok etkilenenler ise bankalar oldu. On

dokuz banka TMSF’ye devredildi; baz›lar› birlefltirildi, baz›lar› kapat›ld› ve sadece birkaç›

yeni hissedarlara sat›labildi. 

Bu derin krizin sonucu GSMH’da %9.4 küçülme meydana geldi. 2001 y›l›, ‹kinci Dünya

Savafl› döneminde ekonomide %15 dolay›nda küçülmenin yafland›¤› 1945 y›l›ndan sonra

Türkiye’nin yaflad›¤› en zor y›l oldu. Krizin devam etti¤ine iliflkin en büyük gösterge ise 2001

y›l›n›n son çeyre¤inde GSMH daralma oran›n›n %12’ye ulaflmas› oldu. Bu trendin devam

etmeyece¤ini umuyoruz.

Türkiye’de bu geliflmeler yaflan›rken, dünya ekonomileri de daha iyi bir durumda de¤ildi.

ABD ekonomisi 2001 y›l›nda %1.1 oran›nda büyümesine ra¤men, 2002 y›l›nda durgunluk

yaflanaca¤› yönünde ciddi görüfller bulunmaktad›r. AB ekonomisi %1.6 oran›nda büyüme

yaflarken, Japon ekonomisi %0.4 negatif büyüme aç›klad›. Di¤er taraftan, en h›zl› geliflen

ekonomilerden Rusya %5, Çin ise ola¤and›fl› bir flekilde %7.3 büyüme gösterdi.

11 Eylül terör sald›r›s› Türk ekonomisi için flanss›z bir döneme rastlad›. Artan jeopolitik

önemi sayesinde Türkiye, kredi fleklinde de olsa, IMF’den ek ekonomik destek sa¤layarak iç

borcun geri dönmesine iliflkin endifleleri ortadan kald›rmay› baflard›.

Bu s›k›nt›lar önlenebilir miydi? Hay›r. Ancak etkileri daha yumuflat›labilirdi. Her olaydan

al›nacak bir ders oldu¤una inan›yoruz. Geçmiflteki hatalar›m›z için büyük bir bedel ödedik,

dersimizi ald›k. Tarihin tekerrür etmeyece¤inden eminiz. En az›ndan bunu umuyoruz.

Bu kadar yüksek 
bir bedel ödememiz
gerekiyor muydu?
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• Olumsuz bir piyasada elde edilen olumlu sonuçlar

• ‹fl Yat›r›m yine en üst s›rada

• Yat›r›m fonlar›nda elde edilen baflar›l› sonuçlar

• Yat›r›m dan›flmanl›¤› portföyü 401 trilyon TL ile zirveye ulaflt›

• ‹fl Bankas› ile kurulan güçlü iflbirli¤i sayesinde sa¤lam piyasa konumu

• fiubeler olumlu sonuçlar aç›klad›lar

• Genifl hizmet serisi

• Uzman kurumsal finansman kadrosu

• Halka arz ifllemlerinde lider

• Türkiye’nin en büyük istasyon a¤›na 

sahip Petrol Ofisi’nin özellefltirilmesi

• Yeni sermaye piyasas› enstrümanlar›n›n sunulmas›

• Üstün nitelikli dan›flmanl›k hizmetleri

• Eflsiz da¤›t›m kanallar›

fiube Müdürleri
Yeflim Özden - Ankara, Merih Derinsu - ‹zmir, Mert Erdo¤mufl - Kalam›fl



Ürün ve Hizmet Çeflitlili¤i
Yat›r›mc›lara sunulan ürün yelpazesinde,
hisse senetleri, Hazine bonolar›,
uluslararas› tahviller ile ‹fl Yat›r›m A Tipi
De¤iflken Fon ve ‹fl Yat›r›m B Tipi De¤iflken
Fon yer almaktad›r. 2001 y›l›nda yaflanan
istikrars›zl›k ve belirsizlik ortam›nda yerli
yat›r›m araçlar›n›n getirisinde azalma
olmas› nedeniyle uluslararas› menkul
k›ymetlerin pazarlanmas›na a¤›rl›k verilmifl,
böylece yabanc› para birimi baz›nda
tasarrufu tercih eden yat›r›mc›lara yeni
alternatifler sunulmufltur.

‹fl Yat›r›m Genel Müdürlü¤ü ile Ankara,
‹zmir ve Kalam›fl flubelerinde Yat›r›m
Dan›flmanl›¤› ve Portföy Yönetimi hizmetleri
sunulmaya devam edilmifltir. Yat›r›m
Dan›flmanl›¤›’nda müflterilere piyasalardaki
geliflmeler hakk›nda güncel bilgiler
verilirken, Portföy Yönetimi’nde farkl› risk
tercihlerine göre bilimsel yöntemlerle,
güvenilir bir flekilde yönetilen portföy
gruplar› oluflturulmufltur.

fiirketler ve sektörler baz›nda haz›rlanan
periyodik yay›nlar ve di¤er analiz raporlar›
ile sunulan araflt›rma ürünleri bireysel ve
kurumsal yat›r›mc›lar›n gereksinimlerini
karfl›lamaktad›r.

Bafll›ca Finansal Göstergeler
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Bafll›ca Finansal Tablo Rakamlar› 

(milyar TL)

Bilanço 1999 2000 2001

Menkul K›ymetler 8,677 15,648 35,420
Döner Varl›klar 13,694 48,124 69,959
Aktif Toplam› 13,816 49,753 86,729
Özsermaye 7,816 18,561 42,847
Ödenmifl Sermaye 2,500 7,000 17,000

Gelir Tablosu 1999 2000 2001

Net Sat›fllar 1,735,432 6,890,296 8,351,002
Hisse Senetleri 446,407 2,068,704 1,856,781
Devlet Tahvilleri 635,511 3,362,129 2,526,948
Hazine Bonolar› 649,870 1,438,230 3,889,520
Di¤er Menkul K›ymetler 621 6,107 60,897
Komisyon Gelirleri 1,856 7,923 14,619
Di¤er Hizmet Gelirleri 1,168 8,201 2,237
Sat›fllar›n Maliyeti (1,728,639) (6,870,035) (8,311,110)

Faaliyet Giderleri (4,322) (11,745) (21,235)
Esas Faaliyet Kar› 3,471 8,516 18,657
Faaliyet Kar› 7,200 16,097 32,031
Vergi Öncesi Kar 7,325 16,377 34,245
Net Kar 4,892 10,790 22,088

A Tipi Yat›r›m Fonu
B Tipi Yat›r›m Fonu

Kurumsal müflterilere sunulan hizmetler
baflta birincil ve ikincil halka arz ifllemleri
olmak üzere kurumsal finansman
hizmetleri, Özellefltirme ‹daresi’ne ve özel
sektör kurulufllar›na dan›flmanl›k, borç
yap›lanmas›, yeniden yap›lanma, flirket
birleflmeleri ve sat›n almalar› ile di¤er
kurumsal faaliyetlerini kapsamaktad›r.

fiirket birleflmeleri alan›nda gerçeklefltirilen
önemli bir kurumsal finansman projesi
Türkiye S›nai Kalk›nma Bankas› A.fi. ile
S›nai Yat›r›m Bankas› A.fi.’nin birleflmesidir.
‹fl Yat›r›m bu projede finansal dan›flman
olarak görev yapm›flt›r.



2000 ve 2001 y›llar›nda yaflad›¤›m›z

kriz sektörümüzü de etkilemifltir. 2001

y›l› içinde birçok özel sektör flirketi

ço¤unlukla faiz ve döviz kuruna ba¤l›

olarak büyük zararlar yaflam›fl, üretim

durma noktas›na gelmifltir. Hisse

senetleri ‹stanbul Menkul K›ymetler

Borsas›’nda ifllem gören flirketlerin

piyasa de¤erlerinde büyük düflüfl

gözlenirken, halka arz ifllemleri

yap›lamaz olmufltur. Ekonomik

istikrars›zl›k yabanc› yat›r›mc›lar›

olumsuz etkilemifl, bunun sonucunda

ifllem hacimleri önemli ölçüde

azalm›flt›r.

‹fl Yat›r›m’›n piyasan›n yaratt›¤›

olumsuz koflullardan büyük ölçüde

korundu¤unu ve karl›l›k düzeyi ile

sermaye piyasalar›n›n birçok

kesimindeki liderlik konumunu

sürdürdü¤ünü bildirmekten mutluyum.

Sahip oldu¤u güçlü ortakl›k yap›s›,

genifl da¤›t›m a¤›, deneyimli insan

kaynaklar› ve müflteri odakl› hizmet

anlay›fl› ile ‹fl Yat›r›m, 2001 y›l› içinde

hüküm süren olumsuz piyasa

koflullar›ndan etkilenmemeyi baflarm›flt›r.

Sermaye piyasalar›n›n geliflmesine katk›

sa¤lamak ‹fl Yat›r›m ile ana kuruluflu

olan ‹fl Bankas›’n›n öncelikli hedefleri

aras›nda yer almaktad›r. Türkiye’de

sermaye piyasalar›n›n geliflmesi ile ilgili

olarak birçok ilke imza att›k.

Misyonumuzu yerine getirmek için

bafllad›¤›m›z yolda devam etme

kararl›l›¤›m›z› sürdürüyoruz. Görüflüme

göre, sermaye piyasalar›m›z daha genifl

bir yat›r›mc› taban›na sahip olabilseydi,

Türkiye son ekonomik durgunlu¤un

sonuçlar›n› yaflamayabilirdi.

‹fl Yat›r›m’›n sermaye piyasas›

faaliyetlerinde, özellikle halka arz

ifllemlerinde, en belirgin avantaj›, sahip

oldu¤u genifl müflteri taban›d›r. Türkiye

dahilindeki ‹fl Bankas› flubeleri ile ülke

çap›nda kurulu çok say›da ATM,

‹nternet ve interaktif telefon

uygulamalar›n› kapsayan da¤›t›m

kanallar› sayesinde müflteriler ‹fl

Yat›r›m’›n hizmetlerine uzaktan

kolayl›kla eriflebilmektedirler.

Türkiye’de bir arac› kurumun sahip

olabilece¤i en deneyimli uluslararas›

sermaye piyasalar› kadrolar›ndan

birisini oluflturduk. ‹fl Yat›r›m, farkl›

risk ve getiri profiline sahip genifl bir

yat›r›m alternatifleri yelpazesi sunan,

Yönetim Kurulu Baflkan›’n›n Mesaj›

Sermaye piyasalar›n›n

geliflmesine sa¤lanan katk›

Yusuf Ziya Toprak 

Yönetim Kurulu Baflkan›

‹fl Yat›r›m’›n olumsuz piyasa ortam›ndan büyük ölçüde

korundu¤unu ve karl›l›k düzeyi ile sermaye piyasalar›n›n

birçok kesimindeki liderlik konumunu sürdürdü¤ünü

bildirmekten mutluyum.
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Yönetim Kurulu

Türk yat›r›mc›lar için uluslararas›

sermaye piyasas› enstrümanlar›n›n al›m

sat›m›n› gerçeklefltiren bir kurulufltur.

Müflteri odakl› bir yaklafl›m›

benimseyen yat›r›m dan›flmanlar›,

uluslararas› kurumsal ve bireysel

yat›r›mc›lara yat›r›m sürecinin her

safhas›nda yard›mc› olmaktad›rlar.

Yat›r›m önerilerinde bulunurken son

derece özenli davranan ‹fl Yat›r›m,

vergilendirme, takas, saklama ve al›m-

sat›m faaliyetinde yol gösterici

hizmetler sunmaktad›r.

Gelecek y›llara yönelik olarak,

piyasadaki geliflmelere uygun

davranabilmek, uluslararas› ifllemlerde

deneyim ve beceri düzeyimizi

iyilefltirmek, yabanc› piyasalarda kote

halka arz ifllemleri gerçeklefltirebilmek

ve  yurtiçi halka arz liginde lider

konumumuzu sürdürebilmek için

Kurumsal Finansman Müdürlü¤ümüz

taraf›ndan sunulan hizmetleri çeflitlendirme

yolunda planlar›m›z mevcuttur.

Araflt›rma cephesinde ise, Araflt›rma

Müdürlü¤ümüzün hem flirket hem de

sektör içinde varl›¤›n› güçlendirmeyi,

makro ekonomi düzeyinde araflt›rma

kapsam›n› geniflletmeyi ve k›sa ile orta

vadeli al›m-sat›mlarda araflt›rma

deste¤ini art›rmay› hedefliyoruz.

Yönetim Kurulu ad›na, en güç

dönemlerde ‹fl Yat›r›m’›n lider

konumunu korumak için büyük

özveriyle gayret gösteren çal›flanlar›m›za

teflekkür ederim. Gücümüzü ald›¤›m›z

ana kuruluflumuz ‹fl Bankas›’na

sermaye piyasalar›n› gelifltirme

görevimizi yerine getirirken verdi¤i

sürekli destek ve cesaret için özellikle

teflekkürü bir borç bilirim. Ayr›ca, ‹fl

Yat›r›m’a her zaman devam eden

güvenleri için müflterilerimize ve ifl

ortaklar›m›za da teflekkür ederim.

Sayg›lar›mla,

Yusuf Ziya Toprak

Yönetim Kurulu Baflkan›

Yusuf Ziya Toprak Yönetim Kurulu Baflkan›, ‹brahim H›zl›kan Baflkan Yard›mc›s›, H. Ahmet Ergenekon Üye, 

Turgay Gümeli Üye, Ufuk Ersoy Üye, A. Erdal Aral Üye, Oya Ak›nc› Üye, Özcan Türkak›n Genel Müdür, 

Kaan Tokat Denetçi, Banu Ertürküner Denetçi.
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Kurumsal Finansman

Kurumsal finansman ifllemlerinin

tart›flmas›z lideri: ‹fl Yat›r›m 

2001 y›l›nda Özellefltirme ‹daresi 50 trilyon TL ödenmifl

sermayenin %42.3’üne tekabül edecek flekilde Petrol Ofisi

hisselerini uluslararas› arzla sat›fla sunmaya karar

vermifltir. Bu özellefltirme iflleminde ‹fl Yat›r›m ile Deutsche

Bank ortak global koordinatörler olarak atanm›fllard›r.

Genifl Hizmet Serisi

‹fl Yat›r›m’›n kurumsal finansman

kadrosu, kamu ve özel sektör flirketlerinin

birincil ve ikincil halka arz ifllemleri,

çeflitli borçlanma senetlerinin halka arz›,

flirket birleflmeleri ve sat›n almalar›nda

dan›flmanl›k, “private equity”, risk

sermayesi projeleri, stratejik planlama ve

yeniden yap›lanmay› kapsayan genifl bir

hizmetler serisi sunmaktad›r. 

Uzman Kurumsal Finansman
Kadrosu

Kurumsal Finansman Müdürlü¤ü’nde

görev yapan yafl ortalamalar› 29 olan iyi

e¤itimli ve genç profesyonellerin sekizi

lisansüstü, biri ise doktora derecesine

sahiptir. Kadronun kurumsal finansman

alan›nda ortalama deneyim süresi yedi y›l,

yönetici kadronun ise on befl y›l›n

üstündedir.

Halka Arz ‹fllemlerinde Lider

2001 y›l› içinde birincil halka arz ifllemleri

aç›s›ndan para ve sermaye piyasalar›nda

olumlu bir ortam oluflmam›flt›r. Bu nedenle,

küçük kapsaml› bir ifllem hariç, beklemede

olan tüm birincil halka arz ifllemleri

ertelenmifltir. 

Faaliyet Raporu Aral›k 2001

Daha olumlu koflullar›n hüküm sürdü¤ü

2000 y›l›nda ise ‹fl Yat›r›m sekiz adet

birincil halka arz ifllemine arac›l›k

yapm›flt›r. Tüm bu ifllemlerde büyük baflar›

elde edilmifl ve beklenenin üzerinde kat›l›m

sa¤lanm›flt›r. 2001 y›l› içinde, daha önce ‹fl

Yat›r›m taraf›ndan halka arz edilen ve

halen ikincil piyasalarda ifllem gören hisse

senetlerinin fiyatlar› olumsuz piyasa

koflullar›ndan fazla etkilenmemifltir.

‹fl Yat›r›m taraf›ndan gerçeklefltirilen birincil

halka arz ifllemleri kapsam›nda ihraç edilen

baz› hisse senetleri ile ‹MKB Ulusal-100

Endeksi’nin performanslar› yedinci sayfadaki

grafikte karfl›laflt›rmal› olarak gösterilmifltir. 

‹fl Yat›r›m’›n birincil halka arz ifllemlerinde

elde etti¤i baflar›n›n temeli, yayg›n da¤›t›m

a¤›, deneyimli kurumsal finansman kadrosu

ile operasyon, araflt›rma, uluslararas›

sermaye piyasalar› ve pazarlama bölümleri

aras›nda sa¤lanan koordinasyondur.

Türkiye’nin En Büyük ‹stasyon
A¤›na Sahip Petrol Ofisi’nin
Özellefltirilmesi

2001 y›l›nda Özellefltirme ‹daresi 50

trilyon TL ödenmifl sermayenin
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%42.3’üne tekabül edecek flekilde

Petrol Ofisi hisselerini uluslararas› arzla

sat›fla sunmaya karar vermifltir. Bu

özellefltirmede ‹fl Yat›r›m ile Deutsche

Bank ortak global koordinatörler olarak

atanm›fllard›r.

Türkiye’nin en büyük da¤›t›m ve

depolama a¤›na sahip olan Petrol Ofisi,

bir dizi rafine petrol ürününün

pazarlanmas›, da¤›t›m› ve depolanmas›

ifllemlerini yürütmektedir. 2001 y›l›n›n

dördüncü çeyre¤inde yap›lmas› planlanan

bu arz ifllemi, 11 Eylül’de ABD’de

meydana gelen terör sald›r›s› sonras›nda

2002 y›l›na ertelenmifltir.

Yeni Sermaye Piyasas›
Enstrümanlar›n›n Sunulmas›

Türk ekonomisinin mevcut koflullar›nda

borçlanma enstrümanlar›n›n ihrac›, özel

sektör flirketleri ile yat›r›mc›lar için karl› bir

ifllem olmaktan ç›km›flt›r. Uygun ekonomik

koflullar olufltu¤unda ‹fl Yat›r›m tahvil ihraç

piyasas›nda daha önce oldu¤u gibi yine aktif

rol üstlenmeyi planlamaktad›r. 1990-1994

y›llar› aras›nda tahvil piyasas›n›n en faal

kurumlar›ndan biri olan ‹fl Bankas›’ndan

sonra ‹fl Yat›r›m, sermaye piyasalar›n›n

geliflmesinde üstlendi¤i öncü rolünün bir

parças› olarak, Türkiye’de hisse senedine

dönüfltürülebilen tahvil ihrac›n› ilk organize

eden kurumlar aras›nda yer almay›

hedeflemektedir.

Üstün Nitelikli Dan›flmanl›k
Hizmetleri

fiirket birleflmeleri ve sat›n

almalar›nda etkin rol

2001 y›l›nda flirket birleflmeleri ve sat›n

almalar› projeleri alan›nda çal›flmaya

bafllayan ‹fl Yat›r›m, stratejik ve mali

ortak bulma konusunda a¤›rl›kl› olarak

döküm, perakendecilik, tekstil, kongre

merkezi yönetimi, su ürünleri, ‹nternet

hizmetleri ve bankac›l›k sektörlerinde

faaliyet gösteren on flirkete dan›flmanl›k

hizmeti vermifltir.

Bu on proje içinde a¤›rl›kl› rol oynayan

proje, her ikisi de Türkiye’de yat›r›m

bankac›l›¤›n›n geliflmesinde önemli roller

üstlenmifl olan S›nai Yat›r›m Bankas›

A.fi.’nin Türkiye S›nai Kalk›nma Bankas›

A.fi. taraf›ndan sat›n al›nmas› projesidir.

2001 y›l›nda bankalar›n yönetimleri

birleflme karar› alm›fl ve ‹fl Yat›r›m

dan›flman olarak görevlendirilmifltir.

Yeniden yap›lanma ve finansal

organizasyon

2001 y›l›nda ‹fl Yat›r›m, yedi farkl› sektörde

faaliyet gösteren on ba¤l› kurulufla sahip bir

flirketin yeniden yap›lanma sürecinde

dan›flmanl›k görevi üstlenmifltir. Özel sektör

flirketlerine verilen di¤er dan›flmanl›k

hizmetleri finansal ve organizasyonel

alanda yeniden yap›lanma planlar›n›n

oluflturulmas› ile finansal dan›flmanl›k

faaliyetlerini kapsamaktad›r.



Kurumsal Finansman

Özellefltirme

2001 y›l› içinde ‹fl Yat›r›m alt› özellefltirme

projesinde dan›flmanl›k hizmetleri vermifltir.

Sümer Holding flirketlerinden üçü ile

Denizcilik ‹flletmeleri limanlar›ndan befli,

iflletme haklar›n›n sat›lmas› suretiyle

özellefltirilmifl ve Özellefltirme ‹daresi bu

ifllemlerden 108 milyon ABD dolar› gelir

sa¤lam›flt›r. ‹fl Yat›r›m son y›llarda

gerçeklefltirilen özellefltirme projelerinin

ço¤unda Özellefltirme ‹daresi Baflkanl›¤›’na

dan›flmanl›k hizmeti vermektedir. 

Geliflmekte olan bir ifl dal› - Risk

Sermayesi / Private Equity

‹fl Yat›r›m, risk sermayesi fonlar›na

ihtiyac› olan yerli ve yabanc› flirketlere

dan›flmanl›k hizmeti vermektedir.

Türkiye’de öncü bir hareketle ‹fl Bankas›

ve ‹fl Yat›r›m 2000 y›l›nda ‹fl Risk

Sermayesi A.fi.’yi kurmufllard›r. ‹fl

Yat›r›m kuruluflundan beri bu flirkete

teknik ve yönetim dan›flmanl›¤› hizmeti

vermektedir. 

Bugüne kadar ‹fl Risk Sermayesi

ço¤unlu¤u TMT (teknoloji, medya ve

telekomünikasyon) alanlar›nda olmak

üzere çok say›da projeyi incelemifl, ‹fl

Yat›r›m’›n Kurumsal Finansman Müdürlü¤ü

ise ‹fl Risk Sermayesi ad›na bilgi

teknolojisi, enerji ve imalat sektörlerine

iliflkin di¤er projeler üzerinde çal›flm›flt›r.

Faaliyet Raporu Aral›k 2001

fiirketler

Taksan Makine Alet A.fi.

‹stanbul Gübre Sanayi A.fi.

Türk Zirai Donan›m Kurumu A.fi.

Gerede Çelik Konstrüksiyon ve Donan›m 

Fabrikas› Sanayi ve Ticaret A.fi.

Türk Denizcilik ‹flletmeleri A.fi. 

(sekiz liman)

Sümer Holding A.fi. 

(17 flirket)

Sümer Holding flirketlerinden üçü ile Denizcilik ‹flletmeleri limanlar›ndan

befli, iflletme haklar›n›n sat›lmas› suretiyle özellefltirilmifl ve Özellefltirme

‹daresi bu ifllemlerden 108 milyon ABD dolar› gelir sa¤lam›flt›r. 

2001 Y›l›nda Dan›flmanl›k Hizmeti Verilen 
Özellefltirme Projeleri

Eflsiz Da¤›t›m Kanallar›

‹fl Yat›r›m, Türkiye geneline yay›lm›fl ‹fl

Bankas› flubelerinden oluflan bir da¤›t›m

a¤›n›n gücünden yararlanmaktad›r.

Türkiye’de mevcut ‹fl Bankas› flubeleri

‹fl Yat›r›m acentesi olarak hizmet

vermektedir. Böylece, baflta hisse senedi

piyasas› ifllemleri ile birincil ve ikincil

halka arz ifllemleri olmak üzere tüm

sermaye piyasas› ifllemlerinde ‹fl

Yat›r›m, Türkiye’deki tek entegre ve

tam otomatik menkul k›ymet da¤›t›m

sistemi olan ‹fl Bankas› Yat›r›m Hesab›

Sistemi yoluyla genifl bir müflteri

taban›na ulaflabilmektedir.

‹fl Bankas› Yat›r›m Hesab› Sistemi

sayesinde yat›r›mc›lar, ülke geneline

yay›lm›fl 849 ‹fl Bankas› flubesi ile 2,391

ATM arac›l›¤›yla ve ayr›ca, ‹nternet,

‹nteraktif Telefon, Ça¤r› Merkezi ve

yeni kurulan Netmatik’lerden bedelsiz

sunulan bankac›l›k hizmetleri ile birincil

ve ikincil halka arz ifllemlerinde direkt

olarak talepte bulunabilmektedirler. 

‹fl Bankas› bünyesinde çal›flan bireysel

pazarlama uzmanlar›, ‹fl Yat›r›m’›n

Yat›r›m Dan›flmanlar› ve yurtd›fl› sat›fl

alan›nda faaliyet gösteren Yurtd›fl› Sat›fl

Müdürlü¤ü kadrosu aras›nda yarat›lan

sinerji, halka arz ifllemlerinde aktif bir

rol oynamakta ve bu eflsiz da¤›t›m a¤›na

de¤er katmaktad›r.



Araflt›rma

An›nda sermaye piyasas› bilgileri
Yurtiçi ve Yurtd›fl› Sermaye
Piyasalar›na Do¤rudan Ba¤lant›

‹fl Yat›r›m tüm yurtiçi sermaye

piyasalar›n›n yan› s›ra global hisse

senedi ve sabit getirili enstrüman

piyasalar›n› da yak›ndan izlemektedir.

Bu sayede Araflt›rma Müdürlü¤ü

piyasalardaki geliflmelerin analizinde ve

yorumlanmas›nda daha genifl bir

bak›fl aç›s›na sahiptir. Etkin bir

organizasyon yap›s› ile geliflmifl teknik

donan›ma sahip Araflt›rma Müdürlü¤ü

ile ‹fl Yat›r›m, sermaye piyasalar›

hakk›nda zaman›nda ve do¤ru bilgi

sunabilmektedir.

Araflt›rma Müdürlü¤ü yerli ve yabanc›

bireysel ve kurumsal yat›r›mc›lar›n

Türkiye ile ilgili yat›r›mlar› için tüm

bilgileri sunmaktad›r. ‹MKB’ye kote

olan flirket ve sektörler ile makro

ekonomik ve politik geliflmeleri sürekli

izleyen Müdürlük, ‹ngilizce ve Türkçe

olarak çeflitli raporlar yay›mlamaktad›r.

‹fl Yat›r›m’›n haz›rlad›¤› araflt›rma

raporlar› flunlard›r:

• Piyasalarda Bugün

• Ayl›k Analiz

• fiirket Raporlar›

• Sektör Raporlar›

• Odak Noktas› - Politik, makro ekonomik

ve sektör geliflmeleri hakk›nda k›sa raporlar.
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Araflt›rma Müdürlü¤ü’nde yerli ve

yabanc› üniversitelerden lisansüstü

derecelerine sahip, yafl ortalamas› 28

olan analistler görev yapmaktad›r. Dünya

ve ülke genelindeki geliflmeleri anl›k

takip eden analistler, yerli ve yabanc›

müflterilerin ihtiyaçlar› do¤rultusunda

araflt›rmalar yaparak analizler

üretmektedir.

‹fl Yat›r›m Masan›za Sadece Bir
T›klama Mesafesinde

‹fl Yat›r›m, bilgiyi do¤ru ve güvenilir

üretmek kadar, daha h›zl› ve zaman›nda

yat›r›mc›ya ulaflt›rman›n da önemine

inanmakta ve bu amaçla, elektronik

da¤›t›m kanallar›ndan yararlan›lmaktad›r.

Bu flekilde bilgiye ulafl›m maliyetleri

düflerken daha genifl veri arflivi

oluflmaktad›r.

‹fl Yat›r›m taraf›ndan haz›rlanan tüm

araflt›rma raporlar› ile yorumlara, fiirket’in

web sitesi olan www.isyatirim.com.tr ve

‹fl Bankas›’n›n finans portal› olan

www.isteyatirim.com.tr adreslerinden

kolayca eriflilebilmektedir. 

Yabanc› yat›r›mc›lara ulaflma hedefi

do¤rultusunda ‹ngilizce raporlar, global

veri sa¤lay›c›lar› Bloomberg ve Internet

Securities Inc. (ISI) arac›l›¤›yla

da¤›t›lmaktad›r.



Röportaj

S: Oldukça güç bir dönemi henüz geride
b›rakt›k. Gelecekte baflka krizler yaflanacak
m›?

C: Gelecekte baflka krizler yaflanaca¤›n›
sanm›yorum. Art›k, "dersimizi ald›k" diye
düflünüyorum.

2000 y›l› bafl›nda IMF destekli anti-
enflasyonist program›n uygulanmaya
bafllanmas›ndan itibaren ekonomide gergin
bir hava olufltu. Bu program›n en önemli
parametreleri, döviz kurlar›n› kontrol
alt›nda tutan ç›pa sistemi ile para arz›n›
kontrol etmek suretiyle piyasalarda likidite
fazlas›n› önleyen net iç varl›klar tan›m› idi.
Bu parasal önlemler baflar› ile uygulan›rken,
politik uzlaflma gerektiren di¤er baz›
alanlarda, yani bankac›l›k sektörü
reformlar› ve devletin ekonomideki rolünün
yeniden tan›mlanmas› konular›nda ayn›
baflar› sa¤lanamad›.

1958 y›l›nda do¤an Sn. Türkak›n, 1981

y›l›nda Bo¤aziçi Üniversitesi, ‹dari

Bilimler Fakültesi Ekonomi Bölümü’nden

mezun olmufl ve ayn› fakülteden

lisansüstü derecesini alm›flt›r. 1988

y›l›nda ‹fl Bankas› ‹ktisadi Araflt›rmalar

Müdürlü¤ü’nde çal›flmaya bafllam›fl, 1995

y›l›nda Menkul K›ymetler Müdürlü¤ü

Grup Müdürlü¤ü’ne terfi etmifltir. 1996

y›l›nda ise yeni kurulmufl olan ‹fl Yat›r›m‘a

Genel Müdür olarak atanm›flt›r.

Özcan Türkak›n
Genel Müdür / ‹fl Yat›r›m

Kas›m 2000 ve fiubat 2001 krizleri bize
ekonominin kesinlikle politikadan ayr›lmas›
gerekti¤ini gösterdi. Ekonomide yaflanan bu
patlamalar az önce sözünü etti¤im
konularda uzun y›llardan beri yaflanan
ihmalin sonucuydu. Bankalar dahil tüm
kamu iktisadi kurulufllar›n›n varl›¤›n›
sorgulaman›n ve fazla zaman kaybetmeden
bunlar› özellefltirme zaman›n›n geldi¤i
kanaatindeyim.

Piyasalarda güven oluflturman›n, zaman, ter
ve gözyafl› gerektirdi¤i, ancak güveni
y›kman›n sadece bir dakika sürdü¤ü iyi
ö¤renmemiz gereken bir di¤er ders oldu.
Hükümetin kur ç›pas› sisteminin
uygulanmas›n›n imkans›z oldu¤unu ve
dalgal› kur sistemine geçildi¤ini aç›klad›¤›
zaman yaflanan budur. Aradan bir y›la
yak›n bir süre geçmifl olmas›na karfl›n hala
yat›r›mc›n›n piyasaya karfl› güvenini
oluflturmaya çal›fl›yoruz.

Dünya piyasalar›na entegre olma  
duyulan güçlü istek itici gücümüz 
Dünya piyasalar›na entegre olma  
duyulan güçlü istek itici gücümüz 
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Türk sermaye piyasalar›nda emekleme ça¤›n›n sona erdi¤ini

düflünüyorum. Türkiye’nin di¤er geliflmekte olan sermaye

piyasalar› ile karfl›laflt›r›ld›¤›nda hem yerli hem de yabanc›

yat›r›mc›lar aç›s›ndan iyi iflleyen, fleffaf ve güvenli piyasalar

oluflturulmas› yönünde büyük mesafe ald›¤›n› görmekteyiz.

En son teknolojik altyap› ile donat›lm›fl olan ‹stanbul Menkul

K›ymetler Borsas› uzaktan eriflimli on-line ifllemler yapmakta,

Takas ve Saklama Bankas› da art›k elektronik ortamda ihraç

edilen menkul k›ymetlerin saklanmas›n› gerçeklefltirmektedir. 

Art›k IMF ve di¤er finans kurulufllar›ndan
ald›¤›m›z destekle, Türkiye’nin önünde
uzanan yol aç›k ve berrakt›r.

S: Türk sermaye piyasalar›n›n yak›n
gelece¤ine iliflkin görüfllerinizi aç›klar
m›s›n›z?

C: Etkin bir sermaye piyasas› ortam›
yaratmak için belli koflullar›n yerine
getirilmesi gerekir. Yüksek enflasyon
y›llarca tüm ekonomik kurallar› altüst etmifl
ve bugünlerde mücadele etmeye çal›flt›¤›m›z
bir canavar yaratm›flt›r. Piyasalar
Hazine’nin ihraç etti¤i çok k›sa vadeli
menkul k›ymetlerin d›fl›nda baflka finansal
enstrümanlara flans tan›mad›. Devletin
mevduat garantisi sa¤lamas›, baflar›s›z ve
düflük sermayeli bankalar›n do¤mas›na ve
bunun sonucunda haks›z rekabete neden
oldu. fiirketlerin halka aç›lmas› için uygun
ekonomik koflullar ve yeterli düzenlemeler

mevcut de¤ildi. ‹stikrars›zl›k ve belirsizlik
sade vatandafllar›n Borsa’da yat›r›mc›
olmalar›n› engelledi.

Bugün ifller giderek iyilefliyor. Ekonomide
istikrar sa¤lan›p enflasyon düfltükçe ve
istikrars›zl›kla belirsizlik sona erip güven
ortam› tekrar oluflturuldukça hem yat›r›m
bankalar› hem de ticari bankalar tekrar
normal faaliyetlerine dönecektir. Yeni
finansal enstrümanlar ihraç edilip yeni
flirketler halka aç›ld›kça Borsa’da yükselen
bir trend yaflanacakt›r. 

Türk ekonomisi çok dinamik bir yap›ya
sahip. Dünya piyasalar›na entegre olma
konusunda duyulan istek, itici gücümüz
olmufltur. Gelece¤e iliflkin olumlu
beklentilerimiz k›sa sürede gerçekleflecektir.
Özellikle 2003 y›l› için çok iyimser duygular
içindeyim. Önümüzdeki y›l bizi ekonomik
refaha ulaflt›racak bir geçifl dönemi olacakt›r.

S:  Türk sermaye piyasalar›n›n gelece¤inde
‹fl Yat›r›m’›n yeri nerede olacakt›r?

C: Gelecekte ‹fl Yat›r›m’›n sadece yurtiçi
piyasalarla s›n›rl› kalmay›p, bölgenin önde
gelen yat›r›m bankalar›ndan birisi olaca¤›n›
belirtmek isterim. Bu sorunuzu ‹fl Yat›r›m
aç›s›ndan daha genifl bir perspektifte
yan›tlamak istiyorum.

Türk sermaye piyasalar›nda emekleme
ça¤›n›n sona erdi¤ini düflünüyorum.
Türkiye’nin di¤er geliflmekte olan sermaye
piyasalar› ile karfl›laflt›r›ld›¤›nda hem yerli
hem de yabanc› yat›r›mc›lar aç›s›ndan iyi
iflleyen, fleffaf ve güvenli piyasalar
oluflturulmas› yönünde büyük mesafe
ald›¤›n› görmekteyiz. En son teknolojik
altyap› ile donat›lm›fl olan ‹stanbul Menkul
K›ymetler Borsas› uzaktan eriflimli on-line
ifllemler yapmakta, Takas ve Saklama

Bankas› da art›k elektronik ortamda ihraç
edilen menkul k›ymetlerin saklanmas›n›
gerçeklefltirmektedir. Türk sermaye
piyasalar›n›n bu iki seçkin kurumu da
uluslararas› otoriteler taraf›ndan yetkin
sermaye piyasas› kurulufllar› olarak
tan›nm›fllard›r.

Türk ekonomisinin geliflme sürecinde
flirketler, yeniden yap›lanma ve daha etkin
çal›flma konular›nda dan›flmanlara
gereksinim duyacaklard›r. Dolay›s›yla
kurumsal finansman faaliyetleri daha da
ivme kazanacakt›r. fiirket birleflmeleri ve
sat›n almalar› bizim piyasalar›m›zda da
bafllam›fl ve büyük bir h›zla devam
etmektedir.

Hisse senedi ve sabit getirili menkul k›ymet
ifllem hacmi k›sa sürede en üst düzeylere
ç›kart›larak Türk sermaye piyasalar›nda
halen çok az say›da faaliyet gösteren
yabanc› yat›r›mc› say›s›n›n art›r›lmas›na
çal›fl›lacakt›r. Türkiye’de özel emeklilik
sistemi gelifltikçe yerli kurumsal yat›r›mc›lar
ortaya ç›kacak ve piyasalar› zorlayacakt›r.
Varl›k yönetimi hizmetleri geliflecek ve
birçok Türk flirketi bu hizmeti almaya
bafllayacakt›r.

2001 y›l›nda ekonomide yaflanan güçlükler
dikkate al›nd›¤›nda elde etti¤imiz faaliyet ve
finansal sonuçlar›m›z çok olumludur.
Geçen y›l›n zorlu koflullar›, sahip
oldu¤umuz güçlü yönleri bir kez daha su
üstüne ç›karm›flt›r. 2002 y›l› iyi günlere
do¤ru bir geçifl dönemi olacakt›r. Sadece
Türkiye’de de¤il uluslararas› düzeyde de
sermaye piyasalar›n›n önde gelen
oyuncular›ndan biri olmak amac›nday›z.
Bölgemizde faaliyet gösteren di¤er yat›r›m
bankalar› ve arac› kurumlara örnek bir
flirket olabilmek için her türlü altyap›ya ve
güce sahibiz.

konusunda
 olmufltur
konusunda
 olmufltur
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Güven Aray›fl›: Geliflen
Piyasalardan Geliflmifl
Piyasalara Yönelifl 

2001 y›l› uluslararas› sermaye piyasalar›

aç›s›ndan zor bir y›ld›. Geliflmifl ülkelerde

yaflanan ekonomik durgunluk ve hisse

senedi piyasalar›ndaki h›zl› düflüfl

geliflmekte olan piyasalarda ciddi

s›k›nt›lara yol açm›flt›r. ‹ki büyük

geliflmekte olan ülke, Arjantin ve

Türkiye’de yo¤unlaflan krizler global

piyasalardaki istikrars›zl›¤› ve belirsizli¤i

art›rm›flt›r. Ayr›ca, 11 Eylül terör sald›r›s›

piyasalarda yayg›n bir flekilde riskten

kaç›nmaya ve önemli boyutlarda flirket

tasfiyelerine yol açm›flt›r. Geliflen

piyasalardaki ifllem hacmi y›l›n ikinci

yar›s›nda büyük ölçüde Rusya’da gerçekleflmifl,

bunu Brezilya, Meksika ve Türkiye

izlemifltir.

Uluslararas› piyasalarda artan risk

alg›lamas›, geliflmifl olan ülkelerin flirket

ve devlet tahvillerine duyulan ilgiyi art›rm›flt›r.

Buna ba¤l› olarak ‹fl Yat›r›m’›n bu

piyasalardaki ifllem hacmi 2001 y›l›nda

alt› misli artarak 1.2 milyar ABD dolar›na

yükselirken, geliflen piyasalardaki ifllem

hacmi 3.8 milyar ABD dolar›ndan 1.66

milyar ABD dolar› seviyesine inmifltir.

Bilgili, takipçi ve deneyimli insan

kayna¤›, güçlü kurumsal ve bireysel

müflteri taban›, uluslararas› muhabir a¤›

sayesinde elde etti¤i uluslararas› sermaye

piyasalar›nda güçlü konumu ve yüksek

ifllem hacmi ile ‹fl Yat›r›m, Türkiye’de

faaliyet gösteren di¤er arac› kurumlardan

büyük ölçüde farkl›laflmaktad›r. 

Uluslararas› Sermaye Piyasalar›

Güçlü muhabir a¤›, fleffaf çal›flma düzeni

ve ileri teknolojisinden ald›¤› destekle

‹fl Yat›r›m, müflterilerine dünya hisse

senedi piyasalar›nda yüksek kalitede

arac›l›k hizmetleri sunmakta ve

önümüzdeki y›llarda ürün serisini

çeflitlendirerek uluslararas› sermaye

piyasalar› ile entegrasyonunu gelifltirmeyi

hedeflemektedir.

Uluslararas› ifllemlerde güçlü

ortak: ‹fl Yat›r›m

Para piyasas› ürünlerinin yan› s›ra özel müflterilerin ihtiyaçlar›na göre dizayn edilmifl ürünleri de

kullanan ‹fl Yat›r›m, uluslararas› yat›r›mc›lara tercihleri do¤rultusunda bir dizi de¤iflik risk ve

getiri profilini içeren alternatif yat›r›m seçenekleri sunmaktad›r.

Faaliyet Raporu Aral›k 2001

‹fl Yat›r›m’›n bu alandaki etkinli¤i, T.C.

Hazinesi ile Turkcell, Vestel, Garanti

Bankas›, Yap› ve Kredi Bankas› ve Türk

Eximbank gibi Türk kurulufllar›n›n ihraç

ettikleri Eurobond ifllemlerinde özellikle

belirgindir. fiirket di¤er geliflen piyasalar›n

Uluslararas› Enstrümanlar›n
Geliflen ‹fllem Hacmi



getirilerinin düflmesi ve TL ve dövize

endeksli enstrümanlarda dengeli bir

portföy oluflturma çabalar› Türk

bankalar›n› Türk Eurobondlar› sat›n

almaya yöneltmifltir.

‹fl Yat›r›m - Uluslararas›

Yat›r›mc›lar›n Tercihi

‹fl Yat›r›m’›n yat›r›m dan›flmanlar›

müflteri odakl› bir yaklafl›m ile yat›r›m

sürecinin tüm aflamalar›nda uluslararas›

kurumlara ve fonlara yol gösterici

hizmetler sunmaktad›r. Ekibin tüm

üyeleri, sürekli de¤iflen bir ortamda ve

rekabetçi bir piyasada yabanc› kurumsal

yat›r›mc›lara zaman›nda güncellefltirilmifl

ve derinlemesine bilgi sunman›n baflar›

için kilit rol oynad›¤›n›n bilincindedir.

Yat›r›m önerileri yaparken ihtiyatl› ve

detayc› bir yaklafl›m sergileyen ‹fl

Yat›r›m, vergilendirme, takas, saklama ve

al›m-sat›m faaliyeti gibi konularda

rehberlik yapmaktad›r. Bu hizmetleri en

güncel piyasa bilgileri ile müflterilerine

zaman›nda sunabilen ‹fl Yat›r›m, Türkiye

çap›nda güvenilir, bilgili bir kurum ve her

türlü sermaye piyasas› iflleminde güçlü bir

ortak olarak görülmektedir.

2001 y›l›nda hüküm süren olumsuz

ekonomik koflullar nedeniyle birincil

halka arz ifllemleri yap›lamam›fl olmas›na

ra¤men ‹fl Yat›r›m, her zaman bu alanda

öncü konumunu korumufl ve liderlik

yapt›¤› halka arzlarda yabanc›

yat›r›mc›lar›n kat›l›m› her zaman çok

yüksek olmufltur.

Uluslararas› Enstrümanlar›n ‹fllem Hacmleri

Sabit Getirili 3,178 milyon
Türk Eurobondlar› 1,848 milyon
Türk fiirket Tahvilleri 38 milyon
Latin Amerika Tahvilleri ve Di¤erleri 62 milyon
G7 Ülke Tahvilleri 1,230 milyon
Hisse Senedi 67 milyon

‹fl Yat›r›m, tüm Avrupa, Uzak Do¤u ülkeleri ve ABD’de genifl bir muhabir kurum a¤› ile
çal›flmaktad›r. fiirket, Türkiye’de müflterilerine ABD saat diliminde Latin Amerika
tahvilleri, ABD borç ve hisse senedi piyasalar›nda al›m-sat›m hizmeti verebilen birkaç
kurulufltan birisidir. ‹fllemlerinde en son teknolojilerden yararlanan ‹fl Yat›r›m, bu sayede
elektronik ifllem platformlar› da dahil olmak üzere uluslararas› piyasalarda ifllemleri
zaman›nda gerçeklefltirebilmektedir.

Türkiye’de bir arac› kurumda görev yapan en deneyimli uluslararas› sermaye piyasas›
kadrolar›ndan birisine sahip olan ve ISMA - International Securities Market Association
üyesi olan ‹fl Yat›r›m, global yat›r›mc›lar için uluslararas› sermaye piyasalar›nda al›m-
sat›m yapan tek kurumdur. Para piyasas› ürünlerinin yan› s›ra türev ürünleri de kullanan
‹fl Yat›r›m, uluslararas› yat›r›mc›lar›na tercihleri do¤rultusunda bir dizi risk ve getiri
profili içeren genifl yat›r›m seçenekleri sunmaktad›r.

‹fllem Gören Uluslararas›

Enstrümanlar 

(M‹LYON ABD DOLAR›)

2000 2001

Hisse Senedi 41 67

Sabit Getirili 

Menkul K›ymet 4,070 3,178

Yabanc› Yat›r›mc›lar Ad›na Yap›lan

‹fllemler 

(B‹N ABD DOLARI)

2001

Hisse Senedi 140,701 

Repo 6,727,384

Tahvil 12,612 
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geliflmifl piyasalar) artan ifllem hacmine

sahip olan tek Türk yat›r›m bankas›d›r.

‹fl Yat›r›m’›n bu konudaki di¤er güçlü   bir

yan› ise uluslararas› piyasalarda ifllem ve

yat›r›m yapan genifl kurumsal ve bireysel

müflteri taban›d›r.

Türk liras› baz›nda Hazine ka¤›tlar›n›n

ülke Eurobondlar› (Brezilya, Rusya,

Venezüella, Meksika, M›s›r ve di¤erleri)

ile Gazprom, Vimplecom ve City

of Moscow (Rusya) ile Cemet ve

Pemex (Meksika) flirket tahvillerinde

de oldukça aktiftir. ‹fl Yat›r›m uluslararas›

sabit getirili menkul k›ymet ve global

hisse senedi piyasalar›nda (G7,

Avustralya, ‹sviçre, Kanada ve di¤er



Yurtiçi Piyasalar

‹fiLEM SONUÇLARI
(milyon TL)

2000 2001 De¤iflim (%)

‹MKB Hisse Senedi Pazar› 8,117,992,017 8,899,909,897 9.63%

‹MKB Repo/Ters Repo Pazar› 14,830,605,901 23,198,793,835 56.43%

‹MKB Tahvil ve Bono Pazar› 7,969,421,664 3,228,783,911 (59.49)%

Takasbank Para Piyasas› 991,746,995 2,864,846,000 188.87%

H‹SSE SENETLER‹ PORTFÖY BÜYÜKLÜKLER‹
(milyon TL)

2000 2001 De¤iflim (%)

A Tipi Hisse Senedi 33,368,908 61,927,181 85.58%

B Tipi Hisse Senedi 2,268,199 23,640,782 942.27%

2001 y›l› fon yöneticileri için heyecan

verici bir y›l olmufl ve yaflanan

olumsuzluklar yeni f›rsatlar yaratm›flt›r.

‹fl Yat›r›m da y›l içinde bu geliflmelerden

azami ölçüde yararlanm›flt›r. fiubat

devalüasyonundan sonra yüksek faizli

Hazine ka¤›tlar›n›n riskleri al›nm›fl,

karfl›l›¤›nda yüksek karlar elde edilmifltir.

Kriz süresince müflteri menfaatlerine

öncelik verilmifl ve oldukça cazip getiriler

sa¤lanm›flt›r.

Önemli bir devalüasyonun yafland›¤›

2001 y›l› Türk ekonomisi için çok güç

bir y›l olmas›na ra¤men, yat›r›mc›lar

döviz baz›nda net varl›klar›n›

yükseltmeyi baflarm›fllard›r. Y›l›n ilk

aylar›nda yat›r›mc›lar› cezbeden

enstrümanlar, 30 gün vadeli mevduat ile

Hazine ka¤›tlar› olurken, fiubat ay›nda

yaflanan devalüasyon sonras›nda vadeli

repo daha cazip bir enstrüman haline

gelmifltir. Sonuçlara bak›ld›¤›nda,

istikrars›zl›k ve belirsizli¤in en üst düzeye

ulaflt›¤› bir dönemde müflteri

portföylerinde elde etti¤i yüksek

getirilerle ‹fl Yat›r›m, oldukça baflar›l› bir

y›l geçirmifltir. Y›l içinde hisse senedi

pozisyonlar›nda sadece öngörülebilen

riskler al›nm›fl olmas›na ra¤men

tatminkar ifllem karlar› elde edilmifltir.

Bu dönemde portföy yat›r›mlar›

de¤erlerini korumakla kalmam›fl, daha

da yükselmifltir.

‹fl Yat›r›m Yine En Üst S›rada

Ekonomide yaflanan güç koflullara

ra¤men ‹fl Yat›r›m, 2001 y›l›nda bir

çok piyasada liderli¤ini sürdürmüfltür.

‹MKB Hisse Senedi Piyasas›

2001 y›l›nda ‹fl Yat›r›m ‹MKB Hisse

Senedi Piyasas›’nda dördüncü s›radan

ikinci s›raya yükselirken bir önceki y›l

%3.7 olan pazar pay› %4.8’e ç›km›flt›r.

Ayn› y›l içinde ‹fl Yat›r›m, hemen hemen

tüm arac› kurumlar›n ifllem hacminde

düflüfl yaflad›¤› bir piyasada %10’luk bir

art›flla 8,899 trilyon TL ifllem hacmi

gerçeklefltirmifltir.

Faaliyet Raporu Aral›k 2001

Olumsuz Bir Piyasada Elde
Edilen Olumlu Sonuçlar

‹stikrars›zl›¤›n tepe noktas›nda 

elde edilen baflar›l› sonuçlar



‹MKB Tahvil ve Bono Piyasas› Kesin

Al›m-Sat›m Pazar›

‹fl Yat›r›m 2001 y›l› içinde ‹MKB Bono

ve Tahvil Piyasas›’nda ifllem hacmi

aç›s›ndan arac› kurumlar aras›nda

birinci s›rada yer alm›flt›r. Bir önceki y›la

oranla %73 düflüfl yaflanmas›na ra¤men

‹fl Yat›r›m, 2,096 trilyon TL ifl hacmi ve

%12.6 pazar pay› ile piyasadaki

liderli¤ini sürdürmüfltür. ‹kinci s›rada

yer alan arac› kurumun pazar pay› %9.9

olmufltur.

Tüm piyasa kat›l›mc›lar› dikkate

al›nd›¤›nda ise ‹fl Yat›r›m, %2.8 pazar

pay› ile büyük ölçekli bankalardan sonra

yedinci s›rada yer alm›flt›r. Bir önceki y›l

12. s›rada yer alan fiirket’in pazar pay›

%2.4 olmufltur.

‹MKB Tahvil ve Bono Piyasas› Repo-

Ters Repo Pazar›

2001 y›l›nda ‹MKB Tahvil ve Bono

Piyasas› Repo-Ters Repo Pazar›’nda bir

s›ra gerileyerek dördüncü s›rada yer alan

‹fl Yat›r›m’›n ifllem hacmi, bir önceki y›la

göre %46 oran›nda artarak 20,037

trilyon TL olarak gerçekleflmifl, pazar

pay› ise %5.5 olmufltur. 

Tüm piyasa kat›l›mc›lar› dikkate

al›nd›¤›nda ‹fl Yat›r›m, bir önceki y›l

%1.3 pazar pay› ile 13. s›rada yer

al›rken, 2001 y›l›nda %1.5’lik pazar pay›

ile 14. s›rada yer alm›flt›r.

Yat›r›m Fonlar›nda Elde Edilen
Baflar›l› Sonuçlar

Yat›r›m fonlar› küçük bireysel

yat›r›mc›lar›n profesyonel yat›r›m

yönetimine eriflimlerini sa¤larken ayn›

zamanda önemli vergi avantajlar› da

getirmekte ve yat›r›mc›lara farkl› risk

ve getiri kompozisyonlar› sunmaktad›r.

‹fl Yat›r›m, yat›r›m fonlar›n› ileride

daha da geliflecek bir faaliyet alan›

olarak görmekte ve bu konudaki

piyasa liderli¤ini pekifltirmeyi

hedeflemektedir.

Halen, ‹fl Bankas› taraf›ndan kurulmufl

olan 13 yat›r›m fonuna ek olarak ‹fl

Yat›r›m taraf›ndan kurulmufl iki

de¤iflken fon bulunmaktad›r. Daha önce

‹fl Yat›r›m taraf›ndan yönetilen ‹fl

Bankas› fonlar›n›n yönetimi y›l bafl›nda

faaliyete geçen ‹fl Portföy Yönetimi’ne

devredilmifltir. ‹fl Yat›r›m’dan devrald›¤›

600 milyar ABD dolar› toplam varl›¤›

yöneten ‹fl Portföy Yönetimi’nin

sermayesinin %20’si ‹fl Yat›r›m’a aittir. 

Y›l sonunda ‹fl Yat›r›m A Tipi De¤iflken

Fon’un net aktif büyüklü¤ü 47.1

milyon ABD dolar›na, ‹fl Yat›r›m B Tipi

De¤iflken Fon’un büyüklü¤ü ise 18.2

milyon ABD dolar›na ulaflm›flt›r.

Y›l içinde ‹fl Yat›r›m B Tipi Yat›r›m

Fonu en yak›n rakibini büyük

bir farkla geçerek gerçeklefltirdi¤i

%131.77 getiri oran› ile tüm B Tipi

yat›r›m fonlar› aras›nda birinci s›rada

yer alm›flt›r. 

2001 y›l›nda ‹fl Yat›r›m

‹MKB Hisse Senedi

Piyasas›’nda dördüncü

s›radan ikinci s›raya

yükselirken, bir önceki

y›l %3.7 olan pazar pay›

%4.8’e ç›km›flt›r. 
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Çeflitlerine bak›lmaks›z›n piyasadaki

tüm yat›r›m fonlar› dikkate al›nd›¤›nda

ise ‹fl Yat›r›m B Tipi Yat›r›m Fonu

üçüncü s›rada yer almaktad›r. 

‹fl Yat›r›m A Tipi Yat›r›m Fonu

sa¤lad›¤› %91.20 getiri ile tüm A Tipi

fonlar aras›nda 13. s›rada yer

almaktad›r.

Gelecek y›l için A Tipi Yat›r›m

Fonu’nun getiri aç›s›ndan gelifltirilerek

ilk 15 fon aras›nda yer almas› ve

B Tipi Fonu’nun yerini korumas›

hedeflenmektedir.

Yurtiçi Piyasalar

Yat›r›m Dan›flmanl›¤›
Portföyü 401 Trilyon TL ile
Zirveye Ulaflt›

Tüm ‹fl Bankas› flubeleri ‹fl Yat›r›m

acentesi olarak hizmet sunarken, fiirket;

Genel Müdürlük, Ankara, ‹zmir ve

Kalam›fl flubelerinde Portföy Yönetimi

ve Yat›r›m Dan›flmanl›¤› hizmetleri

vermektedir. Yat›r›m Dan›flmanl›¤›

hizmeti alan müflterilerin say›s›

1,754’ten 2,163’e ç›karken, 2000

y›l›nda 288 trilyon TL olan portföy

hacmi, 2001 y›l›nda 401 trilyon TL’ye

yükselmifltir.

Yat›r›m Dan›flmanl›¤› hizmeti  kapsam›nda

müflterilere piyasalardaki geliflmelere

iliflkin güncel bilgiler sunulmakta,

risk-getiri beklentilerine uygun çeflitli

yat›r›m alternatifleri önerilmekte

ve müflterilerin ald›klar› kararlar

uygulanmaktad›r.

Müflterilere sunulan yat›r›m

enstrümanlar› aras›nda hisse senetleri,

hazine bonolar›, repo, uluslararas›

menkul k›ymetler ile A ve B Tipi yat›r›m

fonlar› yer almaktad›r. Ayr›ca, 2001

y›l›nda yaflanan istikrars›z ve belirsiz

piyasa ortam›nda T.C. Hazinesi

Eurobondlar› ile “ratingi” yüksek

uluslararas› menkul k›ymetlere

yönelerek yat›r›mlar›n› döviz baz›nda

de¤erlendirmeyi tercih eden müflterilere

alternatif enstrümanlar sunulmufltur.

Portföy yönetimi hizmetinde ise,

yat›r›mc›lar›n ihtiyaç ve öncelikleriyle,

‹fl Yat›r›m’›n yat›r›m ilkeleri dikkate

al›narak oluflturulan portföylerden

yat›r›mc›lar risk ve getiri tercihlerine

uygun olan› belirleyerek birikimlerinin

yönetimini ‹fl Yat›r›m’a devretmektedirler.

‹fl Yat›r›m’›n hizmetleri için hedef kitle,

Yat›r›m Dan›flmanl›¤› için 100 milyar

Faaliyet Raporu Aral›k 2001

Ana orta¤› ‹fl Bankas›’n›n

gücüne dayanan ‹fl

Yat›r›m, Türk sermaye

piyasalar›nda köklü bir

konuma sahiptir. 



TL, Portföy Yönetimi için 50 milyar TL

portföye sahip bireysel ve kurumsal

yat›r›mc›lard›r.

‹fl Bankas› ile Kurulan Güçlü
‹flbirli¤i Sayesinde Sa¤lam
Piyasa Konumu

1974 y›l›nda Menkul K›ymetler

Bölümü’nü kuran ‹fl Bankas›, Türk

Bankac›l›k sektöründe bu konuda ad›m

atan ilk bankad›r. 

Türkiye’de sermaye piyasalar› aktif hale

gelmeden çok önceleri ‹fl Bankas›

bünyesinde bir Menkul K›ymetler Grup

Müdürlü¤ü kurulmufltur. 1985 y›l›nda

‹MKB’nin yeniden canland›r›lmas›ndan

sonra bu bölüm, yat›r›m bankac›l›¤›

ürünlerinde lider olman›n yan› s›ra o

dönemde tedavülde olan s›n›rl› say›daki

hisse senetleri için piyasa yap›c›l›¤›

görevini üstlenmifltir.

Küçük ve orta ölçekli yat›r›mc›lardan

oluflan genifl bir müflteri kitlesine hizmet

sunan ‹fl Bankas›, Türkiye’nin sanayi,

ticari ve yerleflim bölgelerinde kurulu 849

flubesi ile ‹fl Yat›r›m’›n acentesi olarak

hareket etmektedir. ‹fl Yat›r›m, çok

say›da flube, 2,391 ATM, ‹nternet ve

‹fl Bankas›, 500,000’in üzerindeki aktif

hisse senedi hesab› ile Türkiye’deki

en büyük yat›r›mc› taban›na hizmet

sunmaktad›r. Bu rakam, ülke çap›ndaki

benzer tüm yat›r›m hesaplar›n›n

yaklafl›k %40’›n› oluflturmaktad›r.

‹fl Bankas›’n›n inisiyatifi ile bafllat›lan on-

line ifllem uygulamas› kapsam›nda ‹fl

Yat›r›m, yat›r›mc›ya özel web sitesi

isteyatirim.com.tr için gerekli deste¤i

sa¤lamaktad›r.

Ana orta¤› ‹fl Bankas›’n›n sahip oldu¤u

güçlerden yararlanan ‹fl Yat›r›m, Türk

sermaye piyasalar›nda köklü bir gelene¤i

devam ettirmektedir.

fiubeler Olumlu Sonuçlar
Aç›klad›lar

2001 y›l›nda sermaye piyasas›

ifllemlerinde genel bir düflüfl e¤ilimi

görülmesine ra¤men, ‹fl Yat›r›m’›n

Ankara, ‹zmir ve Kalam›fl flubeleri y›l

sonunda olumlu sonuçlar aç›klam›fllard›r.

Ankara fiubesi’nin hisse senedi ve sabit

getirili menkul k›ymet ifllem hacmi 1.5

milyar ABD dolar›na ulafl›rken, ‹zmir

fiubesi ise 1.7 milyar ABD dolar› toplam ifllem

‹fl Bankas›, küçük ve orta

ölçekli yat›r›mc›lardan oluflan

genifl bir müflteri kitlesine

hizmet sunmaktad›r.
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bir y›l önceki rakamlar›n üzerindedir.

Y›l sonunda flubelerin toplam hisse

senedi ve sabit getirili menkul k›ymet

portföyü 73 milyon ABD dolar›

düzeyindedir.

Yurtiçi ve yurtd›fl› tüm yat›r›m

enstrümanlar› için Yat›r›m Dan›flmanl›¤›

hizmeti verilen ‹fl Yat›r›m flubelerinde,

çal›flan Yat›r›m Dan›flmanlar›, müflterilerine

piyasa trendleri hakk›nda bilgi

vermekte, risk-getiri beklentilerine

uygun alternatif portföy kompozisyonlar›

önermekte ve yat›r›mc›lar›n ald›klar›

kararlar do¤rultusunda gerekli

ifllemleri gerçeklefltirmektedirler.

Ankara ve ‹zmir fiubelerinde 13’er,

Kalam›fl fiubesinde ise 11 Yat›r›m

Dan›flman› görev yapmaktad›r.
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‹MKB-100 Bileflik Faiz 
(Hazine Bonosu)

interaktif telefon sisteminden oluflan bu

genifl da¤›t›m a¤›n›n sa¤lad›¤› tüm

avantajlardan yararlanmaktad›r. Bu 

etkin da¤›t›m a¤›, teknik kapasite ve

on-line ifllem yetene¤ine sahip olan

hacmi gerçeklefltirmifltir. Kalam›fl fiubesi’nin

hisse senedi ve sabit getirili menkul

k›ymet ifllem hacmi ise 431 milyon ABD

dolar› olmufltur. Tüm flubelerin 2001

y›l› içinde elde ettikleri ifllem hacimleri,



‹nsan Kaynaklar›

Bireysel baflar›n›n tak›m

ruhuna dönüfltürülmesi

Ölçülebilir hedefler ve rekabetçi bir ücretlendirme sistemi

çerçevesinde tüm çal›flanlara eflit düzeyde mesleki geliflim

olanaklar› sunarak, insan kayna¤›na yat›r›m yapmak ‹fl

Yat›r›m’›n en temel politikalar›ndan birisidir.

E¤itim Durumu
2001 Yüzde

Doktora ve lisansüstü 22 %13

Lisans 128 %73

Di¤er 26 %14

Bir yabanc› dilen bilen 119 %68

‹ki yabanc› dil bilen 10 %6

Faaliyet Raporu

Geniflleyen Yat›r›m Bankac›l›¤›
Uzmanlar› Kadrosu

2001 y›l› sonunda say›s› 154’ten

176’ya ulaflan çal›flanlar›n 139’u Genel

Müdürlükte, 37’si ise flubelerde istihdam

edilmektedir.

‹fl Yat›r›m’›n sektördeki itibar›n›n bafll›ca

kayna¤› sahip oldu¤u insan kayna¤›d›r.

Toplam personelin %86’s› üniversite

mezunudur  ve %68’i en az bir yabanc› dil

bilmektedir. Çal›flanlar›n yaklafl›k dörtte

biri ‹fl Bankas›’n›n Menkul K›ymetler

Bölümü’nde deneyim kazanm›flt›r. ‹fle

al›nacak personelin, yeni mezunlar veya

sermaye piyasas› uzmanlar› aras›ndan

seçildi¤i fiirket’te yafl ortalamas›, yönetim

kadrosu dahil 30’dur.

Personel Say›s›

2001 2000

Genel Müdürlük 139 119

fiubeler 37 35

Toplam 176 154

‹nsan Kaynaklar› - En Önemli
Yat›r›m

Ölçülebilir hedefler ve rekabetçi bir

ücretlendirme sistemi çerçevesinde

tüm çal›flanlara eflit düzeyde mesleki

geliflim olanaklar› sunarak, insan

kayna¤›na yat›r›m yapmak ‹fl

Yat›r›m’›n en temel politikalar›ndan

birisidir. Personel devir h›z›n›n

düflük olmas› ve say›s› gün

geçtikçe artan ifl baflvurular›

‹fl Yat›r›m’›n insan kaynaklar›

politikas›ndaki baflar›s›n›n

göstergelerindendir.

‹fl Yat›r›m’da gelifltirilen yetkinli¤e

dayal› performans de¤erlendirme

sistemi y›lda iki kez uygulanmakta

Aral›k 2001



ve tüm personelin objektif kriterler ve

ölçülebilir hedefler ›fl›¤›nda üstleri

taraf›ndan aç›k bir flekilde de¤erlendirilmesine

imkan vermektedir.

De¤erlendirmeye esas oluflturan kriterler

aras›nda ifl performans›, bireysel yetenek ve

yetkinlikler, örgütsel davran›fllar ile

yönetim becerileri yer almakta,

de¤erlendirme sonuçlar› terfi olanaklar›na

ve maafl art›fl›na do¤rudan etki etmektedir.

‹fl Yat›r›m’›n izledi¤i insan kaynaklar›

politikas›n›n di¤er unsurlar› flunlard›r:

• Adil ve rahat bir çal›flma ortam›n›n

yarat›lmas›,

• H›zla de¤iflen ifl ortam›na uyum

sa¤layabilecek ve bireysel baflar›y› tak›m

ruhuna dönüfltürebilecek kiflilerin istihdam

edilmesi,

• Bireysel geliflmeyi göz ard› etmeden

sermaye piyasas› faaliyetlerinde

derinlemesine uzmanlaflmay› sa¤layacak

e¤itim programlar›n›n haz›rlanmas›.

‹nsan Kaynaklar› Bölümü’nün gelecek y›la ait

planlar› aras›nda e¤itim programlar› s›kl›¤›n›n

art›r›lmas›, Performans De¤erlendirme Sistemi

ile Mesleki Geliflme Sistemi’nin gözden

geçirilmesi yer almaktad›r.

Baflar›ya Ulaflt›ran Yol E¤itimdir

‹fl Yat›r›m’da e¤itim devaml›l›¤› olan bir

süreçtir.

‹fl Yat›r›m’›n istihdam politikalar›, sadece

üstün nitelikli personelin ifle al›nmas›n›,

e¤itim programlar› ile beceri ve mesleki

bilgilerinin art›r›lmas›n› öngörmektedir. ‹fl

Yat›r›m, h›zl› ve rekabetçi bir sermaye

piyasas› ortam›nda e¤itimi baflar›n›n en

temel faktörlerden birisi olarak

görmektedir.

‹fl Yat›r›m’da e¤itim programlar› üç bafll›k

alt›nda düzenlenmektedir: Oryantasyon,

Uzmanlaflma/Geliflme ve Yönetim. ‹fle

al›nan her personel sermaye piyasalar› ile

kendi görev alan›na iliflkin temel bir

e¤itimin ard›ndan mesleki geliflim plan›

do¤rultusunda haz›rlanan uzmanl›k

e¤itimlerine kat›lmaktad›r.

E¤itim programlar› genellikle profesyonel

kurumlar ve ‹MKB taraf›ndan verilmekte,

gerekti¤inde çal›flanlar yurtd›fl›ndaki özel

e¤itim programlar›na da gönderilmektedir. 

2001 y›l›nda personel say›s›ndaki art›flla

birlikte e¤itim programlar›n›n say›s› da

artm›flt›r. Y›l içinde toplam 255 kat›l›mc›

için 74 program düzenlenmifl, kifli bafl›na

ortalama e¤itim dört gün veya 24 saat

olmufltur.
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Bilgi Teknolojisi

Dinamik bir ortamda hatas›z

ve h›zl› ifllemler

Halen gelifltirme aflamas›nda olan ileri yat›r›m bankac›l›¤›

yaz›l›m›, Bilgi Teknolojisi Bölümü’nün ‹fl Yat›r›m’› dinamik

sermaye piyasas› ortam›nda daha h›zl› ve hatas›z çal›flacak

duruma getirme konusunda gösterdi¤i çaban›n bir örne¤ini

oluflturmaktad›r.

Piyasalara Üç Dakikada
Ulaflabilme

‹fl Yat›r›m, hisse senedi piyasas›

bilgilerinin sadece üç dakika gecikme ile

ekranlara yans›d›¤› web sitesi

arac›l›¤›yla hisse senedi yat›r›mc›lar›na

mükemmel bir hizmet sunmaktad›r.

Yat›r›mc›lar ayr›ca al›m-sat›m

yap›ld›kça portföylerinin de¤erini

izleyebilmekte ve günlük hesap dökümü

alabilmektedirler.

Y›l içinde tüm ‹fl Yat›r›m çal›flanlar›n›n

‹nternet eriflimi güçlendirilmifl, gerekli

firewall düzeni kurulmufl ve gelen tüm

elektronik postalar virüs koruma

programlar› ile kontrol alt›na al›nm›flt›r.

‹fl Yat›r›m Bilgi Teknolojisi
Alan›nda Kendi Kendine Yetiyor

‹fl Yat›r›m Bilgi Teknolojisi Bölümü ile,

alan›nda tamamen kendi kendine yeterli

bir düzeye gelmifltir. ‹fl Yat›r›m Bilgi

Teknolojisi Bölümü bünyesinde kurulu

Yaz›l›m Gelifltirme ile Sistem Destek ve

Yönetimi birimlerinin titiz çal›flmalar›

sonucunda ‹fl Yat›r›m, donan›m ve haz›r

yaz›l›m paketi al›m› ve bak›m› haricinde

bilgi teknolojisi hizmet sunucular›ndan

ba¤›ms›z hale gelmifltir.

Halen gelifltirme aflamas›nda olan

ileri yat›r›m bankac›l›¤› yaz›l›m›,

Bilgi Teknolojisi Bölümü’nün ‹fl

Yat›r›m’› dinamik sermaye piyasas›

ortam›nda daha h›zl› ve hatas›z

çal›flacak duruma getirme konusunda

gösterdi¤i çaban›n bir örne¤ini

oluflturmaktad›r. ‹fl Yat›r›m’da

kullan›lan haz›r yaz›l›mlar aras›nda

Windows 2000, Microsoft Office XP

ve Finbase yer almakta, veri

hizmetleri ise abonelik baz›nda

Reuters, Euroline, Foreks ve

Bloomberg’ten temin edilmektedir.

PC ve server olarak kullan›lan HP

bilgisayarlar ana sistemin belkemi¤ini

oluflturmaktad›r. LAN ve WAN a¤

ba¤lant›lar›nda Cisco switch ve

routerlar kullan›lmaktad›r. fiubelerin

kendi aralar›ndaki ve Genel Müdürlük

ile olan ba¤lant›lar› frame relay ve

kiralanan DXX link hatlar› ile

sa¤lanmaktad›r.

Faaliyet Raporu Aral›k 2001



31 Aral›k 2001 Tarihi ‹tibariyle

Mali Tablolar

‹fl Yat›r›m Menkul De¤erler A.fi.
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‹fi YATIRIM MENKUL DE⁄ERLER A.fi.

31 ARALIK 2001 HESAP DÖNEM‹NE A‹T 
BA⁄IMSIZ DENET‹M RAPORU

1. ‹fl Yat›r›m Menkul De¤erler A.fi.'nin ("fiirket") 31 Aral›k 2001 tarihi itibariyle düzenlenmifl bilançosunu ve bu tarihte
sona eren hesap dönemine ait gelir tablosunu incelemifl bulunuyoruz. ‹ncelememiz, genel kabul görmüfl denetim, ilke, esas
ve standartlar›na uygun olarak yap›lm›fl ve dolay›s›yla hesap ve ifllemlerle ilgili olarak muhasebe kay›tlar›n›n kontrolü ile
gerekli gördü¤ümüz di¤er denetim yöntem ve tekniklerini içermifltir.

2. Görüflümüze göre, söz konusu mali tablolar fiirket'in 31 Aral›k 2001 tarihindeki gerçek mali durumunu ve bu tarihte
sona eren hesap dönemine ait gerçek faaliyet sonucunu, mevzuata ve bir önceki hesap dönemi ile tutarl› bir flekilde
uygulanan genel kabul görmüfl muhasebe ilkelerine (Bak›n›z bilanço dipnot 11) uygun olarak do¤ru bir biçimde
yans›tmaktad›r.

DENET‹M SERBEST MAL‹ MÜfiAV‹RL‹K A.fi.

Member Firm of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU

Anthony J. WILSON
Sorumlu Ortak Bafl Denetçi
‹stanbul, 28 Ocak 2002

Denetim Serbest
Mali Müflavirlik A.fi.
Büyükdere Caddesi 
Yap› Kredi Plaza,
B Blok Kat: 5, 80620
Levent - ‹stanbul
Türkiye

Tel : (212) 283 15 85 (Pbx)
Fax : (212) 283 15 93
www.deloitte.com.tr



‹fl Yat›r›m Menkul De¤erler A.fi.

31 Aral›k 2001 ‹tibariyle Ayr›nt›l› Bilanço
(Milyon TL)

31 ARALIK 2001 31 ARALIK 2000
AKT‹FLER (VARLIKLAR)

I- DÖNEN VARLIKLAR 69,958,785 48,124,311

A- Haz›r De¤erler 226,373 1,789,031
1- Kasa 0 8
2- Bankalar 226,373 1,789,023
3- Di¤er Haz›r De¤erler 0 0

B- Menkul K›ymetler 35,419,817 15,648,492
1- Hisse Senetleri 4,608,440 0
2- Özel Kesim Tahvil, Senet ve Bonolar› 359,790 0
3- Kamu Kesimi Tahvil, Senet ve Bonolar› 30,602,955 5,469,542
4- Di¤er Menkul K›ymetler 0 10,178,950
5- Menkul K›ymetler De¤er Düflüklü¤ü Karfl›l›¤› (151,368) 0

C- K›sa Vadeli Ticari Alacaklar 25,279,642 26,528,294
1- Al›c›lar 8,530,611 6,416,279
2- Alacak Senetleri 0 0
3- Verilen Depozito ve Teminatlar 0 15
4- Di¤er K›sa Vadeli Ticari Alacaklar 16,749,031 20,112,000
5- Alacak Reeskontu (-) 0 0
6- fiüpheli Alacaklar Karfl›l›¤› (-) 0 0

D- Di¤er K›sa Vadeli Alacaklar 614,522 1,183,490
1- Ortaklardan Alacaklar 0 0
2- ‹fltiraklerden Alacaklar 0 0
3- Ba¤l› Ortakl›klardan Alacaklar 0 0
4- K›sa Vadeli Di¤er Alacaklar 614,522 1,183,490
5- Alacak Reeskontu (-) 0 0
6- fiüpheli Alacaklar Karfl›l›¤› (-) 0 0

E- Stoklar 0 0
F- Di¤er Dönen Varl›klar 8,418,431 2,975,004

II- DURAN VARLIKLAR 16,769,960 1,628,967

A- Uzun Vadeli Ticari Alacaklar 0 0
B- Di¤er Uzun Vadeli Alacaklar 75,635 33,171
C- Finansal Duran Varl›klar 14,941,143 1,204,500

1- Ba¤l› Menkul K›ymetler 13,722,726 0
2- Ba¤l› Menkul K›ymetler De¤er Düflüfl Kar. (-) 0 0
3- ‹fltirakler 1,200,000 1,200,000
4- ‹fltiraklere Sermaye Taahhütleri (-) 0 0
5- ‹fltiraklere De¤er Düflüklü¤ü Karfl›l›¤› (-) 0 0
6- Ba¤l› Ortakl›klar 0 0
7- Ba¤l› Ortakl›klara Sermaye Taahhütleri (-) 0 0
8- Ba¤l› Ortakl›klar De¤er Düflüklü¤ü Karfl›l›¤› (-) 0 0
9- Di¤er Finansal Duran Varl›klar 18,417 4,500

D- Maddi Duran Varl›klar 728,156 194,817
1- Arazi ve Arsalar 0 0
2- Yerüstü ve Yeralt› Düzenleri 0 0
3- Binalar 0 0
4- Makina Tesis ve Cihazlar 870,784 202,046
5- Tafl›t Araç ve Gereçleri 75,604 49,349
6- Döfleme ve Demirbafllar 113,148 21,485
7- Di¤er Maddi Duran Varl›klar 0 0
8- Birikmifl Amortismanlar (-) (331,380) (78,063)
9- Yap›lmakta Olan Yat›r›mlar 0 0
10- Verilen Siparifl Avanslar› 0 0

E- Maddi Olmayan Duran Varl›klar 1,025,026 196,479
1- Kurulufl ve Örgütlenme Giderleri 0 0
2- Haklar 141,818 0
3- Araflt›rma ve Gelifltirme Giderleri 0 0
4- Di¤er Maddi Olmayan Duran Varl›klar 883,208 196,479
5- Verilen Avanslar 0 0

F- Di¤er Duran Varl›klar 0 0

AKT‹F (VARLIKLAR) TOPLAMI 86,728,745 49,753,278



31 ARALIK 2001 31 ARALIK 2000
PAS‹F (KAYNAKLAR)

I- KISA VADEL‹ BORÇLAR 43,498,477 31,024,386

A- Finansal Borçlar 5,207,844 450,000
1- Banka Kredileri 5,207,844 450,000
2- Uzun Vadeli Kredi Anapara Taksitleri ve Faizleri 0 0
3- Tahvil Anapara Taksitleri ve Faizleri 0 0
4- Ç›kar›lm›fl Bonolar ve Senetler 0 0
5- Di¤er Finansal Borçlar 0 0

B- Ticari Borçlar 24,818,601 24,423,707
1- Sat›c›lar 0 0
2- Borç Senetleri 0 0
3- Al›nan Depozito ve Teminatlar 0 0
4- Di¤er Ticari Borçlar 24,818,601 24,423,707
5- Borç Reeskontu (-) 0 0

C- Di¤er K›sa Vadeli Borçlar 1,142,741 563,924
1- Ortaklara Borçlar 0 0
2- ‹fltiraklere Borçlar 0 0
3- Ba¤l› Ortakl›klara Borçlar 0 0
4- Ödenecek Giderler 0 0
5- Ödenecek Vergi, Harç ve Di¤er Kesintiler 252,715 488,240
6- Ertelenen ve Taksite Ba¤lanan Devlet Alacaklar› 0 0
7- K›sa Vadeli Di¤er Borçlar 890,026 75,684
8- Borç Reeskontu (-) 0 0

D- Al›nan Siparifl Avanslar› 0 0
E- Borç ve Gider Karfl›l›klar› 12,329,291 5,586,755

1- Vergi Karfl›l›klar› 12,157,204 5,586,755
2- Di¤er Borç ve Gider Karfl›l›klar› 172,087 0

II- UZUN VADEL‹ BORÇLAR 383,329 166,898

A- Finansal Borçlar 0 0
B- Ticari Borçlar 0 0
C- Di¤er Uzun Vadeli Borçlar 0 0
D- Al›nan Siparifl Avanslar› 0 0
E- Borç ve Gider Karfl›l›klar› 383,329 166,898

1- K›dem Tazminat› Karfl›l›klar› 368,994 166,898
2- Di¤er Borç ve Gider Karfl›l›klar› 14,335 0

III-ÖZ SERMAYE 42,846,939 18,561,994

A- Sermaye 17,000,000 7,000,000
B- Sermaye Taahhütleri 0 0
C- Emisyon Primi 0 0
D- Yeniden De¤erleme De¤er Art›fl› 2,223,198 26,297

1- Duran Varl›klardaki De¤er Art›fl› 234,301 26,297
2- ‹fltiraklerdeki De¤er Art›fl› 0 0
3- Borsada Oluflan De¤er Art›fl› 1,988,897 0

E- Yedekler 1,535,697 745,408
1- Yasal Yedekler 1,318,007 499,154
2- Statü Yedekleri 0 0
3- Özel Yederler 0 0
4- Ola¤anüstü Yedek 217,690 246,254
5- Maliyet Art›fl Fonu 0 0
6- Sermayeye Eklenecek ‹fltirak Hisseleri

ve Gayrimenkul Sat›fl Kazançlar› 0 0
7- Geçmifl Y›l Kar› 0 0

F- Net Dönem Kar› 22,088,044 10,790,289

PAS‹F (KAYNAKLAR) TOPLAMI 86,728,745 49,753,278
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‹fl Yat›r›m Menkul De¤erler A.fi.

31 Aral›k 2001 ‹tibariyle Ayr›nt›l› Gelir Tablosu
(Milyon TL)

31 ARALIK 2001 31 ARALIK 2000

A- BRÜT SATIfiLAR 8,351,002,091 6,890,296,962
1- Hisse Senetleri ve Geçici ‹lmuhaber Sat›fllar› 1,856,780,774 2,067,704,430
2- Özel Kesim Tahvil Sat›fllar› 0 0
3- Finansman Bonosu Sat›fllar› 0 0
4- Di¤er Özel Kesim Senet ve Bono Sat›fllar› 3,888,508 0
5- Devlet Tahvili Sat›fllar› 2,526,948,499 3,362,129,934
6- Hazine Bonosu Sat›fllar› 3,889,519,799 1,438,230,602
7- Di¤er Kamu Kesimi Senet ve Bono Sat›fllar› 0 0
8- Di¤er Menkul K›ymet Sat›fllar› 57,008,873 6,107,614
9- Arac›l›k Komisyonlar› 14,618,838 7,923,032
10- Di¤er Hizmet Sat›fllar› 2,236,800 8,201,350

B- SATIfiLARDAN ‹ND‹R‹MLER (-) 0 0
C- NET SATIfiLAR 8,351,002,091 6,890,296,962
D- SATIfiLARIN MAL‹YET‹ (-) (8,311,109,882) (6,870,035,180)

BRÜT SATIfi KARI veya ZARARI 39,892,209 20,261,782

E- FAAL‹YET G‹DERLER‹ (-) (21,235,237) (11,745,928)
1- Araflt›rma ve Gelifltirme Giderleri (-) 0 0
2- Pazarlama, Sat›fl ve Da¤›t›m Giderleri (-) (9,391,149) (4,394,302)
3- Genel Yönetim Giderleri (-) (11,844,088) (7,351,626)

ESAS FAAL‹YET KARI veya ZARARI 18,656,972 8,515,854

F- D‹⁄ER FAAL‹YETLERDEN GEL‹RLER ve KARLAR 16,642,378 9,255,858
1- ‹fltiraklerden Temettü Gelirleri 84,750 1,568
2- Ba¤l› Ortakl›klardan Temettü Gelirleri 0 0
3- Faiz ve Di¤er Temettü Gelirleri 13,009,572 6,858,341
4- Faaliyetle ‹lgili Di¤er Gelirler ve Karlar 3,548,056 2,395,949

G- D‹⁄ER FAAL‹YETLERDEN G‹DERLER 
ve ZARARLAR (-) (2,395,536) (1,479,490)

H- F‹NANSMAN G‹DERLER‹ (-) (872,814) (195,152)
1- K›sa Vadeli Borçlanma Giderleri (-) (872,814) (195,152)
2- Uzun Vadeli Borçlanma Giderleri (-) 0 0

FAAL‹YET KARI veya ZARARI 32,031,000 16,097,070

I- OLA⁄ANÜSTÜ GEL‹RLER ve KARLAR 2,214,248 279,974
1- Konusu Kalmayan Karfl›l›klar 0 0
2- Önceki Dönem Gelir ve Karlar› 948 279,974
3- Di¤er Ola¤anüstü Gelirler ve Karlar 2,213,300 0

J- OLA⁄ANÜSTÜ G‹DERLER ve ZARARLAR (-) 0 0
1- Çal›flmayan K›s›m Gider ve Zararlar› 0 0
2- Önceki Dönem Gider ve Zararlar› 0 0
3- Di¤er Ola¤anüstü Gider ve Zararlar 0 0

DÖNEM KARI veya ZARARI 34,245,248 16,377,044

K- ÖDENECEK VERG‹ ve D‹⁄ER YASAL 
YÜKÜMLÜLÜKLER (-) (12,157,204) (5,586,755)

NET DÖNEM KARI 22,088,044 10,790,289

Faaliyet Raporu Aral›k 2001



‹fl Yat›r›m Menkul De¤erler A.fi.

31 ARALIK 2001 31 ARALIK 2000

A- DÖNEM BAfiI NAK‹T MEVCUDU 1,789,031 4,363,519
B- DÖNEM ‹Ç‹ NAK‹T G‹R‹fiLER‹ 8,379,623,981 6,873,176,325

1- Sat›fllardan Elde Edilen Nakit 8,352,250,743 6,863,984,173
a- Net Sat›fl Has›lat› 8,351,002,091 6,890,296,962
b- Alacaklardaki (Sat›fllardan Kay.) Azal›fllar 1,248,652 (26,312,789)
c- Alacaklardaki (Sat›fllardan Kay.) Art›fllar (-) 0 0

2- Di¤er Faaliyetlerden Gelirler ve Karlardan Do. Sa¤. Nakit 16,642,378 9,255,858
3- Ola¤anüstü Gelir ve Kar. Dolay› Sa¤. Nakit 2,214,248 279,974
4- K›sa Vadeli Borçlardaki Art›fl (Al›mlarla ‹lgili Olmayan) 5,207,844 450,000

a- Menkul K›ymet ‹hraçlar›ndan 0 0
b- Di¤er Art›fllar 5,207,844 450,000

5- Uzun Vadeli Borçlardaki Art›fl (Al›mlarla ‹lgili Olmayan) 0 0
6- Sermaye Artt›r›m›ndan Sa¤lanan Nakit 0 0
7- Di¤er Nakit Giriflleri 3,308,768 (793,680)

C- DÖNEM ‹Ç‹ NAK‹T ÇIKIfiLARI 8,381,186,639 6,875,750,813
1- Maliyetlerden Kaynaklanan Nakit Ç›k›fl› 8,310,714,988 6,848,890,473

a- Sat›fllar›n Maliyeti 8,311,109,882 6,870,035,180
b- Stoklardaki Art›fl 0 0
c- Borçlardaki (Al›mlardan Kaynaklanan) Azal›fl 0 0
d- Borçlardaki (Al›mlardan Kaynaklanan) Art›fl (-) (394,894) (21,144,707)
e- Amortisman ve Karfl›l›klar Gibi Nakit Ç›k›fl›

Gerektirmeyen Giderler (-) 0 0
f- Stoklardaki Azal›fl (-) 0 0

2- Faaliyet Giderlerinden Dolay› Nakit Ç›k›fl› 20,635,542 11,562,565
a- Araflt›rma ve Gelifltirme Giderleri 0 0
b- Pazarlama Sat›fl ve Da¤›t›m Giderleri 9,391,149 4,394,302
c- Genel Yönetim Giderleri 11,844,088 7,351,626
d- Nakit Ç›k›fl› Gerektirmeyen Giderler (-) (599,695) (183,363)

3- Di¤er Faaliyetlerden Giderler ve Zar. Dolay› Nakit Ç›k›fl› 2,395,536 1,479,490
a- Di¤er Faaliyetlerle ‹lgili Giderler ve Zararlar 2,395,536 1,479,490
b- Nakit Ç›k›fl› Gerektirmeyen Giderler ve Zararlar (-) 0 0

4- Finansman Giderlerinden Dolay› Nakit Ç›k›fl› 872,814 195,152
5- Ola¤anüstü Gider ve Zar. Dolay› Nakit Ç›k›fl› 0 0
6- Duran Varl›k Yat›r›mlar› Nedeniyle Nakit Ç›k›fl› 1,537,145 418,159
7- K›sa Vadeli Borçlar›n Anapara Ödemeleri (Al›ml. ‹lg. Olm.) 450,000 0
8- Uzun Vadeli Borçlar›n Anapara Ödemeleri (Al›ml. ‹lg. Olm.) 0 0
9- Ödenen Vergi ve Benzerleri 5,586,755 2,100,193
10- Ödenen Temettüler 0 0
11- Di¤er Nakit Ç›k›fllar› 38,993,859 11,104,781

D- DÖNEM SONU NAK‹T MEVCUDU 226,373 1,789,031
E- NAK‹T ARTIfiI veya (AZALIfiI) (1,562,658) (2,574,488)

31 Aral›k 2001 ‹tibariyle Nakit Ak›m Tablosu
(Milyon TL)
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‹fl Yat›r›m Menkul De¤erler A.fi.

31 Aral›k 2001 ‹tibariyle Sat›fllar›n Maliyeti Tablosu
(Milyon TL)

31 ARALIK 2001 31 ARALIK 2000

A- Hisse Senetleri ve Geçici ‹lmuhaberler; Sat›fllar›n Maliyeti 1,854,826,603 2,066,670,775
1- Dönem Bafl› Stok (+) 0 378,942
2- Dönem ‹çi Al›fllar (+) 1,859,283,675 2,066,291,833
3- Dönem Sonu Stok (-) (4,457,072) 0

B- Özel Kesim Tahvilleri; Sat›fllar›n Maliyeti 0 0
1- Dönem Bafl› Stok (+) 0 0
2- Dönem ‹çi Al›fllar (+) 0 0
3- Dönem Sonu Stok (-) 0 0

C- Finansman Bonolar›; Sat›fllar›n Maliyeti 0 0
1- Dönem Bafl› Stok (+) 0 0
2- Dönem ‹çi Al›fllar (+) 0 0
3- Dönem Sonu Stok (-) 0 0

D- Di¤er Özel Kesim Senet ve Bonolar›; Sat›fllar›n Maliyeti 3,888,508 0
1- Dönem Bafl› Stok (+) 0 0
2- Dönem ‹çi Al›fllar (+) 4,248,298 0
3- Dönem Sonu Stok (-) (359,790) 0

E- Devlet Tahvilleri; Sat›fllar›n Maliyeti 2,515,417,899 3,360,248,694
1- Dönem Bafl› Stok (+) 4,957,837 7,100,412
2- Dönem ‹çi Al›fllar (+) 2,543,711,414 3,358,106,119
3- Dönem Sonu Stok (-) (33,251,352) (4,957,837)

F- Hazine Bonolar›; Sat›fllar›n Maliyeti 3,876,230,347 1,437,240,119
1- Dönem Bafl› Stok (+) 0 0
2- Dönem ‹çi Al›fllar (+) 3,887,664,466 1,437,240,119
3- Dönem Sonu Stok (-) 11,434,119 0

G- Di¤er Kamu Kesimi Senet ve Bonolar›; Sat›fllar›n Maliyeti 0 0
1- Dönem Bafl› Stok (+) 0 0
2- Dönem ‹çi Al›fllar (+) 0 0
3- Dönem Sonu Stok (-) 0 0

H- Di¤er Menkul K›ymetler; Sat›fllar›n Maliyeti 60,746,525 5,875,592
1- Dönem Bafl› Stok (+) 10,100,418 1,200,319
2- Dönem ‹çi Al›fllar (+) 50,646,107 14,775,691
3- Dönem Sonu Stok (-) 0 (10,100,418)

I- SATILAN BELGE MAL‹YET‹ 8,311,109,882 6,870,035,180
II- SATILAN H‹ZMET MAL‹YET‹ 0 0
SATIfiLARIN MAL‹YET‹ (I+II) 8,311,109,882 6,870,035,180

Faaliyet Raporu Aral›k 2001



‹fl Yat›r›m Menkul De¤erler A.fi.

31 Aral›k 2001 ‹tibariyle Bilanço Dipnotlar›

1. ‹fiLETMEN‹N F‹‹L‹ FAAL‹YET KONUSU

‹fl Yat›r›m Menkul De¤erler A.fi. ("fiirket"), 18 Aral›k 1996 tarihinde ‹stanbul Ticaret Sicili’ne tescil ve 23 Aral›k 1996 tarih, 4193

Say›l› T. Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan edilerek kurulmufltur. fiirket'in amac›, 3794 Say›l› Kanun'la de¤iflik 2499 Say›l› Sermaye

Piyasas› Kanunu ve ilgili mevzuat hükümlerine uygun olarak fiirket'in ana sözleflmesinde belirtilen sermaye piyasas› faaliyetlerinde

bulunmakt›r. Bu çerçevede, Sermaye Piyasas› Kurulu'nun 5 Aral›k 1996 tarih ve 51/1515 say›l› karar› ile kurulufl izni al›nm›flt›r.

2. SERMAYEN‹N %10 VE DAHA FAZLASINA SAH‹P ORTAKLAR

31 Aral›k 2001 31 Aral›k 2000

Pay Tutar Pay Tutar 

Ad› Oran› % Milyon TL Oran› % Milyon TL

Türkiye ‹fl Bankas› A.fi. A Grubu 1 150,000 2 150,000

Türkiye ‹fl Bankas› A.fi. B Grubu 91 15,490,000 90 6,290,000

Di¤er 8 1,360,000 8 560,000

100 17,000,000 100 7,000,000

3. SERMAYEY‹ TEMS‹L EDEN H‹SSE SENETLER‹NE TANINAN ‹MT‹YAZLAR

fiirket’in sermayesi, tamam› nakit karfl›l›¤› 17,000,000,000,000 TL'dir (On yedi trilyon Türk Liras›). Bu sermaye, her biri 1,000 TL (Bin

Türk Liras›) de¤erinde 17,000,000,000 (Onyedimilyar) adet hisseye ayr›lm›flt›r. Hisse senetlerinin tamam› nama yaz›l›d›r. Hisselerin 150

milyar TL (A) Grubu, 16,850 milyar TL (B) Grubudur. Ana sözleflmeye göre sermaye art›r›mlar›nda yeni (A) Grubu hisse senedi ihdas

edilemez. 

4. KAYITLI SERMAYEL‹ ORTAKLIKLARDA KAYITLI SERMAYE TUTARI

fiirket kay›tl› sermaye tavan› sistemine tabi de¤ildir.

5. YIL ‹Ç‹NDE YAPILAN SERMAYE ARTIRIMLARI VE KAYNAKLARI

fiirket'in sermayesinin tamam› bilanço tarihi itibariyle ödenmifltir. 2001 y›l› içinde art›r›lan 10,000,000 milyon TL ola¤anüstü yedek

akçelerden karfl›lanarak sermayeye ilave edilmifltir. 

6. YIL ‹Ç‹NDE ‹HRAÇ ED‹LEN H‹SSE SENED‹ DIfiINDAK‹ MENKUL KIYMETLER

Yoktur (2000: Yoktur).

7. YIL ‹Ç‹NDE ‹TFA ED‹LEN BORÇLANMAYI TEMS‹L EDEN MENKUL KIYMETLER

Cari y›lda fiirket’in ihraç etmifl oldu¤u borçlanmay› temsil eden menkul k›ymet bulunmamaktad›r. (2000: Bulunmamaktad›r).

8. CAR‹ DÖNEMDE DURAN VARLIK HAREKETLER‹ 

a) Cari dönemde sat›n al›nan, imal veya infla edilen maddi duran varl›k tutar› 1,537,475  milyon TL'dir (2000: 418,159 milyon TL). 

Ayr›ca, finansal kiralama yoluyla edinilen varl›klar›n toplam bedeli 1,011,995 milyon TL (2000: 758,690 milyon TL) olup, cari 

dönemde 1,202,703 milyon TL (2000: 525,683 milyon TL) tutar›ndaki finansal kiralama faturalar› giderlefltirilmifltir. 

b) Sat›lan veya hurdaya ayr›lan maddi duran varl›k maliyeti: 312 milyon TL (2000: Yoktur).

c) Cari dönemde yeniden de¤erleme art›fllar›:

2001 2000

Milyon TL Milyon TL

Varl›k Maliyetlerinde (+) 261,106 26,205

Birikmifl Amortismanlarda (-) (53,102) (8,825)

208,004 17,380

d) Yap›lmakta olan yat›r›mlar: Yoktur (2000: Yoktur).
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‹fl Yat›r›m Menkul De¤erler A.fi.

31 Aral›k 2001 ‹tibariyle Bilanço Dipnotlar›

9. CAR‹ VE GELECEK DÖNEMLERDE YARARLANILACAK YATIRIM ‹ND‹R‹M‹N‹N TOPLAM TUTARI

Bilanço tarihi itibariyle cari dönem ve gelecek dönemlerde yararlan›lacak yat›r›m indirimi yoktur (2000: Yoktur).

10. ‹fiLETMEN‹N ORTAKLAR, ‹fiT‹RAKLER VE BA⁄LI ORTAKLIKLARLA OLAN ALACAK - BORÇ ‹L‹fiK‹S‹

Bilanço tarihi itibariyle fiirket'in, ortaklar›ndan Türkiye ‹fl Bankas› A.fi.'nde 226,328 milyon TL tutar›nda vadesiz mevduat›

bulunmaktad›r (2000: 2,050 milyon TL).

Cari dönemde iflletmenin ortaklar, ifltirakler ve ba¤l› ortakl›klarla yukar›daki paragrafta aç›klanan mevduat d›fl›nda herhangi bir 

alacak - borç iliflkisi bulunmamaktad›r (2000: Bulunmamaktad›r).

11. UYGULANAN MUHASEBE ‹LKELER‹ VE DE⁄ERLEME YÖNTEMLER‹

Uygulanan Muhasebe ‹lkeleri 

Sermaye Piyasas› Kurulu'nun Seri XI/1 tebli¤i ve bu tebli¤e de¤ifliklik ve eklemeler yapan di¤er tebli¤leriyle Sermaye Piyasas›

Kanunu'na tabi ortakl›klar taraf›ndan düzenlenecek mali tablolar ve raporlar›n haz›rlan›p sunulmas›na iliflkin ilke ve kurallar (bundan

sonra "Sermaye Piyasas› Kurulu taraf›ndan yay›mlanan genel kabul görmüfl muhasebe ilkeleri" olarak an›lacakt›r) belirlenmifltir.

a) Menkul K›ymetler

Menkul k›ymetler elde etme maliyeti ile kay›tlara al›nmaktad›r. Devlet tahvili, hazine bonosu ve gelir ortakl›¤› senetleri gibi kamu

kesimi tahvil, senet ve bonolar›ndan borsada ifllem görenler bilanço tarihinde borsada oluflan a¤›rl›kl› ortalama fiyatlarla, borsada ifllem

görmekle birlikte bilanço tarihinde borsada al›m sat›ma konu olmayan kamu kesimi menkul k›ymetleri son ifllem tarihindeki a¤›rl›kl›

ortalama fiyatlarla, borsada  ifllem görmeyen kamu kesimi menkul k›ymetleri ise T.C. Merkez Bankas› fiyatlar›yla de¤erlenmektedir.

Borsa para piyasas› ifllemleri vadede elde edilecek gelirin gün esas›na göre tahakkuk ettirilmesiyle hesaplanan gelir reeskontunun

maliyet üzerine eklenmesiyle de¤erlenmektedir. Tahakkuk ettirilen tutarlar, menkul k›ymetler hesab›n›n alt hesab› olan "gelir

tahakkuklar›" hesab›nda muhasebelefltirilmifltir ve bilançoda "menkul k›ymetler", gelir tablosunda ise "di¤er faaliyetlerden gelir ve

karlar" hesap grubu içinde gösterilmifltir.

Yasal düzenlemelerden kaynaklanan teminat ve blokaj yükümlülükleri nedeniyle aktifte bulundurulan hazine bonosu ve devlet tahvilleri,

"Ba¤l› Menkul K›ymetler" hesab›na kaydedilmekte ve dönem sonunda yap›lan de¤erleme sonucunda, oluflan de¤er art›fllar› bilançoda

"Yeniden De¤erleme De¤er Art›fl›" hesap grubu içinde "Borsada Oluflan De¤er Art›fl›" hesab›nda izlenmekte, aksi takdirde "Di¤er

Faaliyetlerden Gider ve Zararlar" hesap grubunda muhasebelefltirilmektedir.

Ters repo konusu Hazine Bonosu ve Devlet Tahvilleri al›fl s›ras›ndaki maliyetine göre belirlenen faiz oran› uygulanarak, vadeye kalan

gün say›s› dikkate al›narak de¤erlenmifltir.

Borsalarda ifllem gören hisse senetleri önceki 5 ifl günü boyunca oluflan a¤›rl›kl› ortalama fiyatlar›n ortalamas› üzerinden

de¤erlenmektedir. Bilanço gününden önceki 5 ifl günü içinde elde edilen hisse senetleri elde etme maliyeti ile bilanço gününde oluflan

a¤›rl›kl› ortalama fiyat›n düflük olan› ile de¤erlenmektedir. Yabanc› para cinsinden hisse senetleri en son ifllem gördükleri tarihte oluflan

fiyatlar› ile de¤erlenmektedir.

Di¤er menkul k›ymetler hesab› içinde yeralan yat›r›m fonu kat›lma belgeleri, ilgili yat›r›m fonunun bilanço tarihi itibariyle aç›klad›¤›

al›fl fiyatlar› üzerinden de¤erlenmektedir.

b) Maddi Duran Varl›klar

fiirket, Maliye Bakanl›¤›’n›n saptad›¤› yeniden de¤erleme katsay›lar› çerçevesinde makina, tesis ve cihazlar›, tafl›t araç ve gereçleri,

döfleme ve demirbafllar› yeniden de¤erlemeye tabi tutmaktad›r. Yeniden de¤erleme de¤er art›fl› özsermayeye ilave edilmektedir.
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Maddi duran varl›klar yeniden de¤erlenmifl tutarlar› üzerinden normal amortisman metoduna göre, vergi mevzuat› çerçevesinde

afla¤›daki nisbetlerde amortismana tabi tutulmaktad›r: 

2001 2000 

% % 

Makina, Tesis ve Cihazlar 20 20

Tafl›t, Araç ve Gereçler 20 20

Döfleme ve Demirbafllar 20 20

Özel Maliyetler/Haklar 10-20 10

c) Ticari Alacaklar

Ticari alacaklar kaydi de¤erleri ile hesaplarda görünmekte olup, fiirket'in müflterileri ad›na gerçeklefltirdi¤i menkul k›ymet al›mlar› ile

plasmanlardan kaynaklanmaktad›r. Bu tutarlar takas sistemi nedeniyle oluflan çok k›sa vadeli bakiyeler oldu¤undan reeskont ifllemine

tabi tutulmamaktad›r.

d) Gelir ve Giderler

Gelir ve gider kalemlerinin belirlenmesinde tahakkuk esas› uygulanmaktad›r. Buna ba¤l› olarak gelir, hizmet gerçeklefltirildi¤i anda

hesaba al›nmaktad›r.

e) K›dem Tazminat›

K›dem tazminat›na hak kazanan 31 Aral›k 2001 tarihindeki mevcut personelin 31 Aral›k 2001 tarihine kadar olan k›dem tazminat› yükü

hesaplanarak ekli mali tablolara yans›t›lm›flt›r. K›dem tazminat› karfl›l›klar› genel yönetim gideri olarak muhasebelefltirilmektedir. 

f) Finansal Kiralama

Finansal kiralama yolu ile elde edilen varl›klar›n maliyeti finansal kiralama firmas› taraf›ndan ödeme plan›na göre kira faturalar›

gönderildikçe giderlefltirilmektedir.

g) Vergi

fiirket kurumlar vergisi ve gelir vergisi stopaj›na tabidir.

Kurumlar vergisi oran› vergiye tabi kurum geliri üzerinden %30 ve vergiler üzerinden fon pay› oran› %10 olarak belirlenmifltir. Vergiye

tabi kurum kazanc›, birçok karfl›l›klar gibi kanunen kabul edilmeyen giderlerin eklenmesi ve al›nan temettüler gibi vergiye tabi olmayan

gelirler ile yat›r›m indirimlerinin düflülmesi yoluyla bulunmaktad›r.

Kurumlar vergisine ek olarak, da¤›t›lmas› durumunda temettü üzerinden gelir vergisi stopaj› öngörülmektedir. Sonuç olarak, kar›n

da¤›t›lmamas› durumunda toplam vergi oran› %33 olmakta, da¤›t›lmas› durumunda ise ilave olarak gelir vergisi stopaj› yükümlülü¤ü de

do¤maktad›r. Gelir vergisi stopaj› halka aç›k flirketlerde %5 di¤er flirketlerde ise %15 olarak ilan edilmifltir. Yat›r›m indirimi dahil

kurumlar vergisinde müstesna kazanç stopaj› %18’dir.

fiirket’in cari dönem faaliyet sonuçlar›na iliflkin vergi yükümlülükleri ve ertelenmifl vergiye konu zamanlama farklar› için gerekli

karfl›l›klar ayr›lmaktad›r.

12. B‹LANÇO TAR‹H‹NDEN SONRA ORTAYA ÇIKAN HUSUSLAR 

Bilanço tarihinden sonra k›dem tazminat› tavan› 1,076,400,000 TL'ye yükseltilmifltir.

Sermaye Piyasas› Kurulu’nun 25 Ocak 2002 tarih ve 7/95 say›l› karar›na göre hisse senedi piyasas›nda uygulanacak komisyon tarifesine

iliflkin olarak, arac› kurumlar›n ikincil piyasada gerçeklefltirecekleri hisse senedi al›m-sat›m ifllemlerinde müflterilerden tahsil edecekleri

arac›l›k komisyonu oran›n›n, vergiler hariç "binde iki"den az olamayaca¤›na, ancak arac› kurumlar›n, söz konusu ifllemlerden ay içinde

elde etmifl olduklar› toplam komisyon gelirlerinin en çok %35’ini, ay sonu itibar›yla belirleyecekleri müflterilerine komisyon iadesi ad›

alt›nda geri ödeyebilmelerine olanak sa¤lanm›flt›r.
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13. fiARTA BA⁄LI OLAYLAR

31 Aral›k 2001 tarihi itibariyle arac›l›k ifllemleri ve borsa ifllemleri teminat› olarak Sermaye Piyasas› Kurulu ve ‹stanbul Menkul

K›ymetler Borsas›’na ("‹MKB") toplam 10,435,394 milyon TL tutar›nda teminat mektubu verilmifltir (2000: 6,395,546 milyon TL).

Ayr›ca Özellefltirme ‹daresi Baflkanl›¤›’na da 300 milyon TL’lik bir teminat mektubu verilmifltir (2000: 300 milyon TL).

14. MUHASEBE TAHM‹NLER‹NDE ORTAYA ÇIKAN DE⁄‹fi‹KL‹KLER

Saklama ve teminat amaçl› olarak çeflitli kurumlar›n nezdinde tutulan devlet tahvili ve hazine bonolar›, 2001 y›l›ndan itibaren ba¤l›

menkul k›ymetler hesab›nda izlenmeye bafllanm›fl olup sene sonu de¤erlemelerinden kaynaklanan de¤er art›fl veya azal›fllar› özkaynaklar

hesab› alt›ndaki "Borsada Oluflan De¤er Art›fl›" hesab›nda tutulmaktad›r (2000: Yoktur).

15. AKT‹F DE⁄ERLER ÜZER‹NDEK‹ ‹POTEK VEYA TEM‹NAT TUTARI

31 Aral›k 2001 tarihi itibariyle aktif de¤erler üzerinde ipotek veya teminat bulunmamaktad›r. Ancak, afla¤›daki kurulufllara teminat

olarak bloke edilen menkul k›ymetler mevcuttur. 

31 Aral›k 2001 31 Aral›k 2000

Nominal Maliyet Piyasa De¤eri Nominal Maliyet Piyasa De¤eri

(Milyon TL) (Milyon TL) (Milyon TL) (Milyon TL) (Milyon TL) (Milyon TL)

T.C. Merkez Bankas› (AP‹) 2,550,000 1,958,578 2,472,480 1,000,000 862,397 810,933

‹MKB (UP) 100,000 43,200 150,794 3,000,000 2,689,464 3,176,470

SPK (Kurulufl Blokaj›) 1,935,000 955,120 1,372,541 500,000 509,108 530,455

‹MKB Takas ve Saklama Bankas› A.fi.

(BPP ifllem limiti) 14,233,900 8,776,930 9,726,910 975,000 625,483 702,272

Toplam 18,818,900 11,733,828 13,722,725 4,975,000 4,177,344 4,689,675

16. AKT‹F DE⁄ERLER ÜZER‹NDEK‹ S‹GORTA TUTARLARI

31 Aral›k 2001 tarihi itibariyle aktif de¤erler üzerinde tesis edilen sigorta tutar› afla¤›daki gibidir:

Net Defter De¤eri Sigorta Tutar› Kapsam Yüzdesi

2001 Milyon TL Milyon TL %

Makine, Tesis ve Cihazlar 612,371 * -

Tafl›t Araçlar 33,803 51,580 153

Demirbafllar 82,689 * -

Finansal Kiralama Yoluyla Edinilen Varl›klar 1,011,995 3,970,848 392

* Makine, Tesis ve Cihazlar ile Demirbafllar›n sigorta tutarlar› Finansal Kiralama Yoluyla Edinilen Varl›klar›n sigorta tutar› içinde

gösterilmektedir.

Net Defter De¤eri Sigorta Tutar› Kapsam Yüzdesi

2000 Milyon TL Milyon TL %

Makine, Tesis ve Cihazlar 146,621 - -

Tafl›t Araçlar 31,935 42,420 133

Demirbafllar 15,972 - -

Finansal Kiralama Yoluyla Edinilen Varl›klar 758,690 758,690 100
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17. ALINAN ‹POTEK VE TEM‹NATLAR

31 Aral›k 2001 tarihi itibariyle al›nm›fl olan herhangi bir ipotek bulunmamaktad›r. Kredili müflterilerden al›nm›fl olan teminat

niteli¤indeki hisse senetlerinin bilanço tarihi itibariyle rayiç bedelleri tutar› 1,044,703 milyon TL (2000: 659,054 milyon TL), 

nominal de¤eri 155,291 milyon TL’dir (2000: 129,863 milyon TL).

18. PAS‹FTE YER ALMAYAN TAAHHÜTLER

31 Aral›k tarihi itibariyle pasifte yer almayan taahhütler afla¤›daki gibidir: 

31 Aral›k 2001 31 Aral›k 2000

Milyon TL Milyon TL

Verilen Teminat Mektuplar› 10,435,694 6,395,846

Repo Taahhütleri 826,232 17,218,467

Müflteriler Ad›na Gerçeklefltirilen Ters Repo ‹fllemlerinden Taahhütler 87,849,371 86,227,885

Toplam 99,111,297 109,842,198

19. BANKALARDAK‹ BLOKE MEVDUAT TUTARLARI

31 Aral›k 2001 tarihi itibariyle bankalarda bloke mevduat bulunmamaktad›r (2000: Bulunmamaktad›r).

20. MENKUL KIYMETLER‹N KAYITLI DE⁄ER‹ ‹LE BORSA RAY‹C‹ KARfiILAfiTIRMASI

Bilanço tarihi itibariyle fiirket'in portföyünde yeralan menkul k›ymetler afla¤›da belirtilmifltir:

Maliyet Bedeli Kay›tl› De¤er Borsa Rayici

31 Aral›k 2001 Milyon TL Milyon TL Milyon TL

Devlet Tahvili (portföy) 25,089,536 25,998,267 25,998,267

Hazine Bonosu (portföy) 4,583,398 4,604,688 4,604,688

Özel Sektör Tahvili 329,012 359,791 359,791

Hisse Senetleri 4,608,440 4,457,071 4,457,071

Toplam 34,610,386 35,419,817 35,419,817

31 Aral›k 2000

Devlet Tahvili 4,957,837 5,469,542 5,469,542

Yat›r›m Fonlar› 10,000,418 10,178,950 10,178,950

Toplam 14,958,255 15,648,492 15,648,492

Menkul k›ymetler portföyünde bulunan yabanc› k›ymetlerin Nominal De¤erleri’nin toplam› 999,419 ABD Dolar›’d›r (2000: 100,000

ABD Dolar›).

Bilanço tarihi itibariyle fiirket'in ba¤l› menkul k›ymetler hesab›nda bulunan menkul k›ymetler afla¤›da belirtilmifltir (2000: Yoktur):

Maliyet Bedeli Kay›tl› De¤er Borsa Rayici

31 Aral›k 2001 Milyon TL Milyon TL Milyon TL

Devlet Tahvili (teminat) 11,733,828 13,722,726 13,722,726

Toplam 11,733,828 13,722,726 13,722,726

21. ORTAKLAR, ‹fiT‹RAKLER VE BA⁄LI ORTAKLIKLAR TARAFINDAN ÇIKARILAN MENKUL KIYMETLER

31 Aral›k 2001 tarihi itibariyle fiirket’in hisse senedi portföyünde ortaklardan Türkiye ‹fl Bankas› A.fi. taraf›ndan ç›kar›lan 308,280

milyon TL tutar›nda (nominal: 40,000 milyon TL) hisse senedi bulunmaktad›r (2000: Yoktur).
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22. MAL‹ TABLOLARDA "D‹⁄ER" ‹BARES‹N‹ TAfiIYAN HESAP KALEMLER‹NDEN DAH‹L OLDU⁄U GRUBUN

TOPLAM TUTARININ %20'S‹N‹ VEYA B‹LANÇO AKT‹F TOPLAMININ %5'‹N‹ AfiAN KALEMLER‹N AD VE

TUTARLARI

a) Di¤er Menkul K›ymetler:

31 Aral›k 2001 31 Aral›k 2000

Milyon TL Milyon TL 

Türkiye ‹fl Bankas› A.fi. B Tipi De¤iflken Fonu - 10,178,950

Toplam - 10,178,950

b) Di¤er K›sa Vadeli Ticari Alacaklar:

Borsa Para Piyasas›’ndan Alacaklar 16,749,031 20,112,000

Toplam 16,749,031 20,112,000

c) K›sa Vadeli Di¤er Alacaklar: 

Yurtd›fl› Portföy Yönetimi Gelir Reeskontu - 599,072

Yat›r›m Fonu Dan›flmanl›¤› Komisyonu Gelir Reeskontu - 168,307

Fon Yönetimi Komisyonu Gelir Reeskontu 7,377 71,835

Verilen Avanslar 17,682 227,240

Hisse Senedi Komisyon Gelir Reeskontu 76,940 -

Hisse Senedi ‹fllemleri Gelir Reeskontu 328,708 -

Personelden Alacaklar 183,815 117,036

Toplam 614,522 1,183,490

d) Di¤er Dönen Varl›klar:

Geçici Vergi 7,040,838 2,557,316

Peflin Ödenen Vergi ve Fonlar 1,377,593 417,688

Toplam 8,418,431 2,975,004

7,040,838 milyon TL tutar›ndaki vergi, 2001 y›l› içinde ödenen geçici vergiden oluflmaktad›r. 1,377,593 milyon TL tutar›ndaki peflin

ödenen vergi ve fonlar ise hesaplanan vergiden, mahsup edilecek geçici vergi ve tevkifat tutarlar› düflüldükten sonra, müteakip döneme

devreden tutard›r. 

e) Di¤er Uzun Vadeli Alacaklar:

Peflin Ödenen Kira Giderleri 50,335 -

Peflin Ödenen Bilgi ‹fllem Giderleri 25,300 -

Di¤er - 33,171

Toplam 75,635 33,171

f) Di¤er finansal duran varl›klar fiirket'in 31 Aral›k 2001 tarihi itibariyle TSKB Menkul De¤erler Yat›r›m A.fi.'ndeki 6,750 milyon TL

ile Vadeli ‹fllemler E¤itim ve Dan›flmanl›k A.fi.’deki 11,667 milyon TL tutarlar›ndaki ifltiraklerini temsil etmektedir.
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g) Di¤er Maddi Olmayan Duran Varl›klar:

31 Aral›k 2001 31 Aral›k 2000

Milyon TL Milyon TL 

Özel Maliyetler 883,208 196,479

Toplam 883,208 196,479

h) Di¤er ticari borçlar fiirket'in kendisi ad›na ‹MKB Takas ve Saklama Bankas› A.fi. ("Takasbank") nezdindeki Borsa Para

Piyasas›’ndan borçland›¤› tutar ile müflteri hesaplar›ndan oluflmaktad›r. Bilanço tarihi itibariyle di¤er ticari borçlar›n da¤›l›m› afla¤›daki

gibidir:

Müflteriler 24,818,601 24,409,706

Di¤er - 14,001

Toplam 24,818,601 24,423,707

›) K›sa Vadeli Di¤er Borçlar: 

Gider Tahakkuklar› 359,549 75,684

Ödenecek Tescil Giderleri 530,477 -

Toplam 890,026 75,684

i) K›sa Vadeli Di¤er Borç ve Gider Karfl›l›klar›:

Ödenecek Sivil Savunma Pay› 172,087 -

Toplam 172,087 -

j) Uzun Vadeli Di¤er Borç ve Gider Karfl›l›klar›:

Dava Gideri Karfl›l›¤› 14,335 -

Toplam 14,335 -

k) Di¤er Hizmet Sat›fllar›:

Dan›flmanl›k Gelirleri - 2,530,655

Yat›r›m Fonlar› Portföy Yönetim Gelirleri - 537,669

Fon Yönetimi Gelirleri 2,109,127 766,926

Kurumsal Finansman Gelirleri - 3,211,444

Fon Komisyon Gelir Reeskontlar› - 799,251

Di¤er 127,673 355,405

Toplam 2,236,800 8,201,350

l) Faaliyetle ‹lgili Di¤er Gelirler ve Karlar:

Kur Fark› Geliri 1,612,850 -

Yabanc› Menkul K›ymet Sat›fl Karlar› 723,829 1,940,507

Menkul K›ymet ve Mevduat Reeskont Gelirleri 955,828 380,017

Di¤er 255,549 75,425

Toplam 3,548,056 2,395,949
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m) Di¤er Faaliyetlerden Giderler ve Zararlar:

31 Aral›k 2001 31 Aral›k 2000

Milyon TL Milyon TL 

Yabanc› Menkul K›ymet Sat›fl Zarar› 756,208 1,062,078

Önceki Dönem Gelir Reeskontlar› 511,703 -

Kur Fark› Gideri 283,070 -

Hisse Senedi De¤er Düflüfl Karfl›l›¤› 151,368 -

Acentalara Verilen Komisyon 171,459 238,982

Ödenecek Sivil Savunma Fonu Pay› 172,087 -

Di¤er 349,641 178,430

Toplam 2,395,536 1,479,490

n) Di¤er Ola¤anüstü Gelirler ve Karlar:

Takasbank Temerrüt Geliri 2,213,300 -

Toplam 2,213,300 -

fiirket’in 20-21-22 fiubat 2001 tarihli ‹MKB Tahvil ve Bono Piyasas› ifllemlerinden do¤an nakit takas alacaklar›n›n ayn› gün valörle

hesaplar›na ödenmeyen tutarlar› için Takasbank taraf›ndan ödenen faiz tutar›d›r.

23. "D‹⁄ER ALACAKLAR" ‹LE "D‹⁄ER KISA VEYA UZUN VADEL‹ BORÇLAR" HESAP KALEMLER‹ ‹Ç‹NDE

BULUNAN VE B‹LANÇO AKT‹F TOPLAMININ YÜZDE B‹R‹N‹ AfiAN, PERSONELDEN ALACAKLAR/BORÇLAR

31 Aral›k 2001 tarihi itibariyle "di¤er alacaklar" ile "di¤er k›sa veya uzun vadeli borçlar" hesap kalemleri içinde bulunan ve bilanço

aktif toplam›n›n yüzde birini aflan, personelden alacaklar/borçlar yoktur (2000: Yoktur).

24. ORTAKLAR, ‹fiT‹RAKLER VE BA⁄LI ORTAKLIKLARA ‹L‹fiK‹N fiÜPHEL‹ ALACAKLAR

31 Aral›k 2001 tarihi itibariyle ortaklar, ifltirakler ve ba¤l› ortakl›klara iliflkin flüpheli alacak bulunmamaktad›r (2000: Yoktur).

25. VADES‹ GELM‹fi VE VADES‹ GELMEM‹fi ALACAKLARA ‹L‹fiK‹N fiÜPHEL‹ ALACAKLAR

31 Aral›k 2001 tarihi itibariyle vadesi gelmifl ve vadesi gelmemifl alacaklara iliflkin flüpheli alacak bulunmamaktad›r 

(2000: Bulunmamaktad›r).

26. ‹fiLETME ‹LE DOLAYLI SERMAYE ‹L‹fiK‹S‹NE SAH‹P ‹fiT‹RAK VE BA⁄LI ORTAKLIKLAR

31.12.2001 Mali

Vergi Öncesi 31.12.2001 Tablo Ba¤›ms›z 

2001 ‹fltirak ‹fltirak Dönem Net Dönem Haz›rlama Denetçi

‹fltirakler Tutar› Oran› % Kar›/(Zarar›) Kar›/(Zarar›) Standard› Görüflü  

‹fl Risk Sermayesi Yat›r›m Ortakl›¤› A.fi. 1,000,000 5 18,151,058 18,151,058 SPK Olumlu

‹fl Portföy Yönetimi A.fi. 200,000 20 2,953,124 1,963,981 SPK Olumlu

Vadeli ‹fllemler E¤itim ve Dan›manl›k A.fi. 11,667 1,69 (183,218) (183,218) * *

TSKB Menkul De¤erler Yat›r›m A.fi. 6,750 1 638,424 425,263 ** Olumlu

Toplam ‹fltirakler 1,218,417

* Bu rapor tarihi itibariyle ilgili ifltirak SPK standardlar›nda mali tablolar haz›rlamakla yükümlü bulunmad›¤›ndan dolay› mali tablolar›

SPK format›nda elde edilememifltir.

** Bu rapor tarihi itibariyle ifltirakin bilgileri SPK standardlar›na göre haz›rlanan ancak bir baflka ba¤›ms›z denetim firmas› taraf›ndan

denetlenmifl mali tablolar esas al›narak verilmifltir.
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27. ‹fiT‹RAKLER VE BA⁄LI ORTAKLIKLARDAN ELDE ED‹LEN BEDELS‹Z H‹SSELER

Cari y›lda TSKB Menkul De¤erler Yat›r›m A.fi.’den 2,250 milyon TL bedelsiz hisse senedi elde edilmifltir (2000: 1,300 milyon TL).

28. TAfiINMAZLAR ÜZER‹NDEK‹ AYN‹ HAKLAR

31 Aral›k 2001 tarihi itibariyle tafl›nmazlar üzerinde ayni haklar yoktur (2000: Yoktur).

29. YEN‹DEN DE⁄ERLEME DE⁄ER ARTIfiLARI

De¤er Art›fl Tutar› (Milyon TL) 

Maddi Duran Varl›klar 2001 2000 1999

Makina, Tesis ve Cihazlar 77,775 13,364 2,718

Tafl›t Araç ve Gereçleri 16,989 2,900 2,508

Döfleme ve Demirbafllar 8,712 838 87

Özel Maliyetler 104,528 - -

Toplam 208,004 17,102 5,313

30. YABANCI PARALAR VE YABANCI PARALARLA TEMS‹L ED‹LEN ALACAK VE BORÇLAR

31 Aral›k 2001 tarihi itibariyle, fiirket’in 128,409 ABD Dolar› (184,854 milyon TL) ve 34 ‹ngiliz Sterlini (62 milyon TL) tutar›nda

yabanc› para ve yabanc› paralarla temsil edilen vadesiz mevduat› bulunmaktad›r (2000: Bulunmamaktad›r).

31. ORTAKLAR, ‹fiT‹RAKLER VE BA⁄LI ORTAKLIKLAR LEH‹NE VER‹LEN YÜKÜMLÜLÜKLER

31 Aral›k 2001 tarihi itibariyle verilmifl yükümlülük yoktur (2000: Yoktur).

32. PERSONEL YAPISI

31 Aral›k 2001 tarihi itibariyle personel say›s› 176 kifli olup, da¤›l›m› afla¤›da verilmektedir:

2001 2000 

Kifli Say›s› Kifli Say›s›
Üst düzey yönetici 24 23
Yönetmen 14 15
Uzman ve uzman yard›mc›s› 93 66
Borsa Temsilcisi ("Broker") 25 25
‹dari ve di¤er 20 25
Toplam 176 154
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‹fl Yat›r›m Menkul De¤erler A.fi.

31 Aral›k 2001 ‹tibariyle Bilanço Dipnotlar›

33. MAL‹ TABLOLARI ÖNEML‹ ÖLÇÜDE ETK‹LEYEN D‹⁄ER HUSUSLAR

Cari y›lda, fiirket’in arac›l›k yüklenimi ifllemleri bulunmamaktad›r.

2000 y›l›nda gerçeklefltirilen arac›l›k yüklenimi ifllemleri ise afla¤›daki tabloda özetlenmektedir:

2000 fiirketin Gerçeklefltirdi¤i Toplam ‹hraç
Kurulufl Tutar  (MTL) Lot Tutar (MTL) Lot
Anadolu Hayat Sigorta A.fi. 20,970,838 1,114,263 39,000,000 1,290,000
S›nai Yat›r›m Bankas› A.fi. 5,654,890 1,824,158 13,950,000 4,500,000
Soda Sanayii A.fi. 12,102,588 1,680,915 22,759,200 3,161,000
‹fl Genel Finansal Kiralama A.fi. 21,706,770 1,447,118 8,750,000 2,500,000
Alkim Alkali Kimya A.fi. 5,413,766 751,912 9,288,000 1,290,000
Ayen Enerji A.fi. 11,125,056 231,772 110,040,000 2,300,000
Karsan Otomotiv San. Tic. A.fi. 1,311,093 28,502 11,040,000 240,000
AK Enerji Elekt. A.fi. 2,187,835 67,318 21,612,500 665,000
Türk Ekonomi Bankas› A.fi. 2,288,000 272,381 41,160,000 4,900,000
Nuh Çimento Sanayi A.fi. 1,280,730 85,382 12,519,750 834,650
Alkim Ka¤›t San ve Tic A.fi. 4,993,104 1,490,539 9,380,000 2,800,000
Sanko Paz. ‹th. ‹hr. A.fi. 17,613,408 1,000,838 46,000,000 2,875,000

Bilanço tarihi itibariyle fiirket'in müflterileri ad›na emanet olarak tutulan menkul k›ymetler afla¤›daki gibidir:

2001 2000

Nominal Tutar Nominal Tutar 

Milyon TL Milyon TL
Hisse Senetleri 23,630,950 10,709,174
Devlet Tahvili 238,263,494 242,235,267
Hazine Bonosu 164,421,093 1,376,000
Yat›r›m Fonu Kat›lma Belgesi (adet) 3,000,000 1,300,000

Ekonomik ve Mali Kriz:

Türkiye’de 2001 y›l› fiubat ay›ndan sonra ekonomik faaliyetlerde daralma, döviz kurlar›, para ve sermaye piyasalar›nda dalgalanmalar

yaflanm›flt›r. 2001 y›l› May›s ay›nda uygulamaya konulan ve geliflmifl piyasalardaki gibi ticari ve yasal bir altyap› oluflturmak amac›yla

çeflitli düzenlemeler yap›lmas›n› içeren program sürdürülmektedir. Ekonomik göstergelerdeki ve piyasalardaki dalgalanmalar devam

etmesine ra¤men, iliflikteki mali tablolar ekonomik ve mali krizin üzerindeki etkilerini ölçülebildi¤i ve tahmin edilebildi¤i oranda

içermektedir.
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1. Dönemin amortisman giderleri ile itfa ve tükenme paylar› 383,264 milyon TL’dir (2000: 70,518 milyon TL).

2001 2000

Milyon TL Milyon TL

a. Amortisman giderleri:

aa. Normal amortisman giderleri 182,914 60,718

ab. Yeniden de¤erlemeden do¤an amortisman giderleri 28,993 14,600

b. ‹tfa ve tükenme paylar›: 171,357 -

2. Cari dönemde reeskont gideri olmay›p, 216,431 milyon TL tutar›nda karfl›l›k gideri mevcuttur (2000: 108,045 milyon TL).

3. Dönemin tüm finansman giderleri 872,814 milyon TL’dir (2000: 195,152 milyon TL).

2001 2000

Milyon TL Milyon TL

a. Üretim maliyetine verilenler - -

b. Sabit varl›klar›n maliyetine verilenler - -

c. Do¤rudan gider yaz›lanlar 872,814 195,152

4. Cari dönemde ortaklar, ba¤l› ortakl›klar ve ifltiraklerle ilgili finansman giderleri:

Cari dönemde ortaklardan Türkiye ‹fl Bankas› A.fi. ile ilgili 27,690 milyon TL finasman gideri oluflmufltur (2000: Yoktur).

5. Ortaklar, ba¤l› ortakl›k ve ifltiraklere yap›lan sat›fllar ve al›mlar afla¤›daki gibidir:

2001

Al›fllar Sat›fllar 

Kurulufl Yap›lan ‹fllem Milyon TL Milyon TL

Türkiye ‹fl Bankas› A.fi. Hisse Senedi Al›m› 1,512,904,901 1,629,757,781

‹fl Factoring Finansman Hizmetleri A.fi. Repo 50,582,591 51,334,719

‹fl Factoring Finansman Hizmetleri A.fi. Ters Repo 214,958,343 215,628,218

‹fl Genel Finansal Kiralama A.fi. Kesin Al›fl/Sat›fl 11,082,747 10,853,930

‹fl Genel Finansal Kiralama A.fi. Ters Repo 406,771,014 408,231,548

‹fl Genel Finansal Kiralama A.fi. Repo 16,592,761 16,621,605

‹fl Genel Finansal Kiralama A.fi. Kesin Al›fl/Sat›fl 53,609,313 57,320,901

‹fl Portföy Yönetimi A.fi Kira Geliri 139,198 -

2000

Al›fllar Sat›fllar 

Kurulufl Yap›lan ‹fllem Milyon TL Milyon TL 

Türkiye ‹fl Bankas› A.fi. Repo 4,331,132 4,322,131

Türkiye ‹fl Bankas› A.fi. Ters Repo 89,144,000 90,230,280

Türkiye ‹fl Bankas› A.fi. Kesin Sat›fl 926,054 -

Türkiye ‹fl Bankas› A.fi. Hisse Senedi Al›m› 1,432,393,763 1,013,634,572

‹fl Factoring Finansman Hizmetleri A.fi. Repo 27,908,661 28,001,498

‹fl Factoring Finansman Hizmetleri A.fi. Ters Repo 86,765,312 87,164,533

‹fl Genel Finansal Kiralama A.fi. Kesin Al›fl/Sat›fl 71,035 74,984

‹fl Genel Finansal Kiralama A.fi. Ters Repo 1,688 1,691

‹fl Yat›r›m Menkul De¤erler A.fi.

31 Aral›k 2001 Tarihinde Sona Eren Y›la Ait Gelir Tablosu Dipnotlar›
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‹fl Yat›r›m Menkul De¤erler A.fi.

31 Aral›k 2001 Tarihinde Sona Eren Y›la Ait Gelir Tablosu Dipnotlar›

6. Ortaklar, ba¤l› ortakl›k ve ifltiraklere ödenen  kira bedelleri afla¤›daki gibidir:

2001 2000
Ödenen Kira Ödenen Kira

Milyon TL Milyon TL
‹fl Genel Finansal Kiralama A.fi. 1,202,703 525,863
Toplam 1,202,703 525,863

fiirket, Türkiye ‹fl Bankas› A.fi.'nin müflterileri ad›na yapt›¤› ifllemleri Türkiye ‹fl Bankas› A.fi. hesab› alt›nda takip etmektedir. Bu hesap
üzerinden gerçeklefltirilen ifllemlerden elde edilen komisyon geliri 3,142,662 milyon TL'dir (2000: 2,559,910  milyon TL).

7. Üst düzey yöneticilere cari dönemde sa¤lanan ücret ve benzeri menfaatlerin toplam tutar› 952,513 milyon TL’dir

(2000: 518,550 milyon TL).

8. Amortisman hesaplama yöntemleri ile bu yöntemlerde yap›lan de¤iflikliklerin dönemin amortisman giderlerinde meydana

getirdi¤i art›fl veya azal›fl yoktur (2000: Yoktur).

9. fiirket'in, 31 Aral›k 2001 tarihi itibariyle stoklar› bulunmad›¤›ndan, herhangi bir stok maliyeti hesaplama sistemi söz konusu

de¤ildir. Ancak, fiirket faaliyetleri gere¤i menkul k›ymet de¤erlemelerinde a¤›rl›kl› ortalama maliyet sistemini benimsemektedir.

10. fiirket'in, 31 Aral›k 2001 tarihi itibariyle stoklar› bulunmad›¤›ndan, stok say›m› yap›lmam›flt›r. fiirket’in aktiflerindeki ve

müflterilerine iliflkin menkul k›ymetleri ‹stanbul Menkul K›ymetler Borsas› Takas ve Saklama Bankas› A.fi.’de ("Takasbank")

saklamada bulunmaktad›r.

11. Sat›fllar içinde %20’yi aflan yan ürün, hurda, döküntü gibi madde ve hizmet sat›fl› yoktur.

12. ‹flletmenin 2001 sat›fllar›yla ilgili teflvik ve sübvansiyonlar› yoktur.

13. Gelir tablosunda önceki döneme ait gelir ve karlar kaleminde yeralan 948 milyon TL, fiirket’in 2000 y›l›nda fazladan ödedi¤i

repo faiz giderinin iadesinden oluflmaktad›r (2000: Gelir tablosunda önceki döneme ait gelir ve karlar kaleminde yeralan

279,974 milyon TL, fiirket’in 2000 y›l›na iliflkin geçici vergi ve menkul k›ymet stopaj alaca¤›ndan kaynaklanmaktad›r).

14. Adi ve imtiyazl› hisse senetleri için kar ve kar pay› oranlar›:

Bu rapor tarihi itibariyle fiirket'in Yönetim Kurulu 2001 y›l› faaliyetlerine iliflkin olarak Genel Kurul'da görüflülüp onaylanmak üzere
hisse bafl›na kar ve kar pay› oranlar›n› hesaplamam›fl ve dolay›s›yla kar da¤›t›m tablosu düzenlememifltir. Bu nedenle, bu rapor
kapsam›nda kar da¤›t›m tablosu verilmemifltir.

1,000 TL Nominal De¤erdeki       22,088,043,759,048  
Hisse Senedi Bafl›na Kar (TL):      17,000,000,000 Hisse

Grubu Pay Adedi Hisse Bafl›na Kar (TL/%)
A Grubu 150,000,000 1,299.30    %129.93
B Grubu         16,850,000,000             1,299.30    %129.93

15. ‹flletmenin dönem içinde gerçeklefltirdi¤i mal ve hizmet üretim miktarlar›ndaki de¤iflmeler: Yoktur.

16. ‹flletmenin dönem içinde gerçeklefltirdi¤i mal ve hizmet sat›fl miktarlar›ndaki de¤iflmeler: Yoktur.

= 1,299.30    %129.93
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GENEL MÜDÜRLÜK

‹fl Kuleleri Kule-2 Kat:12

34330 4. Levent ‹stanbul

Tel : 0212 350 20 00

Faks : 0212 350 20 01

www.isyatirim.com.tr

ANKARA fiUBES‹

Tahran Cd. No:3/8 

06700 Kavakl›dere Ankara

Tel : 0312 455 26 50

Faks : 0312 466 60 62

‹ZM‹R fiUBES‹

Talatpafla Bulvar› No:27

35220 Alsancak ‹zmir

Tel : 0232 488 90 00

Faks : 0232 464 69 43

KALAMIfi fiUBES‹

Fenerbahçe Fener Kalam›fl Cd.

Tibafl Belvü Sitesi A2 Blok Daire:3

81030 Kad›köy ‹stanbul

Tel : 0216 414 23 23

Faks : 0216 414 57 57

Adresler

Finar Kurumsal Tasar›m taraf›ndan üretilmifltir.
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•
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“...sermaye piyasalar›n›n
geliflmesinde öncü olmak”


	Is Yatirim Faaliyet Raporu 2001
	Editorun Kosesi
	Ust Yonetim
	Finansal Gostergeler
	Yonetim Kurulu Baskani Mesaji
	Kurumsal Finansaman
	Arastirma
	Genel Mudur ile Roportaj
	Uluslararasi Sermaye Piyasalari
	Yurtici Piyasalar
	Insan Kaynaklari
	Bilgi Teknolojisi
	Mali Tablolar




