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Sermaye
piyasalarinin
lider kurumu

Is Yatirim piyasalarda yasanan
olumsuz gelismelerden etkilenmedi

Uluslararasi iglemlerde
glicli ortak

Istikrarsizlik ve belirsizligin en iist
dizeye ulastig1 bir donemde elde
edilen basarili sonuglar



B TiPi DEGISKEN FONLAR iKiYE AYRILIR:

EN COK
KAZANDIRAN

VE DIGERLERI

[s Yatirim B Tipi Degisken Fon, 1 Ocak - 31 Aralik 2001 tarihleri arasinda |$ YATIRIM g

%131.77 yillik getiriyle en cok kazandiran yatirim fonu oldu.* Kazanmaya secerken baglayin. =
y g y ¢ Y

* Fonun getirisi Sermaye Piyasast Kurulu yaymlarmdan almnustir. Gecmis donem getirisi gelecek donemler icin bir gosterge olusturmamaktadir.
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ed1toriin Kosesi

Bu kadar yuksek
bir bedel 6dememiz
gerekiyor muydu?

2001 yilhmda GSMH’mun %9.4 oramnda daralmasi ile her Tiirk vatandasimin bu basit soruyu
sorma hakki dogmustur. Bu kadar yiiksek bir bedel 6dememiz gerekiyor muydu?

Son birkag¢ yil icinde Tiirkiye ve diinya ekonomilerinde yasanan gelismelere baktigumizda bir
bedel 6dememiz kagimilmaz hale gelmisti. Odenecek bedelin bu kadar yiiksek olmasimin
gerekip gerekmedigi veya 2000 ve 2001 yilinda yasanan krizler dizisinin énlenebilir olup
olmadigi bash basina bir tartisma konusudur. Bor¢la yasamanin veya baska bir deyisle
stirekli artan borca dayanarak biiyiimeye ¢alismanin er ya da ge¢ sorunlar yaratacag
kacimilmazdi. Bir diger onemli sorun da yiiksek enflasyon orami idi. Verimsiz kamu iktisadi
kuruluglarina fon saglamak amaciyla borclanma egilimine giren gecmis hiikiimetlerin
izledikleri ekonomik politikalar bugiin karsilastigimiz sorunlarin temel nedeni olmustur.

IMEF ile bir stand-by anlasmasi imzalayan koalisyon biikiimeti, enflasyonu diisiirmek ve 2002
yili sonunda tek haneli rakamlara indirmek amacryla 2000 yili baginda iddiali bir ekonomik
program wygulamaya basladi. Bu programin temel parametrelerinden birisi piyasalarda
likidite fazlasi olusmasim onleyen ve doviz kurlarimi kontrol altinda tutan sabit kur sistemi
idi. Yaklagmakta olan krizin ilk sinyallerinin goriildiigii Agustos 2000 tarihine kadar ber sey
yolunda gitti. Bu taribten itibaren piyasalarda likidite sikistklig1 yasanmaya baslads,
bankalarm yatirim portfoyleri diisiik faizli Hazine kagitlari ile doldu, artan gerilim faiz
oranlarini yukari cekmeye basladi ve nihayet Kasum aymda kriz patladi. Bankalar likidite
gereksinimlerini karsilamak icin ellerindeki Hazine kagitlarim satmaya yoneldiklerinde
piyasalarda alici bulamadilar. Bir piyasa yapici banka daha Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu
(TMSF) tarafindan devralindi ve piyasalar ancak IMF’nin ek krediyi serbest birakacagini
aciklamast ile tekrar sakinlesebildi.

Yeni yil ile birlikte doviz cephesinde gerilim artmaya bagladi. MGK toplantisi sirasinda
Cumburbaskani ile Basbakan arasinda tartisma oldugu haberlerinin yayilmas: ile birlikte
bankalar acik pozisyonlarmi kapatabilmek icin doviz satin almaya bagladilar. Birkag¢ giin
icinde Merkez Bankasi rezervlerinden milyarlarca ABD dolari ¢ikis oldu. Hiikiimet her
firsatta programin devam ettigini aciklamasima ragmen piyasalar durulmadi. Subat ay
ortasinda hiikiimet o ana kadar elde edilen tiim yararlar: bir anda silerek ekonomik
programdan vazgectigini ilan etmek zorunda kaldi. Bu agiklamanin ertesi giinii Tiirkiye
%40 oraminda devaliiasyonla karsilast:.

Finans sektoriinde dogan kriz kisa siirede ekonominin tiim kesimlerini etkisi altina aldi. Bu
dénemde bankalar kredi vermekten, sirketler de kredi almaktan cekiniyordu. Her is kolunda
mecburi isten ¢itkarmalar basladi; bu durumdan en ¢ok etkilenenler ise bankalar oldu. On
dokuz banka TMSF’ye devredildi; bazilar: birlestirildi, bazilar: kapatild: ve sadece birkag:
yeni hissedarlara satilabildi.

Bu derin krizin sonucu GSMH’da %9.4 kiiciilme meydana geldi. 2001 yili, Ikinci Diinya
Savast doneminde ekonomide %15 dolaymda kiiciilmenin yasandigr 1945 yilindan sonra
Tiirkiye’nin yasadigi en zor yil oldu. Krizin devam ettigine iliskin en biiyiik gosterge ise 2001
yilimin son ¢eyreginde GSMH daralma oranmmn %12°ye ulagmasi oldu. Bu trendin devam
etmeyecegini umuyoruz.

Tiirkiye’de bu gelismeler yasanirken, diinya ekonomileri de daha iyi bir durumda degildi.
ABD ekonomisi 2001 yilimda % 1.1 oramnda biiyiimesine ragmen, 2002 yilinda durgunluk
yasanacag yoniinde ciddi goriisler bulunmaktadir. AB ekonomisi % 1.6 oramnda biiyiime
yasarken, Japon ekonomisi % 0.4 negatif biiyiime agikladi. Diger taraftan, en hizli gelisen
ekonomilerden Rusya %35, Cin ise olagandisi bir sekilde %7.3 biiyiime gosterdi.

11 Eylil teror saldirisi Tiirk ekonomisi icin sanssiz bir doneme rastladi. Artan jeopolitik
onemi sayesinde Tiirkiye, kredi seklinde de olsa, IMF'den ek ekonomik destek saglayarak i¢
borcun geri dommesine iliskin endiseleri ortadan kaldirmay: basardi.

Bu sikintilar onlenebilir miydi? Hayir. Ancak etkileri daba yumusatilabilirdi. Her olaydan
alinacak bir ders olduguna inanryoruz. Gegmisteki hatalarimz icin biiyiik bir bedel ddedik,
dersimizi aldik. Taribin tekerriir etmeyeceginden eminiz. En azindan bunu umuyoruz.
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Murat Kural, Miidiir - Kurumsal Finansman

Yesim Karayel, Miidiir Yardimecisi - Kurumsal Finansman
Efsane Cam, Miidiir Yardimcisi - Kurumsal Finansman
Serhat Giirleyen, Miidiir - Yurtdigi Satig ve Aragtirma
Emre Iyibilir, Miidiir Yardimcisi - Arastirma

Caglan Yazici, Mudiir Yardimeisi - Yurtdisi Satig

Ufuk Umit Onbasi, Midiir - Yurtici Piyasalar

Meltem Citci, Miidiir Yardimcisi - Uluslararasi Sermaye Piyasalari

sube miidiirler:
Yesim Ozden - Ankara, Merih Derinsu - [zmir, Mert Erdogmus - Kalamig

Bireysel Dinamik bir ortamda
basarinin takim hatasiz ve hizli igslemler

‘;gi ruhuna
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* I Yatirim bilgi teknolojisi alaninda kendi kendine yetiyor

n yatirim bankacilig uzmanlar kadrosu
ari - En ()“CI“M yatirim

Nuran Canitez, Genel Midiir Yardimcisi

Fatma Karabiyik, Miidiir - Operasyon

Metin Hertaser, Miidiir Yardimcisi - Operasyon

Banu Tagkin, Midir - Yatirim Danigsmanhigi

Cemile Usta, Midiir Yardimcist - Yatirim Danigmanhigi
Nuran Aydinoglu, Midir Yardimcisi - Acente Hizmetleri
Bige Sarikadilar, Miidiir Yardimcisi - Kurumsal Iletigim
Elif Sever, Miifettis - I¢ Denetim

Zeynep Tekten, Miidiir Yardimcisi - Insan Kaynaklar:

Faaliyet Raporu

Aralik zoor



Net Kar ve Ozsermaye
(milyon ABD dolart)

Baslica Finansal Tablo Rakamlari

saslica finansal gostergeler

Islem Hacmi

Bl net kar
ozsermaye (mllyar TL)
Bilanco 1999 2000 2001
Menkul Kiymetler 8,677 15,648 35,420
Doner Varliklar 13,694 48,124 69,959
Aktif Toplam1 13,816 49,753 86,729
Ozsermaye 7,816 18,561 42,847
Odenmi§ Sermaye 2,500 7,000 17,000
Yatirim Fonlar: Portfoy Hisse Senedi Yatirimei Gelir Tablosu 1999 2000 2001
e S SR (LU Net Satiglar 1,735,432 6,890,296 8,351,002
'A Tipi Yatum Fonu Hisse Senetleri 446,407 2,068,704 1,856,781
™ B Tipi Yatuim Fonu Devlet Tahvilleri 635,511 3,362,129 2,526,948
. B : Hazine Bonolari 649,870 1,438,230 3,889,520
= sl s Diger Menkul Kiymetler 621 6,107 60,897
b i I i Komisyon Gelirleri 1,856 7,923 14,619
) . Diger Hizmet Gelirleri 1,168 8,201 2,237
= = = : Satiglarn Maliyeti (1,728,639) (6,870,035)  (8,311,110)
o B ’ Faaliyet Giderleri (4,322) (11,745) (21,235)
= b L Esas Faaliyet Kar1 3,471 8,516 18,657
- oA : Faaliyet Kari 7,200 16,097 32,031
. .. ' vl Vergi Oncesi Kar 7,325 16,377 34,245
9 99 00 M Net Kar 4,892 10,790 22,088

Yatirimeilara sunulan triin yelpazesinde, | Kurumsal misterilere sunulan hizmetler
hisse  senetleri, Hazine  bonolari, | basta birincil ve ikincil halka arz islemleri
uluslararasi tahviller ile Is Yatrim A Tipi | olmak tzere kurumsal finansman
Degisken Fon ve Is Yatirim B Tipi Degisken | hizmetleri, Ozellestirme Idaresi’ne ve 6zel
Fon yer almaktadir. 2001 yilinda yasanan | sektor kuruluslarina danismanlik, borg
istikrarsizlik ve belirsizlik ortaminda yerli | yapilanmasi, yeniden yapilanma, sirket
yatirim araglarinin getirisinde azalma | birlesmeleri ve satin almalari ile diger
olmasi nedeniyle uluslararasi menkul | kurumsal faaliyetlerini kapsamaktadir.
kiymetlerin pazarlanmasmna agirlik verilmis,
boylece yabanci para birimi bazinda
tasarrufu tercih eden yatirimcilara yeni
alternatifler sunulmustur.

Sirket birlesmeleri alaninda gergeklestirilen
onemli bir kurumsal finansman projesi
Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ile
Sinai Yatirim Bankasi A.S.’nin birlesmesidir.
Is Yatinm bu projede finansal danigsman
olarak gorev yapmustir.

Is Yatirm Genel Miidiirliigii ile Ankara,
Izmir ve Kalamis subelerinde Yatirim
Damsmanhgi ve Portfoy Yonetimi hizmetleri
sunulmaya devam edilmistir. Yatirim
Danigmanhgr’nda miisterilere piyasalardaki
gelismeler  hakkinda  giincel  bilgiler
verilirken, Portfoy Yonetimi’nde farkl risk
tercihlerine gore bilimsel yontemlerle,
guvenilir bir gsekilde yonetilen portfoy
gruplari olusturulmustur.

Sirketler ve sektorler bazinda hazirlanan
periyodik yayinlar ve diger analiz raporlari
ile sunulan aragtirma {iirtinleri bireysel ve
kurumsal yatirimeilarin  gereksinimlerini
karsilamaktadir.
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yvonetim Kurulu Baskanr’nin mMesajr

Sermaye piyasalarinin

gelismesine saglanan katki:

»» Yusuf Ziya Toprak
Yonetim Kurulu Baskani

2000 ve 2001 yillarinda yasadigimiz
kriz sektoriimuizti de etkilemistir. 2001
yili icinde bircok o6zel sektor sirketi
¢ogunlukla faiz ve doviz kuruna bagh
olarak buyiik zararlar yasamig, tretim
durma noktasina gelmistir. Hisse
senetleri Istanbul Menkul Kiymetler
Borsasi’nda islem goren sirketlerin
piyasa degerlerinde buyuk disis
gozlenirken, halka arz islemleri
yapilamaz  olmustur.  Ekonomik
istikrarsizlik  yabanci  yatirimcilar

olumsuz etkilemis, bunun sonucunda

islem  hacimleri  onemli  odl¢ude
azalmustir.
Is  Yatirnm’in piyasanin yarattig

olumsuz kosullardan buyuk olcide
korundugunu ve karlilik dizeyi ile
piyasalarinin bircok

liderlik
surdurdugini bildirmekten mutluyum.

sermaye

kesimindeki konumunu
Sahip oldugu gucli ortaklik yapisi,
genis dagitim a1, deneyimli insan
kaynaklari ve misteri odakli hizmet
anlaygi ile Is Yatirim, 2001 yili iginde
piyasa
kosullarindan etkilenmemeyi basarmustir.

hitkkiim  siiren  olumsuz

Sermaye piyasalarinin gelismesine katki
saglamak Is Yatirim ile ana kurulusu
olan Is Bankas’nin oncelikli hedefleri
arasinda yer almaktadir. Turkiye’de
sermaye piyasalarinin gelismesi ile ilgili
olarak  bir¢ok ilke attik.
Misyonumuzu yerine getirmek icin
yolda

imza

basladigimiz devam  etme

is vatirim’in olumsuz piyasa ortamindan biiyiik élgiide

k(ﬁ)rundu(gunu ve karlilik diizeyi ile sermaye piyasalarinin

birgok kesimindeki lideclik konumunu stirdiirdtigiini

bildirmekten mutluyum.

kararhligimizt siirdiirtiyoruz. Gériigiime
gore, sermaye piyasalarimiz daha genig
bir yatirimci tabanina sahip olabilseydi,
Tirkiye son ekonomik durgunlugun
sonuglarini yasamayabilirdi.

Is  Yatirnm’in  sermaye  piyasasi

ozellikle halka arz
islemlerinde, en belirgin avantaji, sahip

faaliyetlerinde,

oldugu genis musteri tabanmidir. Turkiye
dahilindeki Is Bankasi subeleri ile iilke
capinda kurulu ¢ok sayida ATM,

Internet  ve  interaktif  telefon
uygulamalarint  kapsayan dagitim
kanallar1 sayesinde miisteriler I
Yatirinm’in ~ hizmetlerine  uzaktan

kolaylikla erigebilmektedirler.

Turkiye’de bir aract kurumun sahip
olabilecegi en deneyimli uluslararasi
piyasalar1  kadrolarindan
birisini olusturduk. Is Yatirim, farkh

risk ve getiri profiline sahip genis bir

sermaye

yatirim alternatifleri yelpazesi sunan,

Faaliyet Raporu

Araltk zoo1




Turk vyatirimeilar igin  uluslararasi
sermaye piyasasi enstrimanlarinin alim
satimini gergeklestiren bir kurulustur.

Misteri  odakli  bir  yaklasimi
benimseyen yatirim danigmanlari,
uluslararasi  kurumsal ve bireysel

yatirimcilara yatirim stirecinin  her
safhasinda yardimci olmaktadirlar.
Yatirim onerilerinde bulunurken son
derece 6zenli davranan Is Yatirim,

vergilendirme, takas, saklama ve alim-

satim  faaliyetinde yol gdsterici
hizmetler sunmaktadir.

Gelecek  yillara  yonelik  olarak,
piyasadaki gelismelere uygun

davranabilmek, uluslararasi islemlerde

deneyim  ve  beceri  duzeyimizi

iyilestirmek, yabanci piyasalarda kote
halka arz iglemleri gerceklestirebilmek
ve yurti¢ci halka arz liginde lider
konumumuzu siirdirebilmek  icin
Kurumsal Finansman Maudurligimiiz
tarafindan sunulan hizmetleri ¢esitlendirme
yolunda  planlarimiz ~ mevcuttur.
Arastirma cephesinde ise, Arastirma
Mudirligimuzin hem sirket hem de
sektor icinde varhgini giglendirmeyi,
makro ekonomi diizeyinde arastirma
kapsamini genisletmeyi ve kisa ile orta
alim-satimlarda

vadeli arastirma

destegini artirmayi hedefliyoruz.

Yonetim Kurulu

adina, en gig
donemlerde Is  Yatirim’in  lider
konumunu korumak i¢in buyuk

Ozveriyle gayret gosteren calisanlarimiza
tesekkiir ederim. Gucumuzi aldigimiz
Bankasi’na

ana kurulusumuz I

sermaye piyasalarini gelistirme
gorevimizi yerine getirirken verdigi
stirekli destek ve cesaret icin ozellikle
tesekkiirii bir borg bilirim. Ayrica, Is
Yatirim’a her zaman devam eden
guvenleri i¢in miugterilerimize ve is

ortaklarimiza da tesekkiir ederim.

Saygilarimla,

Yusuf Ziya Toprak
Yonetim Kurulu Bagkani

|
Yonetim gurulu

Yusuf Ziya Toprak Yonetim Kurulu Baskani, ibrahim Hizlikan Baskan Yardimcisi, H. Ahmet Ergenekon Uye,
Turgay Giimeli Uye, Ufuk Ersoy Uye, A. Erdal Aral Uye, Oya Akinct Uye, Ozcan Tiirkakin Genel Miidiir,
Kaan Tokat Denetci, Banu Ertiirkiiner Denetci.
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Kurumsal finansman

Kurumsal finansman islemlerinin
tartismasiz lideri: Is Yatirim

Ggenis Hizmet serisi

Is Yatinm’in kurumsal finansman
kadrosu, kamu ve 6zel sektor sirketlerinin
birincil ve ikincil halka arz islemleri,
cesitli bor¢lanma senetlerinin halka arzi,
sirket birlesmeleri ve satin almalarinda
danmismanlik, “private equity”, risk
sermayesi projeleri, stratejik planlama ve
yeniden yapilanmay1 kapsayan genis bir
hizmetler serisi sunmaktadir.

vzman Kurumsal fFinansman
Kadrosu

Kurumsal Finansman Mudirlugi’nde
gorev yapan yas ortalamalari 29 olan iyi
egitimli ve genc profesyonellerin sekizi
lisansiisti, biri ise doktora derecesine
sahiptir. Kadronun kurumsal finansman
alaninda ortalama deneyim suresi yedi yil,
yonetici kadronun ise on bes yilin
ustundedir.

zoor1 yilinda 6zellestirme idaresi 50 trilyon TL 6denmis

sermayenin %4z2.3’iine tekabiil edecek sekilde petrol ofisi

hisselerini uluslararasr arzla satisa sunmaya karar

vermistir. Bu 6zellesticme isleminde is Yaticim ile peutsche

Bank ortak ¢global koordinatérler olarak aranmislacdir.

Halka Arz islemlerinde vider

2001 yili icinde birincil halka arz iglemleri
agisindan para ve sermaye piyasalarinda
olumlu bir ortam olusmamustir. Bu nedenle,
kigiik kapsamli bir iglem hari¢, beklemede
olan tum birincil halka arz islemleri
ertelenmigtir.

Daha olumlu kosullarin hukim strdugu
2000 yilinda ise Is Yatrim sekiz adet
birincil halka arz islemine aracilik
yapmustir. Tum bu iglemlerde biiyiik basari
elde edilmis ve beklenenin tizerinde katihm
saglanmugtir. 2001 yih icinde, daha énce Is
Yatirim tarafindan halka arz edilen ve
halen ikincil piyasalarda islem goren hisse
senetlerinin  fiyatlar1 olumsuz piyasa
kosullarindan fazla etkilenmemistir.

Is Yatiim tarafindan gerceklestirilen birincil
halka arz iglemleri kapsaminda ihrac edilen
bazi hisse senetleri ile IMKB Ulusal-100
Endeksi’nin performanslar yedinci sayfadaki
grafikte kargilagtirmali olarak gosterilmistir.

[s Yatrim’in birincil halka arz iglemlerinde
elde ettigi basarmin temeli, yaygin dagitim
a1, deneyimli kurumsal finansman kadrosu
ile operasyon, arastirma, uluslararas
sermaye piyasalar1 ve pazarlama boliimleri
arasinda saglanan koordinasyondur.

tirkiye’nin en Biiyiik istasyon
Agma sahip petrol ofisrnin
ozellesticilmest

2001 yilinda Ozellestirme Idaresi 50
trilyon TL  oOdenmis  sermayenin

Faaliyet Raporu

Aralik zoor




%42.3’ine

tekabiil
Petrol Ofisi hisselerini uluslararas: arzla

edecek sekilde

satiga sunmaya karar vermistir. Bu
ozellestirmede Is Yatirnm ile Deutsche
Bank ortak global koordinatorler olarak
atanmiglardir.

Turkiye’nin en buytik dagitim ve
depolama agma sahip olan Petrol Ofisi,
bir dizi rafine petrol drtnunin
pazarlanmasi, dagitimi ve depolanmasi
islemlerini yurttmektedir. 2001 yilinin
dordiinct geyreginde yapilmasi planlanan
bu arz islemi, 11 Eylil’de ABD’de
meydana gelen teror saldirist sonrasinda
2002 yilina ertelenmistir.

Yenl sermaye pryasast
enstriimanlarinin sunulmasi

Turk ekonomisinin mevcut kosullarinda
bor¢lanma enstriimanlariin ihraci, 6zel
sektor sirketleri ile yatirimailar icin karli bir
islem olmaktan ¢ikmugtir. Uygun ekonomik
kosullar olustugunda Is Yatirim tahvil ihrag
piyasasinda daha 6nce oldugu gibi yine aktif
rol stlenmeyi planlamaktadir. 1990-1994
yillari arasinda tahvil piyasasimin en faal
kurumlarmdan biri olan Is Bankas’ndan
sonra Is Yatiim, sermaye piyasalarmm
gelismesinde Ustlendigi oncii roluniin bir
parcast olarak, Turkiye’de hisse senedine
dontistiirtilebilen tahvil ihracini ilk organize

eden kurumlar arasinda yer almay:
hedeflemektedir.

Ustiin Nitelikli panismanlik
nizmetleri

Sirket birlesmeleri ve satin
almalarmda etkin rol

2001 yilinda sirket birlesmeleri ve satin
almalari projeleri alaninda ¢alismaya
baglayan Is Yatirim, stratejik ve mali
ortak bulma konusunda agirlikli olarak
dokiim, perakendecilik, tekstil, kongre
merkezi yonetimi, su {iriinleri, Internet
hizmetleri ve bankacilik sektorlerinde
faaliyet gosteren on sirkete danmigmanlik
hizmeti vermistir.

Bu on proje iginde agirlikli rol oynayan
proje, her ikisi de Tirkiye’de yatirim
bankaciliginin gelismesinde 6nemli roller

iistlenmis olan Smai Yatinm Bankasi
A.S’nin Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi
A.S. tarafindan satin alinmasi projesidir.
2001 yilinda bankalarin yonetimleri
birlesme karar1 almis ve Is Yatirim
danigman olarak gorevlendirilmistir.

Yeniden yapilanma ve finansal
organizasyon

2001 yilinda Is Yatirim, yedi farkh sektorde
faaliyet gosteren on bagl kuruluga sahip bir
sirketin yeniden yapilanma siirecinde
damsmanlik gorevi iistlenmistir. Ozel sektor
sirketlerine verilen diger danigmanlik
hizmetleri finansal ve organizasyonel
alanda yeniden yapilanma planlarinm
olusturulmasi ile finansal danigmanlik
faaliyetlerini kapsamaktadir.

is vatirim Tarafindan gergeklesticilen sicincil Halka Arzlarin

piyasa performanslart
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Kurumsal finansman

Oxzellestirme
2001 yih icinde Is Yatirim alti ézellestirme
projesinde danigmanlik hizmetleri vermistir.

Sumer Holding sirketlerinden tgu ile
Denizcilik Isletmeleri limanlarindan besi,
igletme haklarinin = satilmasi  suretiyle
ozellestirilmis ve Ozellestirme Idaresi bu
islemlerden 108 milyon ABD dolari gelir
saglamistir. Is  Yatirim
gergeklestirilen Ozellestirme projelerinin

cogunda Ozellestirme Idaresi Baskanhgi’na

son yillarda

danigmanlik hizmeti vermektedir.

Gelismekte olan bir is dal - Risk
Sermayesi / Private Equity
Is Yatirim, risk sermayesi fonlarina

ihtiyact olan yerli ve yabana sirketlere
danigmanlik  hizmeti  vermektedir.
Tiirkiye’de oncii bir hareketle Is Bankasi
ve Is Yatirnm 2000 yilinda Is Risk
Sermayesi A.S.yi kurmuslardir. I
Yatirim kurulugundan beri bu sirkete
teknik ve yonetim danigmanhigi hizmeti
vermektedir.

Bugiine kadar Is Risk Sermayesi
cogunlugu TMT (teknoloji, medya ve
telekomiinikasyon) alanlarinda olmak
iizere ¢ok sayida projeyi incelemis, Is
Yatirim’m Kurumsal Finansman Mudurlugi
ise Is Risk Sermayesi adina bilgi

teknolojisi, enerji ve imalat sektorlerine
iligkin diger projeler tizerinde caligmustir.

zoo1 vilinda panismanlik Hizmeti verilen

ozellestirme projelert
|

Sirketler

Taksan Makine Alet A.S.

Istanbul Giibre Sanayi A.S.

Tiirk Zirai Donanmm Kurumu A.S.

Gerede Celik Konstriiksiyon ve Donanim

Fabrikas: Sanayi ve Ticaret A.S.
Tiirk Denizcilik Isletmeleri A.S.
(sekiz liman)
Siimer Holding A.S.
(17 sirket)

Siimer Holding sirketlerinden iicii ile Denizcilik Isletmeleri limanlarmdan

besi, isletme haklarimn satibmast suretiyle ozellestirilbmis ve Ogzellestirme

Idaresi bu islemlerden 108 milyon ABD dolar: gelir saglamistir.

essiz pagriim kanallar

Is Yatirim, Tiirkiye geneline yayilmis Is
Bankasi subelerinden olusan bir dagitim
aginin  gucunden yararlanmaktadir.
Tiirkiye’de mevcut Is Bankasi subeleri
Is Yatinm acentesi olarak hizmet
vermektedir. Boylece, basta hisse senedi
piyasasi islemleri ile birincil ve ikincil
halka arz islemleri olmak tzere tim
piyasast iglemlerinde I
Yatirim, Tiurkiye’deki tek entegre ve
tam otomatik menkul kiymet dagitim

sermaye

sistemi olan Is Bankasi Yatirim Hesab:
Sistemi yoluyla genigs bir musgteri
tabanina ulasabilmektedir.

Is Bankasi Yatirim Hesabi Sistemi
sayesinde yatirnmcilar, tlke geneline
yayilmig 849 Is Bankasi subesi ile 2,391
ATM aracihigiyla ve ayrica, Internet,
Interaktif Telefon, Cagri Merkezi ve
yeni kurulan Netmatik’lerden bedelsiz
sunulan bankacilik hizmetleri ile birincil
ve ikincil halka arz islemlerinde direkt
olarak talepte bulunabilmektedirler.

[s Bankas: biinyesinde calisan bireysel
pazarlama uzmanlar;, Is Yatirim’in
Yatirim Danigmanlari ve yurtdisi satig
alaninda faaliyet gosteren Yurtdisi Satig
Mudurlagi kadrosu arasinda yaratilan
sinerji, halka arz islemlerinde aktif bir
rol oynamakta ve bu egsiz dagitim agina
deger katmaktadir.

Faaliyet Raporu

Aralik zoor




Arasticrma

Aninda sermaye piyasasi bilgileri

Yurtigr ve vurtdisi sermaye
piyasalarina pogrudan saglantt

Is Yatinm tim yurtigi sermaye
piyasalarinin yani sira global hisse
senedi ve sabit getirili enstriiman
piyasalarini da yakindan izlemektedir.
Bu sayede Arastirma Maudurlugu
piyasalardaki gelismelerin analizinde ve
yorumlanmasinda daha genis bir
bakis agisina sahiptir. Etkin bir
organizasyon yapisi ile gelismis teknik
donanima sahip Arastirma Mudurluga
ile Is Yatirim, sermaye piyasalari
hakkinda zamaninda ve dogru bilgi
sunabilmektedir.

Aragtirma Mudurliugi yerli ve yabanc
bireysel ve kurumsal yatirimcilarin
Turkiye ile ilgili yatirimlari igin tim
bilgileri sunmaktadir. IMKB’ye kote
olan sirket ve sektorler ile makro
ekonomik ve politik gelismeleri siirekli
izleyen Miidiirliik, Ingilizce ve Tiirkce
olarak cesitli raporlar yayimlamaktadir.

Is Yatirnm’in hazirladigi arastirma
raporlari sunlardir:

e Piyasalarda Bugiin

e Aylik Analiz

e Sirket Raporlar:

e Sektor Raporlari

e Odak Noktasi - Politik, makro ekonomik
ve sektor gelismeleri hakkinda kisa raporlar.

Arastirma
yabanci

yerli  ve

Midirligi’nde
universitelerden
derecelerine sahip, yas ortalamasi 28
olan analistler gorev yapmaktadir. Diinya
ve ilke genelindeki gelismeleri anlik
takip eden analistler, yerli ve yabanc
mugterilerin  ihtiyaclari dogrultusunda

lisansiistii

arastirmalar analizler

iiretmektedir.

yaparak

Is Yatirim Masaniza sadece Bir
Tiklama mesafesinde

Is Yatirim, bilgiyi dogru ve giivenilir
iiretmek kadar, daha hizli ve zamaninda
yatirimeciya ulagtirmanin da onemine
inanmakta ve bu amacla, elektronik

dagitim kanallarindan yararlanilmaktadir.
Bu sekilde bilgiye ulagim maliyetleri
diuserken daha genis
olusmaktadir.

veri arsivi

Is Yatirim tarafindan hazirlanan tiim
aragtirma raporlari ile yorumlara, Sirket’in
web sitesi olan www.isyatirim.com.tr ve
Is Bankasr’nin finans portali olan
www.isteyatirim.com.tr adreslerinden
kolayca erigilebilmektedir.

Yabanci yatirimcilara ulagsma hedefi
dogrultusunda Ingilizce raporlar, global
veri saglayicilar1 Bloomberg ve Internet
Securities Inc. (ISI) aracihigiyla
dagitilmaktadir.
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Diinya piyasalarina entegre olma
duyulan guicliy istek itici giictimiiz

Ozcan Tiirkakin
Genel Miidiir / Is Yatirim

1958 yihinda dogan Sn. Tiirkakin, 1981
yilinda Bogazici Universitesi, Idari
Bilimler Fakiiltesi Ekonomi Boliimii’nden
mezun olmus ve aym fakiilteden
lisansiistii derecesini almuistir. 1988
yihnda Is Bankas: Iktisadi Arastrmalar
Miidiirliigii'nde cahsmaya baslams, 1995
yilmda Menkul Kiymetler Miidiirligii
Grup Miidiirliigii’'ne terfi etmistir. 1996
yihnda ise yeni kurulmus olan Is Yatrruma
Genel Miidiir olarak atannugstir.

Faaliyet Raporu

S: Oldukca giic bir donemi heniiz geride
biraktik. Gelecekte baska krizler yasanacak
mis

C: Gelecekte bagka krizler yasanacagini
sanmiyorum. Artik, "dersimizi aldik" diye
dusiiniyorum.

2000 yili bagsinda IMF destekli anti-
enflasyonist  programin  uygulanmaya
baglanmasindan itibaren ekonomide gergin
bir hava olustu. Bu programin en 6nemli
parametreleri, doviz kurlarini  kontrol
altinda tutan ¢ipa sistemi ile para arzini
kontrol etmek suretiyle piyasalarda likidite
fazlasini onleyen net i¢ varliklar tanimu idi.
Bu parasal onlemler basari ile uygulanirken,
politik uzlagsma gerektiren diger baz
alanlarda, yani bankacilik  sektori
reformlar1 ve devletin ekonomideki roliintin
yeniden tanimlanmasi konularinda ayni
basari saglanamadi.

Kasim 2000 ve Subat 2001 krizleri bize
ekonominin kesinlikle politikadan ayrilmas:
gerektigini gosterdi. Ekonomide yasanan bu
patlamalar az oOnce soziini ettigim
konularda uzun vyillardan beri yasanan
ihmalin sonucuydu. Bankalar dahil tim
kamu iktisadi kuruluslarinin  varligini
sorgulamanin ve fazla zaman kaybetmeden
bunlari 6zellestirme zamaninin geldigi
kanaatindeyim.

Piyasalarda giiven olusturmanin, zaman, ter
ve gozyast gerektirdigi, ancak giiveni
yikmanin sadece bir dakika sirdagi iyi
ogrenmemiz gereken bir diger ders oldu.
Huiktmetin ~ kur  cipasi  sisteminin
uygulanmasinin imkansiz oldugunu ve
dalgali kur sistemine gecildigini acgikladig:
zaman yasanan budur. Aradan bir yila
yakin bir siire gegmis olmasina kargin hala
yatirimcinin - piyasaya kargt  giivenini
olusturmaya ¢alistyoruz.

Araltk zoo1




konusunda

olmustur

Artik IMF ve diger finans kuruluglarindan
aldigimiz destekle, Tirkiye’nin o6niinde
uzanan yol acik ve berraktir.

S: Tiirk sermaye piyasalarmmin  yakin
gelecegine iliskin  goriiglerinizi  aciklar
mistmiz?

C: Etkin bir sermaye piyasasi ortami
yaratmak icin belli kosullarin yerine
getirilmesi  gerekir. Yiiksek enflasyon
yillarca tiim ekonomik kurallar: alttist etmis
ve bugiinlerde miicadele etmeye caligtigimiz
bir  canavar  yaratmugtir.  Piyasalar
Hazine’nin ihrac¢ ettigi cok kisa vadeli
menkul kiymetlerin disinda bagka finansal
enstriimanlara gans tanimadi. Devletin
mevduat garantisi saglamasi, basarisiz ve
disiik sermayeli bankalarin dogmasina ve
bunun sonucunda haksiz rekabete neden
oldu. Sirketlerin halka ac¢ilmasi i¢in uygun
ekonomik kosullar ve yeterli diizenlemeler

mevcut degildi. Istikrarsizhik ve belirsizlik
sade vatandaslarin Borsa’da yatirimer
olmalarini engelledi.

Bugin isler giderek iyilesiyor. Ekonomide
istikrar saglanip enflasyon dustikce ve
istikrarsizlikla belirsizlik sona erip giiven
ortami tekrar olusturulduk¢a hem yatirim
bankalari hem de ticari bankalar tekrar
normal faaliyetlerine donecektir. Yeni
finansal enstrimanlar ihra¢ edilip yeni
sirketler halka acildik¢a Borsa’da yiikselen
bir trend yasanacaktir.

Tirk ekonomisi ¢ok dinamik bir yapiya
sahip. Diinya piyasalarina entegre olma
konusunda duyulan istek, itici gicimiz
olmustur.  Gelecege iliskin  olumlu
beklentilerimiz kisa stirede gerceklesecektir.
Ozellikle 2003 yili igin ¢ok iyimser duygular
igindeyim. Oniimiizdeki yil bizi ekonomik
refaha ulagtiracak bir gecis donemi olacaktir.

S: Tiirk sermaye piyasalarimin geleceginde
Is Yatirim’mn yeri nerede olacaktir?

C: Gelecekte Is Yatirim’in sadece yurtici
piyasalarla sinirli kalmayip, bolgenin 6nde
gelen yatirim bankalarindan birisi olacagini
belirtmek isterim. Bu sorunuzu Is Yatirim
agisindan daha genis bir perspektifte
yanitlamak istiyorum.

Tirk sermaye piyasalarinda emekleme
¢aginin sona erdigini dustiniyorum.
Turkiye’nin diger gelismekte olan sermaye
piyasalari ile kargilagtirildiginda hem yerli
hem de yabanci yatirimcilar agisindan iyi
isleyen, geffaf ve giivenli piyasalar
olusturulmas: yoninde buytik mesafe
aldigini gormekteyiz. En son teknolojik
altyapi ile donatilmis olan Istanbul Menkul
Kiymetler Borsasi uzaktan erigimli on-line
islemler yapmakta, Takas ve Saklama

Bankasi da artik elektronik ortamda ihrag
edilen menkul kiymetlerin saklanmasini
gerceklestirmektedir.  Turk  sermaye
piyasalarinin bu iki seckin kurumu da
uluslararasi otoriteler tarafindan yetkin

sermaye  piyasast  kuruluslari  olarak
taninmuglardir.
Tirk ekonomisinin gelisme siirecinde

sirketler, yeniden yapilanma ve daha etkin
¢aligma konularinda danigsmanlara
gereksinim  duyacaklardir. Dolayisiyla
kurumsal finansman faaliyetleri daha da
ivme kazanacaktir. Sirket birlesmeleri ve
satin almalari bizim piyasalarimizda da
baglamig ve buytuk bir hizla devam
etmektedir.

Hisse senedi ve sabit getirili menkul kiymet
islem hacmi kisa siirede en ust diizeylere
¢ikartilarak Tirk sermaye piyasalarinda
halen c¢ok az sayida faaliyet gosteren
yabanci yatirimer sayisinin artirilmasina
caligilacaktir. Turkiye’de ozel emeklilik
sistemi gelistikge yerli kurumsal yatirimcilar
ortaya ¢ikacak ve piyasalari zorlayacaktir.
Varlik yonetimi hizmetleri gelisecek ve
bircok Turk sirketi bu hizmeti almaya
baslayacaktir.

2001 yilinda ekonomide yasanan giclukler
dikkate alindiginda elde ettigimiz faaliyet ve
finansal sonuglarimiz cok olumludur.
Gecen yilin  zorlu  kosullar, sahip
oldugumuz gig¢li yonleri bir kez daha su
Gstline ¢ikarmigtir. 2002 yili iyi giinlere
dogru bir gecis donemi olacaktir. Sadece
Turkiye’de degil uluslararasi diizeyde de
sermaye  piyasalarinin  6nde  gelen
oyuncularindan biri olmak amacindayiz.
Bolgemizde faaliyet gosteren diger yatirim
bankalar1 ve araci kurumlara 6rnek bir
sirket olabilmek icin her tiirli altyapiya ve
giice sahibiz.

tiick sermaye piyasalarinda emekleme ¢aginin sona erdigini

diistiniyorum. tiickiye’nin diger gelismekte olan sermaye

piyasalart ile karsilastirildiginda hem yecli hem de yabanc

yatirimcilar agisindan iyi isleyen, seffaf ve giivenli piyasalar

olusturulmasi yoniinde biiyitk mesafe aldigint g6rmekteyiz.

en son teknolojik altyapr ile donatilmis olan istanbul menkul

kiymetler Borsast uzakran ecisimli on-line islemler yapmakta,

takas ve saklama Bankast da artik elektronik ortamda thrag

edilen menkul kiymetlerin saklanmasint ger¢eklestirmektedir.
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uluslararast sermaye piyasalart

Uluslararas: islemlerde giicli
ortak: Is Yatirim

para piyasast iciinlerinin yani sira 6zel misterilerin ihtigyaglarina gore dizayn edilmis @irtinleri de

kullanan is vatirim, uluslararast yaticimerlara teccihlert dogrultusunda bir dizi degisik risk ve

getiri profilini igeren alternatif yaticim se¢eneklert sunmaktadir.

given Arayist: gelisen
pivasalardan geligsmis
piyasalara vonelis

2001 yili uluslararas: sermaye piyasalari
acisindan zor bir yildi. Geligmis tlkelerde
yasanan ekonomik durgunluk ve hisse
senedi piyasalarindaki  hizli  dusis
gelismekte olan  piyasalarda ciddi
sikintilara  yol agmustir. 1ki biiyiik
gelismekte olan ilke, Arjantin  ve
Tiurkiye’de yogunlasan krizler global
piyasalardaki istikrarsizligi ve belirsizligi
artirmistir. Ayrica, 11 Eylul teror saldirist
piyasalarda yaygin bir sekilde riskten
kaginmaya ve onemli boyutlarda sirket
tasfiyelerine yol ag¢mistir.  Geligen
piyasalardaki islem hacmi yilin ikinci
yarisinda bliyiik ol¢tide Rusya’da gergeklegmis,
bunu Brezilya, Meksika ve Turkiye
izlemistir.

Uluslararast  piyasalarda artan risk
algilamasi, gelismis olan ulkelerin sirket
ve devlet tahvillerine duyulan ilgiyi artirmustir.
Buna bagh olarak Is Yatirim’in bu
piyasalardaki islem hacmi 2001 yilinda
alti misli artarak 1.2 milyar ABD dolarina
yukselirken, gelisen piyasalardaki islem
hacmi 3.8 milyar ABD dolarindan 1.66
milyar ABD dolari seviyesine inmistir.

Bilgili, takip¢i ve deneyimli insan
kaynagi, gicli kurumsal ve bireysel
miusteri tabani, uluslararasi muhabir ag:
sayesinde elde ettigi uluslararasi sermaye
piyasalarinda giiclii konumu ve yiiksek
islem hacmi ile Is Yatirim, Tiirkiye’de
faaliyet gosteren diger aract kurumlardan
buyiik ol¢ude farklilasmaktadir.

Giigli muhabir ag, seffaf calisma diizeni
ve ileri teknolojisinden aldigi destekle
Is Yatirim, miisterilerine diinya hisse
senedi piyasalarinda yuksek kalitede

aracilik  hizmetleri ~ sunmakta  ve
oniimiizdeki  yillarda  Griin  serisini
cesitlendirerek  uluslararasi  sermaye
piyasalari ile entegrasyonunu gelistirmeyi

hedeflemektedir.

vluslararas:t enstrimanlarin
gelisen islem Hacmi

Is Yatinm’in bu alandaki etkinligi, T.C.
Hazinesi ile Turkcell, Vestel, Garanti
Bankasi, Yap1 ve Kredi Bankasi ve Tiirk
Eximbank gibi Turk kuruluglarinin ihrag
ettikleri Eurobond islemlerinde ozellikle
belirgindir. Sirket diger gelisen piyasalarin

Faaliyet Raporu

Araltk zoo1




piinya endeksleri
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tilke Eurobondlari (Brezilya, Rusya,
Veneziiella, Meksika, Misir ve digerleri)
ile Gazprom, Vimplecom ve City
of Moscow (Rusya) ile Cemet ve
Pemex (Meksika) sirket tahvillerinde
de oldukga aktiftir. Is Yatirim uluslararasi
sabit getirili menkul kiymet ve global
hisse  senedi  piyasalarinda  (G7,
Avustralya, Isvigre, Kanada ve diger

islem goren uluslararast
enstriimanlar

(MIiLYON ABD DOLARI)

—— 2000 2001
Hisse Senedi 41 67
Sabit Getirili

Menkul Kiymet 4,070 3,178

DOW JONES

gelismis piyasalar) artan islem hacmine
sahip olan tek Turk yatirim bankasidir.

Is Yatirim’in bu konudaki diger giiclii bir
yani ise uluslararasi piyasalarda islem ve
yatirim yapan genis kurumsal ve bireysel
misteri tabanidir.

Tirk lirast bazinda Hazine kagitlarinin

rvabanci raticimcilar Adina vapilan
islemler

(BiN ABD DOLARI)

— 2001
Hisse Senedi 140,701
Repo 6,727,384
Tahvil 12,612

uluslararast enstriimanlarin islem Hacmlert

Sabit Getirili

Turk Eurobondlar:

Turk Sirket Tahvilleri

Latin Amerika Tahvilleri ve Digerleri
G7 Ulke Tahvilleri

Hisse Senedi

3,178 milyon
1,848 milyon
38 milyon
62 milyon
1,230 milyon
67 milyon

Is Yatirim, tiim Avrupa, Uzak Dogu iilkeleri ve ABD’de genis bir mubabir kurum ag ile
calismaktadir. Sirket, Tiirkiye'de miisterilerine ABD saat diliminde Latin Amerika
tabvilleri, ABD bor¢ ve hisse senedi piyasalarinda alim-satim hizmeti verebilen birkag
kurulustan birisidir. Islemlerinde en son teknolojilerden yararlanan Is Yatirun, bu sayede
elektronik islem platformlar: da dahil olmak iizere uluslararasi piyasalarda islemleri

zamanminda gerceklestirebilmektedir.

Tiirkiye'de bir araci kurumda gorev yapan en deneyimli uluslararasi sermaye piyasasi
kadrolarimdan birisine sahip olan ve ISMA - International Securities Market Association
iiyesi olan Is Yatirim, global yatirimcilar icin uluslararas: sermaye piyasalarinda alim-
satim yapan tek kurumdur. Para piyasasi iiriinlerinin yani sira tiirev diriinleri de kullanan
Is Yatirim, uluslararas: yatirmmcilarina tercibleri dogrultusunda bir dizi risk ve getiri
profili iceren genis yatirim secenekleri sunmaktadir.

e
CAC 40

Aralik 01

getirilerinin diismesi ve TL ve dovize

endeksli enstriimanlarda dengeli bir
portfoy  olusturma  ¢abalari  Tirk
bankalarimi Turk Eurobondlari satin

almaya yoneltmistir.

is vatirim - vluslararast
vatirimcilacin Teccihi

Is Yatinm’in yatirnm danigmanlar
miteri odakli bir yaklagim ile yatirim
stirecinin tim asamalarinda uluslararasi
kurumlara ve fonlara yol gosterici
hizmetler Ekibin
tyeleri, siirekli degisen bir ortamda ve
rekabetci bir piyasada yabanci kurumsal
yatirimcilara zamaninda giincellestirilmig
ve derinlemesine bilgi sunmanin basari
icin kilit rol oynadigimin bilincindedir.
Yatirim Onerileri yaparken ihtiyath ve
detayct  bir yaklasim sergileyen Is
Yatirim, vergilendirme, takas, saklama ve
alim-satim faaliyeti gibi konularda
rehberlik yapmaktadir. Bu hizmetleri en
giincel piyasa bilgileri ile miisterilerine
zamaninda sunabilen Is Yatirim, Tiirkiye
¢apinda giivenilir, bilgili bir kurum ve her
turli sermaye piyasasi isleminde giiclii bir
ortak olarak gortilmektedir.

sunmaktadir. tim

2001 yilinda hikim siiren olumsuz
ekonomik kosullar nedeniyle birincil
halka arz islemleri yapilamamis olmasina
ragmen Is Yatirim, her zaman bu alanda
oncii konumunu korumus ve liderlik
yaptigt  halka  arzlarda  yabanca
yatirimctlarin katilimi her zaman c¢ok
yiiksek olmustur.




vurtici piyasalar

[stikrarsizligin tepe noktasinda
elde edilen basarili sonuclar

olumsuz Bir piyasada elde
edilen olumlu sonuclar

2001 yili fon yoneticileri i¢in heyecan
yasanan
olumsuzluklar yeni firsatlar yaratmugtir.
Is Yatirim da yil iginde bu gelismelerden
Subat

devaltiasyonundan sonra yiiksek faizli

verici bir yil olmus ve

azami olgude yararlanmustir.

Hazine kagitlarinin riskleri alinmus,
kargiliginda yiiksek karlar elde edilmistir.
Kriz stiresince musteri menfaatlerine
oncelik verilmis ve oldukga cazip getiriler
saglanmugtir.

Onemli bir devalilasyonun yasandig
2001 yili Tirk ekonomisi icin ¢ok gli¢
bir yil olmasina ragmen, yatirimcilar
doviz  bazinda  net  varliklarini
yukseltmeyi basarmiglardir. Yilin ilk
aylarinda  yatirinmcilari  cezbeden
enstriimanlar, 30 giin vadeli mevduat ile
Hazine kagitlart olurken, Subat ayinda

yasanan devaltiasyon sonrasinda vadeli

ISLEM SONUCLARI
(milyon TL)

IMKB Hisse Senedi Pazari
IMKB Repo/Ters Repo Pazart
IMKB Tahvil ve Bono Pazar1
Takasbank Para Piyasasi

8,117,992,017
14,830,605,901
7,969,421,664
991,746,995

2000 2001 Degisim (%)
9.63%
56.43%
(59.49)%
188.87%

8,899,909,897
23,198,793,835
3,228,783,911
2,864,846,000

HiSSE SENETLERI PORTFOY BUYURKLUKLERI

(milyon TL)

A Tipi Hisse Senedi
B Tipi Hisse Senedi

repo daha cazip bir enstriman haline
bakildiginda,
istikrarsizlik ve belirsizligin en ust diizeye

gelmisgtir.  Sonuglara

ulastign ~ bir  donemde  misteri

portfoylerinde elde ettigi  yiksek

getirilerle Is Yatirim, oldukga basarili bir

33,368,908
2,268,199

2000 2001 Degisim (%)

85.58%
942.27%

61,927,181
23,640,782

yil gecirmistir. Yil icinde hisse senedi
pozisyonlarinda sadece ongorulebilen
ragmen
tatminkar islem karlari elde edilmistir.

riskler alinmis  olmasina

Bu donemde portfoy yatirimlari
degerlerini korumakla kalmamis, daha

da yiikselmistir.

is Yatirim vine €n st sicada

Ekonomide yasanan giic kosullara
ragmen Is Yatinm, 2001 yilinda bir
¢ok piyasada liderligini stirdirmustiir.

IMKB Hisse Senedi Piyasast

2001 yilinda Is Yatinm IMKB Hisse
Senedi Piyasas’nda dordinct siradan
ikinci siraya yiikselirken bir onceki yil
%3.7 olan pazar pay1 %4.8’e ¢ikmustir.
Ayni yil i¢inde Is Yatirim, hemen hemen
tum aracit kurumlarin iglem hacminde
distis yasadigr bir piyasada %10’luk bir
artigla 8,899 trilyon TL iglem hacmi
gerceklegtirmistir.
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IMKB Tahvil ve Bono Piyasast Kesin
Alim-Satim Pazan

Is Yatirim 2001 yili icinde IMKB Bono
ve Tahvil Piyasasi’'nda islem hacmi

agisindan araci kurumlar arasinda
birinci sirada yer almigtir. Bir onceki yila
oranla %73 diisiis yaganmasina ragmen
Is Yatirim, 2,096 trilyon TL is hacmi ve
%12.6 pazar piyasadaki

liderligini siirdiirmiistiir. Ikinci sirada

payr ile

yer alan araci kurumun pazar pay1 %9.9
olmustur.

Tum piyasa katilimcilari  dikkate
alindiginda ise Is Yatirim, %2.8 pazar
payt ile buyuk olgekli bankalardan sonra
yedinci sirada yer almigtir. Bir onceki yil
12. sirada yer alan Sirket’in pazar payi
%2.4 olmustur.

IMKB Tahvil ve Bono Piyasast Repo-
Ters Repo Pazar

2001 yilinda IMKB Tahvil ve Bono
Piyasast Repo-Ters Repo Pazar’nda bir
sira gerileyerek dordinct sirada yer alan
Is Yatirim’in islem hacmi, bir 6nceki yila
gore %46 oraninda artarak 20,037
trilyon TL olarak gerceklesmis, pazar
pay1 ise %35.5 olmustur.

dikkate
alindiginda Is Yatinm, bir &nceki yil

Tum piyasa kaulimcilari

%1.3 pazar payr ile 13. sirada yer
alirken, 2001 yilinda %1.5’lik pazar pay:
ile 14. sirada yer almugtir.

vatirim fonlarinda elde edilen
Basarili sonuglar

Yatirom  fonlar1  kiigik  bireysel

yatirimcilarin =~ profesyonel yatirim
yonetimine erisimlerini saglarken ayni
zamanda onemli vergi avantajlar1 da
getirmekte ve yatirimcilara farkli risk
ve getiri kompozisyonlari sunmaktadir.
Is Yatirim, yatirim fonlarini ileride
daha da gelisecek bir faaliyet alani
olarak gormekte ve bu konudaki
piyasa liderligini pekistirmeyi
hedeflemektedir.

Halen, Is Bankas: tarafindan kurulmus
olan 13 yatirm fonuna ek olarak Is
kurulmus  iki
degisken fon bulunmaktadir. Daha once

Yatirim tarafindan
Is Yatirnm tarafindan yonetilen Is
Bankasi fonlariin yonetimi yil baginda
faaliyete gecen Is Portfdy Yonetimine

devredilmistir. Is Yatirrm’dan devraldig
600 milyar ABD dolar1 toplam varhig:
yoneten Is Portféy Yonetimi’nin
sermayesinin %20’si Is Yatirim’a aittir.

Y1l sonunda Is Yatirim A Tipi Degisken
Fon’un net aktif buyuklugi 47.1
milyon ABD dolarina, Is Yatirim B Tipi
Degisken Fon’un buyuklugu ise 18.2
milyon ABD dolarina ulagmistir.

@ 2001 yilinda Is Yatirim
IMKB Hisse Senedi
Piyasasi’nda dordiincii
siradan ikinci siraya
yukselirken, bir onceki
yil %3.7 olan pazar pay1
%4.8’e ¢cikmustir.

Y1l iginde Is Yatirnrm B Tipi Yatirim
yakin buyik
bir farkla gegerek gerceklestirdigi
%131.77 getiri orami ile tim B Tipi
yatirim fonlar1 arasinda birinci sirada

Fonu en rakibini

yer almisgtir.




vurtici piyasalar

® Ana ortag Is Bankasr’nin
giiciine dayanan Is
Yatirim, Tiirk sermaye
piyasalarinda kokli bir
konuma sahiptir.

Cesitlerine bakilmaksizin piyasadaki
tum yatirim fonlari dikkate alindiginda
ise Is Yatinm B Tipi Yatirnm Fonu
ictinct sirada yer almaktadir.

Is Yatirnm A Tipi Yatirnm Fonu
sagladigr %91.20 getiri ile tim A Tipi
arasinda 13. sirada yer
almaktadir.

fonlar

Gelecek yil i¢in A Tipi Yatirim
Fonu’nun getiri agisindan gelistirilerek
ilk 15 fon arasinda yer almasi ve
B Tipi Fonu’nun vyerini korumasi

hedeflenmektedir.

vatirim panigmanlig
portféyii g4o1 Trilyon TL ile
zirveye ulastr

Tiim Is Bankasi subeleri Is Yatirim
acentesi olarak hizmet sunarken, Sirket;
Genel Miidiirliik, Ankara, Izmir ve
Kalamig subelerinde Portfoy Yonetimi
ve Yatirnm Danigsmanhigi hizmetleri
vermektedir. Yatirim Danigmanlig
hizmeti alan  musterilerin  sayist
1,754’ten  2,163’e¢ cikarken, 2000
yilinda 288 trilyon TL olan portfoy
hacmi, 2001 yilinda 401 trilyon TL’ye
yukselmistir.

Yatirim Danigmanligi hizmeti kapsaminda
musterilere piyasalardaki gelismelere
iligkin guncel bilgiler sunulmakta,
risk-getiri beklentilerine uygun cesitli

yatirim  alternatifleri  Onerilmekte
ve miugterilerin  aldiklar1  kararlar
uygulanmaktadir.

Musterilere sunulan
enstriimanlar1 arasinda hisse senetleri,
hazine bonolari, repo, uluslararasi
menkul kiymetler ile A ve B Tipi yatirim
fonlar1 yer almaktadir. Ayrica, 2001

yilinda yasanan istikrarsiz ve belirsiz

yatirim

piyasa ortaminda T.C. Hazinesi
Eurobondlari ile “ratingi” yiiksek
uluslararasi menkul kiymetlere

yonelerek yatirimlarini doviz bazinda
degerlendirmeyi tercih eden musterilere
alternatif enstriitmanlar sunulmustur.

Portfoy yonetimi hizmetinde ise,
yatirimcilarin ihtiyag ve oncelikleriyle,
Is Yatinm’in yatinm ilkeleri dikkate
alinarak olusturulan portfoylerden
yatirimeilar risk ve getiri tercihlerine
uygun olani belirleyerek birikimlerinin
yonetimini Is Yatirim’a devretmektedirler.

Is Yatirim’in hizmetleri igin hedef kitle,
Yatirrm Danigmanhigi i¢in 100 milyar
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TL, Portfoy Yonetimi i¢in SO milyar TL
portfoye sahip bireysel ve kurumsal
yatirnmcilardir.

is Bankasi ile kurulan giiglii
isbirligi sayesinde saglam
piyasa Konumu

1974 yilinda Menkul Kiymetler
Boliimii'nii kuran Is Bankasi, Tiirk
Bankacilik sektoriinde bu konuda adum
atan ilk bankadur.

Turkiye’de sermaye piyasalari aktif hale
gelmeden c¢ok onceleri Is Bankasi
biinyesinde bir Menkul Kiymetler Grup
Midirligt kurulmustur. 1985 yilinda
IMKB’nin yeniden canlandirilmasindan
sonra bu bolim, yatirnm bankacihig
triinlerinde lider olmanin yani sira o
donemde tedaviilde olan sinirh sayidaki
hisse senetleri igin piyasa yapiciligi
gorevini tstlenmistir.

Kiciik ve orta olgekli yatirimeilardan
olusan genig bir mugteri kitlesine hizmet
sunan Is Bankasi, Tiirkiye’nin sanayi,
ticari ve yerlesim bolgelerinde kurulu 849
subesi ile Is Yatirrm’in acentesi olarak
hareket etmektedir. Is Yatirim, cok
sayida sube, 2,391 ATM, Internet ve

IMKB-100

Ocak 01

interaktif telefon sisteminden olusan bu
genis dagitim aginin sagladigi tim
avantajlardan yararlanmaktadir. Bu
etkin dagiim agi, teknik kapasite ve
on-line igslem yetenegine sahip olan

mmmmmmm  ABD dolar1 bazinda IMKB-100

Is Bankasi, 500,000’in iizerindeki aktif
hisse senedi hesabi ile Tirkiye’deki
en buyuk yatirimci tabanina hizmet
sunmaktadir. Bu rakam, ulke ¢capindaki
benzer tim yatirnm hesaplarinin
yaklagik %40’in1 olusturmaktadir.

Is Bankasr’nin inisiyatifi ile baglatilan on-
line islem uygulamas: kapsaminda I
Yatirim, yatirimciya ozel web sitesi
isteyatirim.com.tr i¢in gerekli destegi
saglamaktadir.

Ana ortagi Is Bankas’'nin sahip oldugu
giiclerden yararlanan Is Yatirim, Tiirk
sermaye piyasalarinda koklu bir gelenegi
devam ettirmektedir.

subeler olumlu sonug¢lar
Acikladilar

2001  yihinda  sermaye  piyasasi
islemlerinde genel bir disis egilimi
goriilmesine ragmen, Is Yatinm’in
Ankara, Izmir ve Kalamis subeleri yil
sonunda olumlu sonuglar aciklamiglardir.

Ankara Subesi’nin hisse senedi ve sabit
getirili menkul kiymet islem hacmi 1.5
milyar ABD dolarina ulagirken, Izmir
Subesi ise 1.7 milyar ABD dolar1 toplam iglem

Bilesik faiz
(HOZIne Bonosu)

pX)
1,80
1,60
1,40
1,20
1,00
0,80
0,60
0,40
0,20
0,00

Bilesik Faiz Aralik 01

hacmi gerceklestirmigtir. Kalamig Subesi'nin
hisse senedi ve sabit getirili menkul
kiymet islem hacmi ise 431 milyon ABD
dolar1 olmustur. Tum subelerin 2001
yili iginde elde ettikleri islem hacimleri,

@ [s Bankasi, kiiciik ve orta

olcekli yatirimeilardan olugan
genis bir musteri kitlesine
hizmet sunmaktadir.

bir yil 6nceki rakamlarin tzerindedir.
Yil sonunda subelerin toplam hisse
senedi ve sabit getirili menkul kiymet
portfoyt 73 milyon ABD dolar:
duzeyindedir.

Yurti¢ci  ve yurtdisi tim yatirim
enstrimanlari i¢in Yatirim Damismanlig
hizmeti verilen Is Yatirim subelerinde,
¢alisan Yatirim Damigmanlari, mugterilerine
piyasa trendleri hakkinda  bilgi
vermekte, risk-getiri beklentilerine
uygun alternatif portfoy kompozisyonlari
onermekte ve yatirnmcilarin aldiklari
kararlar  dogrultusunda  gerekli
islemleri gergeklestirmektedirler.

Ankara ve Izmir Subelerinde 13’er,
Kalamig Subesinde ise 11 Yatirim
Danigmani gorev yapmaktadir.
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insan kavnaklarr

Bireysel basarinin takim
ruhuna donisturilmesi

Genisleyen vatirim sankacilig Olciilebilicr hedefler ve rekabetg¢i bir iicretlendirme sistemi
uzmanlart Kadrosu

¢ercevesinde tiim ¢alisanlara esit diizeyde mesleki gelisim

2001 yili sonunda sayist 154°ten
176’ya ulasan calisanlarin 139’u Genel
Miidiirliikte, 37’si ise subelerde istibdam vatirim’m en temel politikalacindan birisidir.
edilmektedir.

olanaklarr sunarak, insan kaynagina yatirim yapmak is

Is Yatinm’mn sektordeki itibarmnm baslica
kaynagi sahip oldugu insan kaynagidir.
Toplam personelin  %86’s1  universite
mezunudur ve %68’i en az bir yabanci dil E?iﬁm DUrUMuU

bilmektedir. Calisanlarin yaklagik dortte 2001 Yiizde
biri Is Bankasi’nin Menkul Kiymetler
Boliimii'nde deneyim kazanmistir. Ise

alinacak personelin, yeni mezunlar veya Doktora ve lisansiistii -2 %13
sermaye piyasast uzmanlari arasindan Lisans 128 773
secildigi Sirket’te yas ortalamasi, yonetim Diger 26 %14
kadrosu dahil 30’dur.
Bir yabanci dilen bilen 119 %68
Personel Say1s] Iki yabanct dil bilen 10 %6
2001 2000
Genel Mudurluk 139 119
Subeler 37 35
Toplam 176 154

insan kaynaklarr - en onemli
Yatricim

Olgiilebilir hedefler ve rekabetci bir
ticretlendirme sistemi gercevesinde
tiim calisanlara esit diizeyde mesleki
gelisim olanaklar1 sunarak, insan
kaynagina yatirnm yapmak Is
Yatirmm’mn en temel politikalarmdan
birisidir. Personel devir hizinin

digiik olmasi ve sayisi giin

gectikge artan ig bagvurulari

Is Yatirm’in insan kaynaklari
politikasindaki basarisinin
gostergelerindendir.

Is Yatirim’da gelistirilen yetkinlige
dayali performans degerlendirme
sistemi yilda iki kez uygulanmakta

Faaliyet Raporu aralik 2001



ve tum personelin objektif kriterler ve
olgiilebilir  hedefler 1s18inda  stleri
tarafindan agik bir sekilde degerlendirilmesine
imkan vermektedir.

Degerlendirmeye esas olusturan kriterler
arasinda i performansi, bireysel yetenek ve
yetkinlikler, orgiitsel davraniglar ile
yonetim  becerileri  yer  almakta,
degerlendirme sonuglari terfi olanaklarina
ve maag artigina dogrudan etki etmektedir.

Is Yatirnm’in izledigi insan kaynaklari
politikasinin diger unsurlari sunlardir:

e Adil ve rahat bir calisma ortaminin
yaratilmasi,

e Hizla degisen is ortamina
saglayabilecek ve bireysel basariyr takim
ruhuna donusttrebilecek kisilerin istihdam
edilmesi,

e Bireysel gelismeyi goz ardi etmeden
sermaye piyasasi faaliyetlerinde
derinlemesine uzmanlasmayi saglayacak
egitim programlarinin hazirlanmasi.

uyum

Insan Kaynaklari Béliimii’niin gelecek yila ait
planlari arasinda egitim programlari sikliginin
artirlmasi, Performans Degerlendirme Sistemi
ile Mesleki Gelisme Sistemi’nin gozden
gecirilmesi yer almaktadir.

sasarya vlastiran vol egriimdir

Is Yatinm’da egitim devamhilig olan bir
stirectir.

Is Yatirim’m istihdam politikalari, sadece
usttin nitelikli personelin ise alinmasini,
egitim programlar ile beceri ve mesleki
bilgilerinin artirilmasini 6ngormektedir. Is
Yatirim, hizli ve rekabet¢i bir sermaye
piyasasi ortaminda egitimi basarinin en
temel  faktorlerden  birisi  olarak
gormektedir.

Is Yatirim’da egitim programlari ii¢ bashk
altinda duzenlenmektedir: Oryantasyon,
Uzmanlasma/Gelisme ve Yonetim. Ise

alinan her personel sermaye piyasalari ile
kendi gorev alanina iligkin temel bir
egitimin ardindan mesleki gelisim plan
dogrultusunda  hazirlanan  uzmanlik
egitimlerine katilmaktadir.

Egitim programlar: genellikle profesyonel
kurumlar ve IMKB tarafindan verilmekte,
gerektiginde ¢alisanlar yurtdigindaki 6zel
egitim programlarina da gonderilmektedir.

2001 yilinda personel sayisindaki artigla
birlikte egitim programlarinin sayisi da
artmustir. Y1l iginde toplam 255 katilimci
icin 74 program diizenlenmis, kisi basina
ortalama egitim dort gin veya 24 saat
olmustur.




Bilo1 Teknolojist

Dinamik bir ortamda hatasiz

ve hizli islemler

piyasalara ¢ pakikada
ulasabilme

Is Yatirnm, hisse senedi piyasasi
bilgilerinin sadece ti¢ dakika gecikme ile
ekranlara  yansidigi ~ web  sitesi
aracihigiyla hisse senedi yatirimcilarina
mikemmel bir hizmet sunmaktadir.
ayrica

portfoylerinin

Yatirimcilar alim-satim
yapildik¢a

izleyebilmekte ve giinlitk hesap dokimiu

degerini
alabilmektedirler.

Y1l iginde tiim Is Yatirim ¢aliganlarinin
Internet erisimi giiclendirilmis, gerekli
firewall diizeni kurulmus ve gelen tim
koruma

elektronik postalar viris

programlari ile kontrol altina alinmugtir.

is vaticim silgi Teknolojisi
Alaninda kendi Kendine vetiyor

Is Yatinm Bilgi Teknolojisi Boliimii ile,
alaninda tamamen kendi kendine yeterli
bir diizeye gelmistir. Is Yatinm Bilgi
Teknolojisi Bolimui biuinyesinde kurulu
Yazilm Gelistirme ile Sistem Destek ve
Yonetimi birimlerinin titiz ¢aligmalari
sonucunda Is Yatirim, donanim ve hazir
yaziim paketi almi ve bakimi haricinde
bilgi teknolojisi hizmet sunucularindan
bagimsiz hale gelmistir.

Halen gelistirme asamasinda olan ileri yatirim bankaciligr
yazilimi, Bilgi Teknolojisi B6liimi’niin is vatirrm’s dinamik
sermaye piyasast ortaminda daha hizlr ve hatasiz ¢alisacak

duruma getirme konusunda gosterdigi cabanin bir 6rnegini

olusturmaktadir.

Halen gelistirme asamasinda olan
ileri yatirim bankaciligi yazilimi,
Bilgi
Yatirim’t dinamik sermaye piyasasi
ve hatasiz

Teknolojisi Boliimii’niin s
ortaminda daha hizhi
calisacak duruma getirme konusunda
ornegini

gosterdigi ¢abanin  bir

T rwatma | eee

olusturmaktadir. Is  Yatirim’da
kullanilan hazir yazilimlar arasinda
Windows 2000, Microsoft Office XP
ve Finbase vyer

almakta, veri

hizmetleri ise abonelik bazinda

Reuters, Euroline, Foreks ve

Bloomberg’ten temin edilmektedir.

PC ve server olarak kullanilan HP
bilgisayarlar ana sistemin belkemigini
olusturmaktadir. LAN ve WAN ag
baglantilarinda Cisco switch ve
routerlar kullanilmaktadir. Subelerin
kendi aralarindaki ve Genel Mudurlik
ile olan baglantilar1 frame relay ve
kiralanan DXX link hatlar1 ile

saglanmaktadir.

Faaliyet Raporu
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is vatirim menkul pegerler a.s.

31 Aralik 2001 Tarihi Itibariyle
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Denetim Serbest
Mali Musavirlik A.S.
Buytkdere Caddesi
Yapi Kredi Plaza,

B Blok Kat: 5, 80620
Levent - istanbul

Tel : (212) 283 15 85 (Pbx) &hm
Fax : (212) 283 15 93

www.deloitte.com.tr

IS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2001 HESAP DONEMINE AT
BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

1. Is Yatirrm Menkul Degerler A.S.'nin ("Sirket") 31 Aralik 2001 tarihi itibariyle diizenlenmis bilangosunu ve bu tarihte
sona eren hesap dénemine ait gelir tablosunu incelemis bulunuyoruz. Incelememiz, genel kabul gormiis denetim, ilke, esas
ve standartlarina uygun olarak yapilmis ve dolayisiyla hesap ve islemlerle ilgili olarak muhasebe kayitlarinin kontrolii ile
gerekli gordiigiimiiz diger denetim yontem ve tekniklerini igermistir.

2. Goriiglimiize gore, s6z konusu mali tablolar Sirket'in 31 Aralik 2001 tarihindeki gercek mali durumunu ve bu tarihte
sona eren hesap donemine ait gercek faaliyet sonucunu, mevzuata ve bir 6nceki hesap donemi ile tutarli bir sekilde
uygulanan genel kabul gormiis muhasebe ilkelerine (Bakiniz bilanco dipnot 11) uygun olarak dogru bir bigcimde
yansitmaktadir.

DENETIM SERBEST MALI MUSAVIRLIK A.S.

Member Firm of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU
ﬁ '3 IN J h.‘

Anthony J. WILSON
Sorumlu Ortak Bas Denetci
Istanbul, 28 Ocak 2002



is vatirim menkul pegerler A.s.

31 Aralik 2001 Itibariyle Ayrintili B

(Milyon TL)

ilanco

31 ARALIK 2001

31 ARALIK 2000

AKTIFLER (VARLIKLAR)

I- DONEN VARLIKLAR 69,958,785 48,124,311
A- Hazir Degerler 226,373 1,789,031
1- Kasa 0 8
2- Bankalar 226,373 1,789,023
3- Diger Hazir Degerler 0 0
B- Menkul Kiymetler 35,419,817 15,648,492
1- Hisse Senetleri 4,608,440 0
2- Ozel Kesim Tahvil, Senet ve Bonolart 359,790 0
3- Kamu Kesimi Tahvil, Senet ve Bonolar1 30,602,955 5,469,542
4- Diger Menkul Kiymetler 0 10,178,950
5- Menkul Kiymetler Deger Diisiikliigii Karsiligi  (151,368) 0
C- Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 25,279,642 26,528,294
1- Alicilar 8,530,611 6,416,279
2- Alacak Senetleri 0 0
3- Verilen Depozito ve Teminatlar 0 15
4- Diger Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 16,749,031 20,112,000
5- Alacak Reeskontu (-) 0 0
6- Stipheli Alacaklar Karsilig1 (-) 0 0
D- Diger Kisa Vadeli Alacaklar 614,522 1,183,490
1- Ortaklardan Alacaklar 0 0
2- Istiraklerden Alacaklar 0 0
3- Bagli Ortakliklardan Alacaklar 0 0
4- Kisa Vadeli Diger Alacaklar 614,522 1,183,490
5- Alacak Reeskontu (-) 0 0
6- Stipheli Alacaklar Karsilig1 (-) 0
E- Stoklar 0 0
F- Diger Donen Varliklar 8,418,431 2,975,004
II- DURAN VARLIKLAR 16,769,960 1,628,967
A- Uzun Vadeli Ticari Alacaklar 0 0
B- Diger Uzun Vadeli Alacaklar 75,635 33,171
C- Finansal Duran Varliklar 14,941,143 1,204,500
1- Bagli Menkul Krymetler 13,722,726 0
2- Bagli Menkul Kiymetler Deger Diisiis Kar. (-) 0 0
3- Istirakler 1,200,000 1,200,000
4- Igtiraklere Sermaye Taahbhiitleri (-) 0 0
5- Istiraklere Deger Diisiikliigii Karsilig1 (-) 0 0
6- Bagli Ortakliklar 0 0
7- Bagh Ortakliklara Sermaye Taahhiitleri (-) 0 0
8- Bagl Ortakliklar Deger Diisiikliigti Karsiligr (-) 0 0
9- Diger Finansal Duran Varliklar 18,417 4,500
D- Maddi Duran Varliklar 728,156 194,817
1- Arazi ve Arsalar 0 0
2- Yertistii ve Yeralt1 Diizenleri 0 0
3- Binalar 0 0
4- Makina Tesis ve Cihazlar 870,784 202,046
5- Tagit Arag ve Gerecleri 75,604 49,349
6- Doseme ve Demirbaglar 113,148 21,485
7- Diger Maddi Duran Varliklar 0 0
8- Birikmis Amortismanlar (-) (331,380) (78,063)
9- Yapilmakta Olan Yatirimlar 0 0
10- Verilen Siparis Avanslari 0 0
E- Maddi Olmayan Duran Varliklar 1,025,026 196,479
1- Kurulus ve Orgiitlenme Giderleri 0 0
2- Haklar 141,818 0
3- Arastirma ve Gelistirme Giderleri 0 0
4- Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 883,208 196,479
5- Verilen Avanslar 0 0
F- Diger Duran Varliklar 0 0
AKTIF (VARLIKLAR) TOPLAMI 86,728,745 49,753,278




31 ARALIK 2001

31 ARALIK 2000

PASIF (KAYNAKLAR)

I- KISA VADELI BORCLAR 43,498,477 31,024,386
A- Finansal Borglar 5,207,844 450,000
1- Banka Kredileri 5,207,844 450,000
2- Uzun Vadeli Kredi Anapara Taksitleri ve Faizleri 0 0
3- Tahvil Anapara Taksitleri ve Faizleri 0 0
4- Cikarilmig Bonolar ve Senetler 0 0
5- Diger Finansal Borglar 0 0
B- Ticari Borglar 24,818,601 24,423,707
1- Saticilar 0 0
2- Borg Senetleri 0 0
3- Alinan Depozito ve Teminatlar 0 0
4- Diger Ticari Borglar 24,818,601 24,423,707
5- Borg¢ Reeskontu (-) 0 0
C- Diger Kisa Vadeli Borglar 1,142,741 563,924
1- Ortaklara Borglar 0 0
2- Istiraklere Borglar 0 0
3- Bagli Ortakliklara Borclar 0 0
4- Odenecek Giderler 0 0
5- Odenecek Vergi, Harg ve Diger Kesintiler 252,715 488,240
6- Ertelenen ve Taksite Baglanan Devlet Alacaklart 0 0
7- Kisa Vadeli Diger Borg¢lar 890,026 75,684
8- Bor¢ Reeskontu (-) 0 0
D- Alnan Siparis Avanslart 0 0
E- Borg ve Gider Karsiliklar 12,329,291 5,586,755
1- Vergi Karsiliklari 12,157,204 5,586,755
2- Diger Borg ve Gider Karsiliklar 172,087 0
II- UZUN VADELI BORCLAR 383,329 166,898
A- Finansal Borglar 0 0
B- Ticari Borglar 0 0
C- Diger Uzun Vadeli Borglar 0 0
D- Alman Siparig Avanslari 0 0
E- Borg ve Gider Karsiliklart 383,329 166,898
1- Kidem Tazminat1 Karsiliklar 368,994 166,898
2- Diger Borg¢ ve Gider Kargiliklart 14,335 0
II1-OZ SERMAYE 42,846,939 18,561,994
A- Sermaye 17,000,000 7,000,000
B- Sermaye Taahhiitleri 0 0
C- Emisyon Primi 0 0
D- Yeniden Degerleme Deger Artisi 2,223,198 26,297
1- Duran Varliklardaki Deger Artis 234,301 26,297
2- Istiraklerdeki Deger Artist 0 0
3- Borsada Olusan Deger Artist 1,988,897 0
E- Yedekler 1,535,697 745,408
1- Yasal Yedekler 1,318,007 499,154
2- Statii Yedekleri 0 0
3- Ozel Yederler 0 0
4- Olaganiistii Yedek 217,690 246,254
5- Maliyet Artig Fonu 0 0
6- Sermayeye Eklenecek Istirak Hisseleri
ve Gayrimenkul Satis Kazanclar 0 0
7- Gegmis Y1l Kari 0 0
F- Net Donem Kari 22,088,044 10,790,289
PASIF (KAYNAKLAR) TOPLAMI 86,728,745 49,753,278

5



is vatirim menkul pegercler A.s.

31 Aralik 2001 itibariyle Ayrintili Gelir Tablosu

(Milyon TL)

31 ARALIK 2001

31 ARALIK 2000

A- BRUT SATISLAR 8,351,002,091 6,890,296,962
1- Hisse Senetleri ve Gegici {lmuhaber Satiglart 1,856,780,774 2,067,704,430
2- Ozel Kesim Tahvil Satislart 0 0
3- Finansman Bonosu Satiglari 0 0
4- Diger Ozel Kesim Senet ve Bono Satiglar 3,888,508 0
5- Devlet Tahvili Satiglart 2,526,948,499 3,362,129,934
6- Hazine Bonosu Satislar1 3,889,519,799 1,438,230,602
7- Diger Kamu Kesimi Senet ve Bono Satiglar1 0 0
8- Diger Menkul Kiymet Satiglar 57,008,873 6,107,614
9- Aracilik Komisyonlari 14,618,838 7,923,032
10- Diger Hizmet Satislar 2,236,800 8,201,350
B- SATISLARDAN INDIRIMLER (-) 0 0
C- NET SATISLAR 8,351,002,091 6,890,296,962
D- SATISLARIN MALIYETI (-) (8,311,109,882) (6,870,035,180)
BRUT SATIS KARI veya ZARARI 39,892,209 20,261,782
E- FAALIYET GIDERLERI (-) (21,235,237) (11,745,928)
1- Aragtirma ve Gelistirme Giderleri (-) 0 0
2- Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) (9,391,149) (4,394,302)
3- Genel Yonetim Giderleri (-) (11,844,088) (7,351,626)
ESAS FAALIYET KARI veya ZARARI 18,656,972 8,515,854
F- DIGER FAALIYETLERDEN GELIRLER ve KARLAR 16,642,378 9,255,858
1- Istiraklerden Temettii Gelirleri 84,750 1,568
2- Bagli Ortakliklardan Temettii Gelirleri 0 0
3- Faiz ve Diger Temettii Gelirleri 13,009,572 6,858,341
4- Faaliyetle Hgili Diger Gelirler ve Karlar 3,548,056 2,395,949
G- DIGER FAALIYETLERDEN GIDERLER
ve ZARARLAR (-) (2,395,536) (1,479,490)
H- FINANSMAN GIDERLERI (-) (872,814) (195,152)
1- Kisa Vadeli Bor¢lanma Giderleri (-) (872,814) (195,152)
2- Uzun Vadeli Bor¢lanma Giderleri (-) 0 0
FAALIYET KARI veya ZARARI 32,031,000 16,097,070
I- OLAGANUSTU GELIRLER ve KARLAR 2,214,248 279,974
1- Konusu Kalmayan Karsiliklar 0 0
2- Onceki Donem Gelir ve Karlart 948 279,974
3- Diger Olaganiistii Gelirler ve Karlar 2,213,300 0
J- OLAGANUSTU GIDERLER ve ZARARLAR (-) 0 0
1- Calismayan Kisim Gider ve Zararlari 0 0
2- Onceki Donem Gider ve Zararlar 0 0
3- Diger Olaganiistii Gider ve Zararlar 0 0
DONEM KARI veya ZARARI 34,245,248 16,377,044
K- ODENECEK VERGI ve DIGER YASAL
YUKUMLULUKLER (-) (12,157,204) (5,586,755)
NET DONEM KARI 22,088,044 10,790,289
Faaliyet Raporu aralth zoo1



is vatirim menkul pegercler A.s.

31 Aralik 2001 itibariyle Nakit Akim Tablosu

(Milyon TL)

31 ARALIK 2001 31 ARALIK 2000
A- DONEM BASI NAKIT MEVCUDU 1,789,031 4,363,519
B- DONEM ICI NAKIT GIRISLERI 8,379,623,981 6,873,176,325
1- Satislardan Elde Edilen Nakit 8,352,250,743 6,863,984,173
a- Net Satis Hasilat1 8,351,002,091 6,890,296,962
b- Alacaklardaki (Satiglardan Kay.) Azaliglar 1,248,652 (26,312,789)
c- Alacaklardaki (Satiglardan Kay.) Artislar (-) 0 0
2- Diger Faaliyetlerden Gelirler ve Karlardan Do. Sag. Nakit 16,642,378 9,255,858
3- Olagantistii Gelir ve Kar. Dolay1 Sag. Nakit 2,214,248 279,974
4- Kisa Vadeli Borglardaki Artis (Alimlarla flgili Olmayan) 5,207,844 450,000
a- Menkul Kiymet Ihraclarindan 0 0
b- Diger Artiglar 5,207,844 450,000
5- Uzun Vadeli Borglardaki Artig (Alimlarla ilgili Olmayan) 0 0
6- Sermaye Arttirrmindan Saglanan Nakit 0 0
7- Diger Nakit Girisleri 3,308,768 (793,680)
C- DONEM ICI NAKIT CIKISLARI 8,381,186,639 6,875,750,813
1- Maliyetlerden Kaynaklanan Nakit Cikis1 8,310,714,988 6,848,890,473
a- Satiglarin Maliyeti 8,311,109,882 6,870,035,180
b- Stoklardaki Artig 0 0
c- Borg¢lardaki (Alimlardan Kaynaklanan) Azalis 0 0
d- Borglardaki (Alimlardan Kaynaklanan) Artis (-) (394,894) (21,144,707)
e- Amortisman ve Kargiliklar Gibi Nakit Cikis
Gerektirmeyen Giderler (-) 0 0
f- Stoklardaki Azalis (-) 0 0
2- Faaliyet Giderlerinden Dolay1 Nakit Cikist 20,635,542 11,562,565
a- Arastirma ve Gelistirme Giderleri 0 0
b- Pazarlama Satis ve Dagitim Giderleri 9,391,149 4,394,302
c- Genel Yonetim Giderleri 11,844,088 7,351,626
d- Nakit Cikis1 Gerektirmeyen Giderler (-) (599,695) (183,363)
3- Diger Faaliyetlerden Giderler ve Zar. Dolay1 Nakit Cikist 2,395,536 1,479,490
a- Diger Faaliyetlerle Hgili Giderler ve Zararlar 2,395,536 1,479,490
b- Nakit Cikist Gerektirmeyen Giderler ve Zararlar (-) 0 0
4- Finansman Giderlerinden Dolay1 Nakit Cikist 872,814 195,152
5- Olaganiistii Gider ve Zar. Dolay1 Nakit Cikist 0 0
6- Duran Varlik Yatirimlart Nedeniyle Nakit Cikist 1,537,145 418,159
7- Kisa Vadeli Bor¢larin Anapara Odemeleri (Aliml. Tlg. Olm.) 450,000 0
8- Uzun Vadeli Bor¢larin Anapara Odemeleri (Aliml. lg. Olm.) 0 0
9- Odenen Vergi ve Benzerleri 5,586,755 2,100,193
10- Odenen Temettiiler 0 0
11- Diger Nakit Cikiglart 38,993,859 11,104,781
D- DONEM SONU NAKIT MEVCUDU 226,373 1,789,031

E- NAKIT ARTISI veya (AZALISI) (1,562,658) (2,574,488)




31 Aralik 2001 itibariyle Satislarin Maliyeti Tablosu

(Milyon TL)

31 ARALIK 2001

is vatirim menkul pegercler A.s.

31 ARALIK 2000

A-

I-
II-

Hisse Senetleri ve Gegici [lmuhaberler; Satislarin Maliyeti
1- Donem Bag1 Stok (+)

2- Donem Igi Alislar (+)

3- Donem Sonu Stok (-)

Ozel Kesim Tahvilleri; Satiglarin Maliyeti
1- Dénem Bas1 Stok (+)

2- Donem Igi Aliglar (+)

3- Donem Sonu Stok (-)

Finansman Bonolari; Satiglarin Maliyeti

1- Dénem Basi Stok (+)

2- Dénem Igi Aliglar (+)

3- Donem Sonu Stok (-)

Diger Ozel Kesim Senet ve Bonolari; Satiglarin Maliyeti
1- Donem Bag1 Stok (+)

2- Donem Igi Alislar (+)

3- Donem Sonu Stok (-)

Devlet Tahvilleri; Satiglarin Maliyeti

1- Dénem Bas1 Stok (+)

2- Donem Igi Aliglar (+)

3- Donem Sonu Stok (-)

Hazine Bonolari; Satislarin Maliyeti

1- Dénem Basgi Stok (+)

2- Dénem Igi Aliglar (+)

3- Donem Sonu Stok (-)

Diger Kamu Kesimi Senet ve Bonolari; Satislarin Maliyeti
1- Donem Bag1 Stok (+)

2- Donem Igi Alislar (+)

3- Donem Sonu Stok (-)

Diger Menkul Kiymetler; Satislarin Maliyeti
1- Dénem Bas1 Stok (+)

2- Donem Igi Aliglar (+)

3- Donem Sonu Stok (-)

SATILAN BELGE MALIYETI

SATILAN HiZMET MALIYETI

0
1,859,283,675
(4,457,072)

0
0
0

0
0
0

0
4,248,298
(359,790)

4,957,837
2,543,711,414
(33,251,352)

0
3,887,664,466
11,434,119

0
0
0

10,100,418
50,646,107
0

1,854,826,603

3,888,508

2,515,417,899

3,876,230,347

60,746,525

8,311,109,882
0

378,942
2,066,291,833
0

0
0
0

(=]

0
0
0

7,100,412
3,358,106,119
(4,957,837)

0
1,437,240,119
0

0
0
0

1,200,319
14,775,691
(10,100,418)

2,066,670,775

3,360,248,694

1,437,240,119

5,875,592

6,870,035,180
0

SATISLARIN MALIYETI (I+II)

8,311,109,882

6,870,035,180

Faaliyet Raporu
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is vatirim menkul pegercler A.s.
31 Aralik 2001 itibariyle Bilanco Dipnotlari

1. ISLETMENIN FIILI FAALIYET KONUSU

Is Yatirim Menkul Degerler A.S. ("Sirket"), 18 Aralik 1996 tarihinde Istanbul Ticaret Sicili’ne tescil ve 23 Aralik 1996 tarih, 4193
Sayili T. Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan edilerek kurulmustur. Sirket'in amaci, 3794 Sayili Kanun'la degisik 2499 Sayili Sermaye
Piyasas1 Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak Sirket'in ana s6zlesmesinde belirtilen sermaye piyasas: faaliyetlerinde
bulunmaktir. Bu cercevede, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 5 Aralik 1996 tarih ve 51/1515 sayili karari ile kurulus izni alinmistir.

2. SERMAYENIN %10 VE DAHA FAZLASINA SAHIP ORTAKLAR

31 Aralik 2001 31 Aralik 2000

Pay Tutar Pay Tutar
Adi Orant % Milyon TL Orant % Milyon TL
Tiirkiye Is Bankasi A.S. A Grubu 1 150,000 2 150,000
Tiirkiye s Bankas1 A.S. B Grubu 91 15,490,000 90 6,290,000
Diger 8 1,360,000 8 560,000

100 17,000,000 100 7,000,000

3. SERMAYEYI TEMSIL EDEN HISSE SENETLERINE TANINAN IMTIYAZLAR

Sirket’in sermayesi, tamami nakit karsilig: 17,000,000,000,000 TL'dir (On yedi trilyon Tiirk Liras1). Bu sermaye, her biri 1,000 TL (Bin
Tiirk Lirast) degerinde 17,000,000,000 (Onyedimilyar) adet hisseye ayrilmistir. Hisse senetlerinin tamami nama yazilidir. Hisselerin 150
milyar TL (A) Grubu, 16,850 milyar TL (B) Grubudur. Ana sozlesmeye gore sermaye artirimlarinda yeni (A) Grubu hisse senedi ihdas

edilemez.

4. KAYITLI SERMAYELI ORTAKLIKLARDA KAYITLI SERMAYE TUTARI
Sirket kayitli sermaye tavani sistemine tabi degildir.

5. YIL ICINDE YAPILAN SERMAYE ARTIRIMLARI VE KAYNAKLARI
Sirket'in sermayesinin tamami bilango tarihi itibariyle 6denmistir. 2001 y1l1 i¢inde artirilan 10,000,000 milyon TL olaganiistii yedek

akcelerden karsilanarak sermayeye ilave edilmistir.

6. YIL ICINDE IHRAC EDILEN HISSE SENEDI DISINDAKI MENKUL KIYMETLER
Yoktur (2000: Yoktur).

7. YIL ICINDE ITFA EDILEN BORCLANMAYI TEMSIL EDEN MENKUL KIYMETLER
Cari yilda Sirket’in ihra¢ etmis oldugu bor¢lanmay1 temsil eden menkul kiymet bulunmamaktadir. (2000: Bulunmamaktadir).

8. CARI DONEMDE DURAN VARLIK HAREKETLERI

a) Cari donemde satin alinan, imal veya insa edilen maddi duran varlik tutar1 1,537,475 milyon TL'dir (2000: 418,159 milyon TL).
Ayrica, finansal kiralama yoluyla edinilen varliklarin toplam bedeli 1,011,995 milyon TL (2000: 758,690 milyon TL) olup, cari
donemde 1,202,703 milyon TL (2000: 525,683 milyon TL) tutarindaki finansal kiralama faturalar1 giderlestirilmistir.

b) Satilan veya hurdaya ayrilan maddi duran varlik maliyeti: 312 milyon TL (2000: Yoktur).

c) Cari donemde yeniden degerleme artiglari:

2001 2000

Milyon TL Milyon TL

Varlik Maliyetlerinde (+) 261,106 26,205
Birikmis Amortismanlarda (-) (53,102) (8,825)
208,004 17,380

d) Yapilmakta olan yatirimlar: Yoktur (2000: Yoktur).
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is vatirim menkul pegercler A.s.

31 Aralik 2001 itibariyle Bilanco Dipnotlari

9. CARI VE GELECEK DONEMLERDE YARARLANILACAK YATIRIM INDIRIMININ TOPLAM TUTARI
Bilango tarihi itibariyle cari donem ve gelecek donemlerde yararlanilacak yatirim indirimi yoktur (2000: Y oktur).

10. ISLETMENIN ORTAKLAR, ISTIRAKLER VE BAGLI ORTAKLIKLARLA OLAN ALACAK - BORC ILISKISI
Bilango tarihi itibariyle Sirket'in, ortaklarindan Tiirkiye Is Bankasi A.S.'nde 226,328 milyon TL tutarinda vadesiz mevduati
bulunmaktadir (2000: 2,050 milyon TL).

Cari donemde igletmenin ortaklar, istirakler ve bagh ortakliklarla yukaridaki paragrafta aciklanan mevduat disinda herhangi bir
alacak - borg iligkisi bulunmamaktadir (2000: Bulunmamaktadir).

11. UYGULANAN MUHASEBE ILKELERI VE DEGERLEME YONTEMLERI

Uygulanan Muhasebe lkeleri

Sermaye Piyasas1 Kurulunun Seri XI/1 tebligi ve bu teblige degisiklik ve eklemeler yapan diger tebligleriyle Sermaye Piyasasi
Kanunu'na tabi ortakliklar tarafindan diizenlenecek mali tablolar ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iliskin ilke ve kurallar (bundan

sonra "Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yayimlanan genel kabul gormiis muhasebe ilkeleri" olarak anilacaktir) belirlenmistir.

a) Menkul Kiymetler

Menkul kiymetler elde etme maliyeti ile kayitlara alinmaktadir. Devlet tahvili, hazine bonosu ve gelir ortaklig1 senetleri gibi kamu
kesimi tahvil, senet ve bonolarindan borsada islem gorenler bilanco tarihinde borsada olusan agirlikli ortalama fiyatlarla, borsada islem
gormekle birlikte bilanco tarihinde borsada alim satima konu olmayan kamu kesimi menkul kiymetleri son islem tarihindeki agirlikli
ortalama fiyatlarla, borsada islem gormeyen kamu kesimi menkul kiymetleri ise T.C. Merkez Bankasi fiyatlariyla degerlenmektedir.
Borsa para piyasasi igslemleri vadede elde edilecek gelirin giin esasina gore tahakkuk ettirilmesiyle hesaplanan gelir reeskontunun
maliyet iizerine eklenmesiyle degerlenmektedir. Tahakkuk ettirilen tutarlar, menkul kiymetler hesabinin alt hesabi olan "gelir
tahakkuklar1" hesabinda muhasebelestirilmistir ve bilangoda "menkul kiymetler", gelir tablosunda ise "diger faaliyetlerden gelir ve
karlar" hesap grubu icinde gosterilmisgtir.

Yasal diizenlemelerden kaynaklanan teminat ve blokaj yiikiimliiliikleri nedeniyle aktifte bulundurulan hazine bonosu ve devlet tahvilleri,
"Bagli Menkul Kiymetler" hesabina kaydedilmekte ve donem sonunda yapilan degerleme sonucunda, olusan deger artiglari bilangoda
"Yeniden Degerleme Deger Artis1" hesap grubu iginde "Borsada Olusan Deger Artisi" hesabinda izlenmekte, aksi takdirde "Diger
Faaliyetlerden Gider ve Zararlar" hesap grubunda muhasebelestirilmektedir.

Ters repo konusu Hazine Bonosu ve Devlet Tahvilleri alis sirasindaki maliyetine gore belirlenen faiz orani uygulanarak, vadeye kalan

giin sayis1 dikkate alinarak degerlenmistir.

Borsalarda islem goren hisse senetleri nceki 5 is giinii boyunca olusan agirlikli ortalama fiyatlarin ortalamas iizerinden
degerlenmektedir. Bilanco giiniinden 6nceki 5 is giinii i¢inde elde edilen hisse senetleri elde etme maliyeti ile bilanco giiniinde olusan
agirlikli ortalama fiyatin diisiik olani ile degerlenmektedir. Yabanci para cinsinden hisse senetleri en son iglem gordiikleri tarihte olusan
fiyatlar1 ile degerlenmektedir.

Diger menkul kiymetler hesabi icinde yeralan yatirim fonu katilma belgeleri, ilgili yatirim fonunun bilango tarihi itibariyle agikladigi

alis fiyatlari iizerinden degerlenmektedir.

b) Maddi Duran Varliklar
Sirket, Maliye Bakanlhigi’nin saptadigi yeniden degerleme katsayilar1 cercevesinde makina, tesis ve cihazlari, tasit arac ve gerecleri,

doseme ve demirbaglari yeniden degerlemeye tabi tutmaktadir. Yeniden degerleme deger artis1 6zsermayeye ilave edilmektedir.

Faaliyet Raporu aralth zoo1



Maddi duran varliklar yeniden degerlenmis tutarlar: tizerinden normal amortisman metoduna gore, vergi mevzuati cercevesinde
asagidaki nisbetlerde amortismana tabi tutulmaktadir:

2001 2000

% %

Makina, Tesis ve Cihazlar 20 20
Tasit, Arag ve Gerecler 20 20
Doseme ve Demirbaglar 20 20
Ozel Maliyetler/Haklar 10-20 10

¢) Ticari Alacaklar

Ticari alacaklar kaydi degerleri ile hesaplarda goriinmekte olup, Sirket'in miisterileri adina gerceklestirdigi menkul kiymet alimlari ile
plasmanlardan kaynaklanmaktadir. Bu tutarlar takas sistemi nedeniyle olusan ¢ok kisa vadeli bakiyeler oldugundan reeskont iglemine
tabi tutulmamaktadir.

d) Gelir ve Giderler
Gelir ve gider kalemlerinin belirlenmesinde tahakkuk esas1 uygulanmaktadir. Buna bagli olarak gelir, hizmet gerceklestirildigi anda

hesaba alinmaktadir.

e) Kidem Tazminati
Kidem tazminatina hak kazanan 31 Aralik 2001 tarihindeki mevcut personelin 31 Aralik 2001 tarihine kadar olan kidem tazminati yiikii

hesaplanarak ekli mali tablolara yansitilmigtir. Kidem tazminati karsiliklar genel yonetim gideri olarak muhasebelestirilmektedir.

f) Finansal Kiralama
Finansal kiralama yolu ile elde edilen varliklarin maliyeti finansal kiralama firmasi tarafindan 6deme planina gore kira faturalari

gonderildikge giderlestirilmektedir.

g) Vergi
Sirket kurumlar vergisi ve gelir vergisi stopajina tabidir.

Kurumlar vergisi oran1 vergiye tabi kurum geliri iizerinden %30 ve vergiler iizerinden fon pay1 oran1 %10 olarak belirlenmistir. Vergiye
tabi kurum kazanci, bir¢ok karsiliklar gibi kanunen kabul edilmeyen giderlerin eklenmesi ve alian temettiiler gibi vergiye tabi olmayan
gelirler ile yatirim indirimlerinin diisiilmesi yoluyla bulunmaktadir.

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmas: durumunda temettii tizerinden gelir vergisi stopaji 6ngoriilmektedir. Sonug olarak, karin
dagitilmamasi durumunda toplam vergi orant %33 olmakta, dagitilmas: durumunda ise ilave olarak gelir vergisi stopaji ylikiimliiliigii de
dogmaktadir. Gelir vergisi stopaji halka acgik sirketlerde %35 diger sirketlerde ise %15 olarak ilan edilmistir. Yatirim indirimi dahil
kurumlar vergisinde miistesna kazang stopaji %18’dir.

Sirket’in cari donem faaliyet sonuglarina iliskin vergi ytikiimliiliikkleri ve ertelenmis vergiye konu zamanlama farklari i¢in gerekli

karsiliklar ayrilmaktadir.

12. BILANCO TARIHINDEN SONRA ORTAYA CIKAN HUSUSLAR
Bilango tarihinden sonra kidem tazminat1 tavani 1,076,400,000 TL'ye yiikseltilmisgtir.

Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun 25 Ocak 2002 tarih ve 7/95 sayili kararina gore hisse senedi piyasasinda uygulanacak komisyon tarifesine
iligkin olarak, araci kurumlarin ikincil piyasada gerceklestirecekleri hisse senedi alim-satim islemlerinde miisterilerden tahsil edecekleri
aracilik komisyonu oraninin, vergiler hari¢ "binde iki"den az olamayacagina, ancak araci kurumlarin, s6z konusu iglemlerden ay iginde
elde etmis olduklar1 toplam komisyon gelirlerinin en cok %35’ini, ay sonu itibariyla belirleyecekleri miisterilerine komisyon iadesi ad1
altinda geri ddeyebilmelerine olanak saglanmigtir.
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13. SARTA BAGLI OLAYLAR

31 Aralik 2001 tarihi itibariyle aracilik islemleri ve borsa iglemleri teminati olarak Sermaye Piyasas1 Kurulu ve Istanbul Menkul
Kiymetler Borsasi’'na ("IMKB") toplam 10,435,394 milyon TL tutarinda teminat mektubu verilmistir (2000: 6,395,546 milyon TL).
Ayrica Ozellestirme Idaresi Bagkanhigi'na da 300 milyon TL’lik bir teminat mektubu verilmistir (2000: 300 milyon TL).

14. MUHASEBE TAHMINLERINDE ORTAYA CIKAN DEGISIKLIKLER

Saklama ve teminat amach olarak cesitli kurumlarin nezdinde tutulan devlet tahvili ve hazine bonolari, 2001 yilindan itibaren bagh
menkul kiymetler hesabinda izlenmeye baslanmis olup sene sonu degerlemelerinden kaynaklanan deger artis veya azaliglar1 6zkaynaklar
hesabi altindaki "Borsada Olusan Deger Artisi" hesabinda tutulmaktadir (2000: Yoktur).

15. AKTIF DEGERLER UZERINDEKI IPOTEK VEYA TEMINAT TUTARI
31 Aralik 2001 tarihi itibariyle aktif degerler iizerinde ipotek veya teminat bulunmamaktadir. Ancak, asagidaki kuruluglara teminat
olarak bloke edilen menkul kiymetler mevcuttur.

31 Aralik 2001 31 Aralik 2000

Nominal Maliyet Piyasa Degeri Nominal Maliyet Piyasa Degeri

(Milyon TL) (Milyon TL) (Milyon TL) (Milyon TL) (Milyon TL) (Milyon TL)

T.C. Merkez Bankas1 (API) 2,550,000 1,958,578 2,472,480 1,000,000 862,397 810,933

IMKB (UP) 100,000 43,200 150,794 3,000,000 2,689,464 3,176,470

SPK (Kurulus Blokajr) 1,935,000 955,120 1,372,541 500,000 509,108 530,455
IMKB Takas ve Saklama Bankas1 A.S.

(BPP islem limiti) 14,233,900 8,776,930 9,726,910 975,000 625,483 702,272

Toplam 18,818,900 11,733,828 13,722,725 4,975,000 4,177,344 4,689,675

16. AKTIF DEGERLER UZERINDEKI SIGORTA TUTARLARI

31 Aralik 2001 tarihi itibariyle aktif degerler iizerinde tesis edilen sigorta tutar1 asagidaki gibidir:

Net Defter Degeri Sigorta Tutari Kapsam Yiizdesi
2001 Milyon TL Milyon TL %
Makine, Tesis ve Cihazlar 612,371 * -
Tasit Araclar 33,803 51,580 153
Demirbaglar 82,689 < -
Finansal Kiralama Yoluyla Edinilen Varliklar 1,011,995 3,970,848 392

* Makine, Tesis ve Cihazlar ile Demirbaslarin sigorta tutarlar1 Finansal Kiralama Yoluyla Edinilen Varliklarin sigorta tutari i¢inde

gosterilmektedir.

Net Defter Degeri Sigorta Tutar1 Kapsam Yiizdesi
2000 Milyon TL Milyon TL %
Makine, Tesis ve Cihazlar 146,621 - -
Tagit Araclar 31,935 42.420 133
Demirbaglar 15,972 - -
Finansal Kiralama Yoluyla Edinilen Varliklar 758,690 758,690 100
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17. ALINAN IPOTEK VE TEMINATLAR

31 Aralik 2001 tarihi itibariyle alinmig olan herhangi bir ipotek bulunmamaktadir. Kredili miisterilerden alinmig olan teminat
niteligindeki hisse senetlerinin bilanco tarihi itibariyle rayi¢ bedelleri tutar1 1,044,703 milyon TL (2000: 659,054 milyon TL),
nominal degeri 155,291 milyon TL’dir (2000: 129,863 milyon TL).

18. PASIFTE YER ALMAYAN TAAHHUTLER
31 Aralik tarihi itibariyle pasifte yer almayan taahhiitler agagidaki gibidir:

31 Aralik 2001 31 Aralik 2000

Milyon TL Milyon TL

Verilen Teminat Mektuplart 10,435,694 6,395,846
Repo Taahhiitleri 826,232 17,218,467
Miisteriler Adina Gergeklestirilen Ters Repo Islemlerinden Taahhiitler 87,849,371 86,227,885
Toplam 99,111,297 109,842,198

19. BANKALARDAKI BLOKE MEVDUAT TUTARLARI
31 Aralik 2001 tarihi itibariyle bankalarda bloke mevduat bulunmamaktadir (2000: Bulunmamaktadir).

20. MENKUL KIYMETLERIN KAYITLI DEGERI ILE BORSA RAYICI KARSILASTIRMASI
Bilango tarihi itibariyle Sirket'in portfoylinde yeralan menkul kiymetler asagida belirtilmistir:

Maliyet Bedeli Kayitli Deger Borsa Rayici
31 Aralik 2001 Milyon TL Milyon TL Milyon TL
Devlet Tahvili (portfoy) 25,089,536 25,998,267 25,998,267
Hazine Bonosu (portfoy) 4,583,398 4,604,688 4,604,688
Ozel Sektor Tahvili 329,012 359,791 359,791
Hisse Senetleri 4,608,440 4,457,071 4,457,071
Toplam 34,610,386 35,419,817 35,419,817
31 Aralik 2000
Devlet Tahvili 4,957,837 5,469,542 5,469,542
Yatirim Fonlar1 10,000,418 10,178,950 10,178,950
Toplam 14,958,255 15,648,492 15,648,492

Menkul kiymetler portfoyiinde bulunan yabanci kiymetlerin Nominal Degerleri’nin toplami 999,419 ABD Dolar1’dir (2000: 100,000
ABD Dolar).

Bilango tarihi itibariyle Sirket'in bagli menkul kiymetler hesabinda bulunan menkul kiymetler asagida belirtilmistir (2000: Y oktur):

Maliyet Bedeli Kayitli Deger Borsa Rayici
31 Aralik 2001 Milyon TL Milyon TL Milyon TL
Devlet Tahvili (teminat) 11,733,828 13,722,726 13,722,726
Toplam 11,733,828 13,722,726 13,722,726

21. ORTAKLAR, iSTIRAKLER VE BAGLI ORTAKLIKLAR TARAFINDAN CIKARILAN MENKUL KIYMETLER
31 Aralik 2001 tarihi itibariyle Sirket’in hisse senedi portfoyiinde ortaklardan Tiirkiye Is Bankasi A.S. tarafindan ¢ikarilan 308,280
milyon TL tutarinda (nominal: 40,000 milyon TL) hisse senedi bulunmaktadir (2000: Yoktur).
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22. MALI TABLOLARDA "DIGER" IBARESINI TASIYAN HESAP KALEMLERINDEN DAHIL OLDUGU GRUBUN
TOPLAM TUTARININ %20'SINI VEYA BILANCO AKTIF TOPLAMININ %5'INI ASAN KALEMLERIN AD VE
TUTARLARI

a) Diger Menkul Kiymetler:

31 Aralik 2001 31 Aralik 2000
Milyon TL Milyon TL

Tiirkiye Is Bankas1 A.S. B Tipi Degisken Fonu - 10,178,950
Toplam - 10,178,950
b) Diger Kisa Vadeli Ticari Alacaklar:
Borsa Para Piyasasi’ndan Alacaklar 16,749,031 20,112,000
Toplam 16,749,031 20,112,000
¢) Kisa Vadeli Diger Alacaklar:
Yurtdisi Portfoy Yonetimi Gelir Reeskontu - 599,072
Yatirim Fonu Danismanlig1 Komisyonu Gelir Reeskontu - 168,307
Fon Yonetimi Komisyonu Gelir Reeskontu 7,377 71,835
Verilen Avanslar 17,682 227,240
Hisse Senedi Komisyon Gelir Reeskontu 76,940 -
Hisse Senedi Islemleri Gelir Reeskontu 328,708 -
Personelden Alacaklar 183,815 117,036
Toplam 614,522 1,183,490
d) Diger Donen Varliklar:
Gegici Vergi 7,040,838 2,557,316
Pesin Odenen Vergi ve Fonlar 1,377,593 417,688
Toplam 8,418,431 2,975,004

7,040,838 milyon TL tutarindaki vergi, 2001 y1l1 icinde 6denen gecici vergiden olugsmaktadir. 1,377,593 milyon TL tutarindaki pesin
odenen vergi ve fonlar ise hesaplanan vergiden, mahsup edilecek gecici vergi ve tevkifat tutarlart diisiildiikten sonra, miiteakip doneme
devreden tutardir.

e) Diger Uzun Vadeli Alacaklar:

Pesin Odenen Kira Giderleri 50,335 -
Pesin Odenen Bilgi Islem Giderleri 25,300 =
Diger - 33,171
Toplam 75,635 33,171

f) Diger finansal duran varliklar Sirket'in 31 Aralik 2001 tarihi itibariyle TSKB Menkul Degerler Yatirim A.S.'ndeki 6,750 milyon TL
ile Vadeli Islemler Egitim ve Danigmanlik A.S.’deki 11,667 milyon TL tutarlarindaki istiraklerini temsil etmektedir.
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g) Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar:

31 Aralik 2001 31 Aralik 2000

Milyon TL Milyon TL

Ozel Maliyetler 883,208 196,479
Toplam 883,208 196,479

h) Diger ticari borglar Sirket'in kendisi adina IMKB Takas ve Saklama Bankasi1 A.S. ("Takasbank") nezdindeki Borsa Para

Piyasasi’ndan bor¢landig: tutar ile miisteri hesaplarindan olugmaktadir. Bilango tarihi itibariyle diger ticari bor¢larin dagilimi asagidaki

gibidir:

Miisteriler 24,818,601 24,409,706
Diger - 14,001
Toplam 24,818,601 24,423,707

1) Kisa Vadeli Diger Borglar:

Gider Tahakkuklar: 359,549 75,684
Odenecek Tescil Giderleri 530,477 -
Toplam 890,026 75,684

i) Kisa Vadeli Diger Bor¢ ve Gider Karsiliklari:
Odenecek Sivil Savunma Pay1 172,087 -
Toplam 172,087 -

J) Uzun Vadeli Diger Bor¢ ve Gider Karsiliklari:
Dava Gideri Karsilig1 14,335 -
Toplam 14,335 -

k) Diger Hizmet Satiglar::

Danismanlik Gelirleri - 2,530,655
Yatirim Fonlar1 Portfoy Yonetim Gelirleri - 537,669
Fon Yonetimi Gelirleri 2,109,127 766,926
Kurumsal Finansman Gelirleri - 3,211,444
Fon Komisyon Gelir Reeskontlart - 799,251
Diger 127,673 355,405
Toplam 2,236,800 8,201,350

1) Faaliyetle lgili Diger Gelirler ve Karlar:

Kur Farki Geliri 1,612,850 -
Yabanct Menkul Kiymet Satig Karlari 723,829 1,940,507
Menkul Kiymet ve Mevduat Reeskont Gelirleri 955,828 380,017
Diger 255,549 75,425
Toplam 3,548,056 2,395,949
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m) Diger Faaliyetlerden Giderler ve Zararlar:

31 Aralik 2001 31 Aralik 2000
Milyon TL Milyon TL
Yabanct Menkul Kiymet Satig Zarar1 756,208 1,062,078
Onceki Donem Gelir Reeskontlart 511,703 -
Kur Farki Gideri 283,070 -
Hisse Senedi Deger Diisiis Karsilig1 151,368 -
Acentalara Verilen Komisyon 171,459 238,982
Odenecek Sivil Savunma Fonu Pay1 172,087 -
Diger 349,641 178,430
Toplam 2,395,536 1,479,490
n) Diger Olaganiistii Gelirler ve Karlar:
Takasbank Temerriit Geliri 2,213,300 -
Toplam 2,213,300 -

Sirket’in 20-21-22 Subat 2001 tarihli IMKB Tahvil ve Bono Piyasast iglemlerinden dogan nakit takas alacaklarmnin ayni giin valorle
hesaplarina 6denmeyen tutarlar1 i¢in Takasbank tarafindan 6denen faiz tutaridir.

23. "DIGER ALACAKLAR" iLE "DIGER KISA VEYA UZUN VADELI BORCLAR" HESAP KALEMLERI ICINDE
BULUNAN VE BILANCO AKTIF TOPLAMININ YUZDE BIiRINI ASAN, PERSONELDEN ALACAKLAR/BORCLAR
31 Aralik 2001 tarihi itibariyle "diger alacaklar" ile "diger kisa veya uzun vadeli bor¢lar" hesap kalemleri i¢inde bulunan ve bilango
aktif toplaminin yiizde birini asan, personelden alacaklar/bor¢lar yoktur (2000: Yoktur).

24. ORTAKLAR, ISTIRAKLER VE BAGLI ORTAKLIKLARA ILISKIN SUPHELI ALACAKLAR
31 Aralik 2001 tarihi itibariyle ortaklar, istirakler ve bagh ortakliklara iligkin siipheli alacak bulunmamaktadir (2000: Y oktur).

25. VADESI GELMIS VE VADESI GELMEMIS ALACAKLARA ILISKIN SUPHELI ALACAKLAR
31 Aralik 2001 tarihi itibariyle vadesi gelmis ve vadesi gelmemis alacaklara iliskin siipheli alacak bulunmamaktadir

(2000: Bulunmamaktadir).

26. ISLETME ILE DOLAYLI SERMAYE ILISKISINE SAHIP ISTIRAK VE BAGLI ORTAKLIKLAR

31.12.2001 Mali

Vergi Oncesi 31.12.2001 Tablo Bagimsiz
2001 Igtirak  Istirak Dénem Net Donem Hazirlama Denetci
Istirakler Tutar1 Oran1 % Kari/(Zarari) Kari/(Zarar) Standardi Goriisii
1§ Risk Sermayesi Yatirim Ortaklig1 A.S. 1,000,000 5 18,151,058 18,151,058 SPK Olumlu
Is Portfy Yonetimi A.S. 200,000 20 2,953,124 1,963,981 SPK Olumlu
Vadeli Islemler Egitim ve Danimanlik A.S. 11,667 1,69 (183,218) (183,218) & &
TSKB Menkul Degerler Yatirim A.S. 6,750 1 638,424 425,263 i Olumlu

Toplam Istirakler 1,218,417

* Bu rapor tarihi itibariyle ilgili istirak SPK standardlarinda mali tablolar hazirlamakla yiikiimlii bulunmadigindan dolay1 mali tablolari
SPK formatinda elde edilememistir.

** Bu rapor tarihi itibariyle istirakin bilgileri SPK standardlarina gore hazirlanan ancak bir bagka bagimsiz denetim firmasi tarafindan

denetlenmis mali tablolar esas alinarak verilmistir.
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27. ISTIRAKLER VE BAGLI ORTAKLIKLARDAN ELDE EDILEN BEDELSIZ HiSSELER
Cari yilda TSKB Menkul Degerler Yatirnm A.S.’den 2,250 milyon TL bedelsiz hisse senedi elde edilmistir (2000: 1,300 milyon TL).

28. TASINMAZLAR UZERINDEKI AYNI HAKLAR
31 Aralik 2001 tarihi itibariyle tasinmazlar iizerinde ayni haklar yoktur (2000: Yoktur).

29. YENIDEN DEGERLEME DEGER ARTISLARI

Deger Artig Tutar1 (Milyon TL)

Maddi Duran Varliklar 2001 2000 1999
Makina, Tesis ve Cihazlar 77,775 13,364 2,718
Tasit Arag ve Geregleri 16,989 2,900 2,508
Doseme ve Demirbaglar 8,712 838 87
Ozel Maliyetler 104,528 - -
Toplam 208,004 17,102 5,313

30. YABANCI PARALAR VE YABANCI PARALARLA TEMSIL EDILEN ALACAK VE BORCLAR
31 Aralik 2001 tarihi itibariyle, Sirket’in 128,409 ABD Dolar1 (184,854 milyon TL) ve 34 1ngiliz Sterlini (62 milyon TL) tutarinda
yabanci para ve yabanci paralarla temsil edilen vadesiz mevduati bulunmaktadir (2000: Bulunmamaktadir).

31. ORTAKLAR, ISTIRAKLER VE BAGLI ORTAKLIKLAR LEHINE VERILEN YUKUMLULUKLER
31 Aralik 2001 tarihi itibariyle verilmis yiikiimliiliik yoktur (2000: Yoktur).

32. PERSONEL YAPISI
31 Aralik 2001 tarihi itibariyle personel sayist 176 kisi olup, dagilimi asagida verilmektedir:

2001 2000

Kisi Sayisi Kisi Sayist

Ust diizey yonetici 24 23
Yonetmen 14 15
Uzman ve uzman yardimcist 93 66
Borsa Temsilcisi ("Broker™) 25 25
Idari ve diger 20 25
Toplam 176 154
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33. MALI TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN DIGER HUSUSLAR
Cari yilda, Sirket’in aracilik yiiklenimi islemleri bulunmamaktadir.

2000 yilinda gergeklestirilen aracilik yiiklenimi islemleri ise asagidaki tabloda 6zetlenmektedir:

2000 Sirketin Gergeklestirdigi Toplam Ihrag

Kurulus Tutar (MTL) Lot Tutar (MTL) Lot
Anadolu Hayat Sigorta A.S. 20,970,838 1,114,263 39,000,000 1,290,000
Sinai Yatinm Bankas1 A.S. 5,654,890 1,824,158 13,950,000 4,500,000
Soda Sanayii A.S. 12,102,588 1,680,915 22,759,200 3,161,000
1§ Genel Finansal Kiralama A.S. 21,706,770 1,447,118 8,750,000 2,500,000
Alkim Alkali Kimya A.S. 5,413,766 751,912 9,288,000 1,290,000
Ayen Enerji A.S. 11,125,056 231,772 110,040,000 2,300,000
Karsan Otomotiv San. Tic. A.S. 1,311,093 28,502 11,040,000 240,000
AK Enerji Elekt. A.S. 2,187,835 67,318 21,612,500 665,000
Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. 2,288,000 272,381 41,160,000 4,900,000
Nuh Cimento Sanayi A.S. 1,280,730 85,382 12,519,750 834,650
Alkim Kagit San ve Tic A.S. 4,993,104 1,490,539 9,380,000 2,800,000
Sanko Paz. ith. Thr. A.S. 17,613,408 1,000,838 46,000,000 2,875,000

Bilanco tarihi itibariyle Sirket'in miisterileri adina emanet olarak tutulan menkul kiymetler asagidaki gibidir:

2001 2000

Nominal Tutar Nominal Tutar

Milyon TL Milyon TL

Hisse Senetleri 23,630,950 10,709,174
Devlet Tahvili 238,263,494 242,235,267
Hazine Bonosu 164,421,093 1,376,000
Yatirim Fonu Katilma Belgesi (adet) 3,000,000 1,300,000

Ekonomik ve Mali Kriz:

Tiirkiye’de 2001 yili Subat ayindan sonra ekonomik faaliyetlerde daralma, doviz kurlari, para ve sermaye piyasalarinda dalgalanmalar
yasanmustir. 2001 yili Mayis ayinda uygulamaya konulan ve gelismis piyasalardaki gibi ticari ve yasal bir altyapi olusturmak amaciyla
cesitli diizenlemeler yapilmasini iceren program siirdiiriilmektedir. Ekonomik gostergelerdeki ve piyasalardaki dalgalanmalar devam
etmesine ragmen, ilisikteki mali tablolar ekonomik ve mali krizin tizerindeki etkilerini 6lciilebildigi ve tahmin edilebildigi oranda

icermektedir.
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1. Donemin amortisman giderleri ile itfa ve tiikkenme paylar1 383,264 milyon TL’dir (2000: 70,518 milyon TL).

2001 2000
Milyon TL Milyon TL

a. Amortisman giderleri:
aa. Normal amortisman giderleri 182,914 60,718
ab. Yeniden degerlemeden dogan amortisman giderleri 28,993 14,600
b. 1itfa ve tiikkenme paylari: 171,357 -

2. Cari donemde reeskont gideri olmayip, 216,431 milyon TL tutarinda karsilik gideri mevcuttur (2000: 108,045 milyon TL).

3. Déonemin tiim finansman giderleri 872,814 milyon TL dir (2000: 195,152 milyon TL).

2001 2000
Milyon TL Milyon TL
a. Uretim maliyetine verilenler - -
b. Sabit varliklarin maliyetine verilenler - -
c. Dogrudan gider yazilanlar 872,814 195,152
4. Cari donemde ortaklar, bagh ortakliklar ve istiraklerle ilgili finansman giderleri:
Cari dénemde ortaklardan Tiirkiye Is Bankasi A.S. ile ilgili 27,690 milyon TL finasman gideri olugmustur (2000: Yoktur).
5. Ortaklar, bagh ortaklik ve istiraklere yapilan satislar ve alimlar asagidaki gibidir:
2001
Aliglar Satiglar
Kurulug Yapilan Islem Milyon TL Milyon TL
Tiirkiye 1§ Bankast A.S. Hisse Senedi Alimi 1,512,904,901 1,629,757,781
1§ Factoring Finansman Hizmetleri A.S. Repo 50,582,591 51,334,719
Is Factoring Finansman Hizmetleri A.S. Ters Repo 214,958,343 215,628,218
1§ Genel Finansal Kiralama A.S. Kesin Alig/Satig 11,082,747 10,853,930
i§ Genel Finansal Kiralama A.S. Ters Repo 406,771,014 408,231,548
1§ Genel Finansal Kiralama A.S. Repo 16,592,761 16,621,605
1§ Genel Finansal Kiralama A.S. Kesin Alig/Satig 53,609,313 57,320,901
Is Portfoy Yonetimi A.S Kira Geliri 139,198 -
2000
Aliglar Satiglar
Kurulug Yapilan Islem Milyon TL Milyon TL
Tiirkiye 1§ Bankas1 A.S. Repo 4,331,132 4,322,131
Tiirkiye 1§ Bankas1 A.S. Ters Repo 89,144,000 90,230,280
Tiirkiye Is Bankas1 A.S. Kesin Satig 926,054 -
Tiirkiye 1§ Bankas1 A.S. Hisse Senedi Alimi 1,432,393,763 1,013,634,572
i§ Factoring Finansman Hizmetleri A.S. Repo 27,908,661 28,001,498
Is Factoring Finansman Hizmetleri A.S. Ters Repo 86,765,312 87,164,533
Is Genel Finansal Kiralama A.S. Kesin Alig/Satig 71,035 74,984
Is Genel Finansal Kiralama A.S. Ters Repo 1,688 1,691
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6. Ortaklar, bagh ortaklik ve istiraklere 6denen kira bedelleri asagidaki gibidir:

2001 2000

Odenen Kira Odenen Kira

Milyon TL Milyon TL

1§ Genel Finansal Kiralama A.S. 1,202,703 525,863
Toplam 1,202,703 525,863

Sirket, Tiirkiye Is Bankasi A.S.'nin miisterileri adina yaptig1 islemleri Tiirkiye Is Bankasi A.S. hesabi altinda takip etmektedir. Bu hesap
iizerinden gerceklestirilen iglemlerden elde edilen komisyon geliri 3,142,662 milyon TL'dir (2000: 2,559,910 milyon TL).

7. Ust diizey yoneticilere cari donemde saglanan iicret ve benzeri menfaatlerin toplam tutari 952,513 milyon TL’dir
(2000: 518,550 milyon TL).

8. Amortisman hesaplama yontemleri ile bu yontemlerde yapilan degisikliklerin donemin amortisman giderlerinde meydana
getirdigi artis veya azalis yoktur (2000: Yoktur).

9. Sirket'in, 31 Aralik 2001 tarihi itibariyle stoklar1 bulunmadigindan, herhangi bir stok maliyeti hesaplama sistemi s6z konusu
degildir. Ancak, Sirket faaliyetleri geregi menkul kiymet degerlemelerinde agirlikh ortalama maliyet sistemini benimsemektedir.

10. Sirket'in, 31 Aralik 2001 tarihi itibariyle stoklar1 bulunmadigindan, stok sayim yapilmamistir. Sirket’in aktiflerindeki ve
miisterilerine iliskin menkul kiymetleri istanbul Menkul Kiymetler Borsasi Takas ve Saklama Bankasi A.S.’de (" Takasbank")
saklamada bulunmaktadir.

11. Satiglar icinde %20’yi asan yan iiriin, hurda, doékiintii gibi madde ve hizmet satis1 yoktur.
12. Isletmenin 2001 satislariyla ilgili tesvik ve siibvansiyonlar1 yoktur.

13. Gelir tablosunda o6nceki déneme ait gelir ve karlar kaleminde yeralan 948 milyon TL, Sirket’in 2000 yilinda fazladan odedigi
repo faiz giderinin iadesinden olusmaktadir (2000: Gelir tablosunda onceki doneme ait gelir ve karlar kaleminde yeralan
279,974 milyon TL, Sirket’in 2000 yilina iliskin gecici vergi ve menkul kiymet stopaj alacagindan kaynaklanmaktadir).

14. Adi ve imtiyazh hisse senetleri icin kar ve kar payi oranlar::

Bu rapor tarihi itibariyle Sirket'in Yonetim Kurulu 2001 y1li faaliyetlerine iligkin olarak Genel Kurul'da goriisiiliip onaylanmak iizere
hisse basina kar ve kar pay1 oranlarin1 hesaplamamis ve dolayisiyla kar dagitim tablosu diizenlememistir. Bu nedenle, bu rapor
kapsaminda kar dagitim tablosu verilmemistir.

1,000 TL Nominal Degerdeki 22,088,043,759,048
Hisse Senedi Bagma Kar (TL): 17,000,000,000 Hisse

=1,299.30 %129.93

Grubu Pay Adedi Hisse Bagina Kar (TL/%)
A Grubu 150,000,000 1,299.30 %129.93
B Grubu 16,850,000,000 1,299.30  %129.93

15. Isletmenin donem icinde gerceklestirdigi mal ve hizmet iiretim miktarlarindaki degismeler: Yoktur.

16. Isletmenin donem icinde gerceklestirdigi mal ve hizmet satis miktarlarindaki degismeler: Yoktur.

Faaliyet Raporu aralth zoo1



GENEL MUDURLUK

Is Kuleleri Kule-2 Kat:12
34330 4. Levent Istanbul
Tel : 0212 350 20 00
Faks :0212 35020 01

WwWw.isyatirim.com.tr

ANKARA SUBESI

Tahran Cd. No:3/8

06700 Kavaklidere Ankara
Tel : 0312 455 26 50
Faks :0312 466 60 62

[ZMIR SUBESI
Talatpasa Bulvar1 No:27
35220 Alsancak Izmir
Tel  :0232488 90 00
Faks :0232 464 69 43

KALAMIS SUBESI

Fenerbahge Fener Kalamig Cd.
Tibas Belvu Sitesi A2 Blok Daire:3
81030 Kadikoy Istanbul

Tel : 0216 414 23 23

Faks :0216 414 57 57

Finar Kurumsal Tasarim tarafindan tretilmistir.
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