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Ulusal ve
uluslararasi

piyvasalar elinizin
altinda.
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Dinyanin farkli piyasalari arasindaki sinirlar gittikce kalkiyor, birbirleriyle TradeMaster o kadar avantajli ki:

etkilesimi artiyor. Degisik piyasalardaki gelismeleri takip etmek, bu gelismelere - Yurtigi ve yurtdisi borsalari ayni anda takip edebilirsiniz.
gore aninda pozisyon degistirebilmek, sermaye piyasasi yatirimlarinda basarinin
6n kosulu haline geliyor. is Yatirim bu amaca yénelik olarak bir elektronik alim-
satim platformu gelistirdi; TradeMaster.

TradeMaster ile yerli ve yabanci hisse senetleri ve turev triinlerin fiyatlarini s
anlik olarak takip edebilecek; derinlikli bilgilere ulasabilecek ve analizler - ls Yatinm fonlarini alip-satabilirsiniz.

yapabileceksiniz. IMKB ve VOB'nin yanisira AMEX, NASDAQ, NYSE, LSE, - Yeni strimler otomatik olarak yiklendiginden sirekli glincel
FSE, EUREX, OSAKA SX dahil olmak lzere dinyanin belli bagli hisse senedi ozelliklerle galisabilirsiniz.

ve turev Urlin borsalarina aninda emir génderebilecek; emirlerinizin sonuglarini
takip edebileceksiniz.

- Veriler tizerinde degisik analizler yapabilirsiniz.
- Yerli ve yabanci hisse senedi ve vadeli islemlerinizi aninda
gercgeklestirebilirsiniz.

- Gelismis teknolojik altyapisiyla islemlerinizi glivenle yapabilirsiniz.

Trade
Master

A

Daha fazla bilgi almak i¢in; Sinem Cireli (0212) 350 23 54 / scireli@isyatirim.com.tr
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Dunya ekonomisinin

genel gorunumu

Dunya piyasalar 2008 yilina kétu bir baslangic yapti.
ABD ekonomisindeki durgunlugun ve bankacilik
sisteminde olusan zararlarin kiresel blyUmeyi asagi
cekecegi endisesi ABD'den baslayip dinya
piyasalarina yayilan siddetli bir satis dalgasina yol
actr.

ABD ekonomisinde kisa vadede bir dizelme
beklenmiyor. YUksek eneriji fiyatlari, azalan istihdam,
emlak fiyatlarindaki gerileme ve kredi piyasasindaki
daralma ABD tuketicisini durma noktasina getirdi.
Dolarin deger kaybetmesiyle gl¢ toplayan ihracat,
ekonominin durgunluga girmesini engelleyemedi.

Amerikali tiketicilerin harcamalari, gelirlerindeki
artistan gok varlik fiyatlarindaki yukselisin sagladig
borglanma olanagina dayaniyordu. ABD hane
halkinin borgluluk seviyesindeki artis ve ev
fiyatlarindaki gerileme bu saadet zincirinin kopmasina
yol acti. S&P Shiller endeksine goére ABD konut
fiyatlarinda son bir yildaki gerileme %10'u buldu.
Konut stogundaki artis géz 6éntine alindiginda ev
fiyatlarindaki gerilemenin %20'yi gegmesi bekleniyor.

Konut kredilerindeki bozulma, ingaat sektérinden,
bankalara; yatirrm bankalarindan, serbest fonlara
ve sigorta sirketlerine kadar uzanan bir deger zinciri
Uzerindeki oyuncularin blyutk zararlar yazmalarina
ve mali sistemin ttkkanmasina neden
oluyor.Ekonominin durgunluga girmesinden ve
sistemik kriz cikma riskinin artmasindan endise eden
Amerikan Merkez Bankasi, kisa dénemli faiz oranlarini
hizla asagi ¢ekiyor. Ancak gelinen noktada para
politikasl ile ekonominin durgunluga girmesinin
onlenmesi kolay degil.

ABD ekonomisi yalnizca likidite eksikligi sorunu ile
degil ayni zamanda 6nemli bir arz fazlasi ve borg
krizi ile karsl karslya. Arz fazlasi, yatirimlarin faiz
oranlarina karsl duyarliigini azalttigr igin, hane halkinin
asin borclu olmasi ise bankalarin kredi istahini
kapattigr icin para politikasinin gtictinu azaltiyor.

ABD ekonomisi uzun sureli bir durgunlukla karsl
karsiya. Genisleyici para ve maliye politikalariyla
bunu engellemek mimkin géztkmuyor. Uzun streli
oyunlarda, istatistigin ortalamalara dénus kuralindan
kacilmiyor. Yillardir gelirinin Gzerinde harcayan ABD
hane halki 6nuimuzdeki bir kag yillik ddnemde
gelirinin altinda harcama yapmak durumunda
kalacak.

Dunya ekonomisinin ytzde 25'ini olusturan ABD'nin
uzun sUreli ve siddetli bir durgunluga girmesi dinya
ekonomisinin blyumesini asagi gekecek. ABD
ekonomisindeki durgunlugun dolara karsi paralari
deger kazanan AB Ulkeleri ve Japonya Uzerindeki
etkisi daha agir olacak.

ihracatinin %28'ini Avrupa Birligi tlkelerine, %19'unu
ABD'ye yapan gelismekte olan Ulkeler dogal olarak
bu slrec¢ten olumsuz etkilenecekler. Ancak son
yillarda elde edilen kazanimlar gelismekte olan
Ulkelerin dissal soklara karsi direncini 6nemli élgtide
artirdi. Kamu borglarinin milli gelire orani gelismis
Ulkelerin altina geriledi. Bankacilik sektort eskisine
gore cok daha guclu hale geldi. Ozel sektor
sirketlerinin dinya ekonomisine entegrasyonunda
onemli asamalar kaydedildi.

Turkiye ekonomisine bakis

ABD ekonomisindeki durgunlugun Avrupa'nin
blytmesini asagdi gekmesi, yuksek eneriji fiyatlari ve
kuresel sermayenin gelismekte olan Ulke aktiflerine
yatinm yapma istahindaki azalig, 2008 yilinin 2007
yillina gére daha zorlu gecmesine neden olacak.

ABD ekonomisindeki durgunlugun Turkiye
ekonomisini de olumsuz etkileyecegini, ancak
yurticinden kaynaklanan bir olumsuzluk olmadigi
takdirde bu etkinin sinirli kalacagini dustntyoruz.
ABD ile yapilan dis ticaret toplam ihracatimizin
%4'n0 olusturuyor. Buna karsi toplam ihracatimizin
%66'sini olusturan Avrupa'nin yavaglamasi
Turkiye'nin blyUmesini asagi gekecektir.

Avrupa ekonomisindeki yavaslama ve yurtdisi kaynak
arzindaki azalmaya ragmen TUrkiye ekonomisinin
2008 yilinda %4.5 civarinda buytumesini bekliyoruz.
Para ve maliye politikalarindaki géreceli gevseme
Turkiye ekonomisinin makul bir hizla blyimeye
devam etmesini saglayacaktir.

Reel ekonomi Uzerindeki etkilerin sinirli boyutta
olmasina karsin, kuresel dalgalar mali piyasalari
sarsmaya basladi. ABD Dolarinin dinya paralarina
karsl siddetli deger kaybi ve kuresel risk alma
istanindaki azalis Japon yeni ve isvicre franki
Uzerinden bor¢lanilip gelismekte olan Ulkelerde
alinan pozisyonlarin azaltimasina yol aciyor. Yabanci
yatinmcilarin satigi Brezilya, Rusya gibi gu¢lu
ekonomilerde etkisiz olurken Turkiye piyasasini
sarslyor.

Yatirmcilara ¢neriler

Genel hatlari yukarida ¢izilen bu ekonomik tablo
cercevesinde, 2008 yilinda portfdylerdeki likit aktiflerin
agirhginin yukseltilmesini dneriyoruz.

Hisse senedi piyasasinda genel olarak alim tavsiye
etmemekle birlikte, hisse bazinda firsatlardan
yararlanmak isteyen yatirimcilara, 2006 yilindan bu
yana IMKB-100 endeksini %39 yenen s Yatirm
Oneri Listesi'nden yararlanabileceklerini hatirlatmak
istiyoruz.
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Banu Tagkin, 5 Ekim 2007 tarihinden itibaren Genel Mudur Yardimciligr
gorevinden istifa ederek ayriimis, Funda Caglan Mursaloglu 31 Ekim
2007 tarihi itibariyle Genel Mudur Yardimciligi gérevine atanmistir.

EDITORDEN 01



baslica finansal gostergeler

2007'de halka acilan Is Yatinnm'dan

viikksek mali performans

Ozet Bilancolar (Bin YTL) 2007 2006 2005
Varliklar

Doénen Varliklar 1.207.003 522.704 352.302
Duran Varliklar 30.782 19.440 16.091
Varliklar Toplami 1.237.785 542.144 368.393
Yukumldlukler

Kisa Vadeli Yukumltltkler 827.881 261.246 104.072
Uzun Vadeli Yakdmlultkler 1.014 739 737
Ana Ortaklik Disi Paylar 162.711 127.536 124.929
Ozsermaye 246.179 152.623 138.655
Yukamlulukler Toplami 1.237.785 542.144 368.393
Ozet Gelir Tablolan (Bin YTL) 2007 2006 2005
Satis Gelirleri (Net) 29.865.955 21.227.501 28.970.137
Hisse Senedi Satislari 3.178.550 5.885.482 5.213.656
Ozel Kesim Tahvil Satislari 2.519.886 1.024 -
Devlet Tahvil Satislari 23.395.335 11.834.739 22.548.477
Hazine Bonosu Satislari 625.602 3.247.539 1.140.142
Yatirm Fonu Satiglari 146.582 258.717 67.862
Satiglarin Maliyeti (29.885.963) (21.225.640) (28.937.464)
Hizmet Gelirleri (Net) 68.894 41.967 38.447
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 13.424 6.592 3.113
Briit Esas Faaliyet Kari 92.310 50.421 74.234
Faaliyet Giderleri (-) (63.358) (42.347) (31.136)
Ana Ortaklik Digl Kar (31.224) (8.385) (34.397)
Vergi Oncesi Kar 42.031 17.962 34.097
Net Dénem Kari 33.726 152735 26.525

Ortaklik Yapisi

Ii§ Leasing %2,43
Tiirkiye //TI§ Faktoring %2,43
is Bankasi A. — Sisecam %1,45
%63,79 / .

Halka A¢ik

%29,73

l Camig Yatinm Holding %0,17

Sirket'in ana ortagji olanTuirkiye s Bankasi A.S. nin
pay! 31.12.2007 tarihi itibariyle %65,65'tir.

Finansal Oranlar 2007 2006 2005
Doénen Varliklar / Kisa Vadeli Yukdmlultkler 1.46 2.00 3.39
Toplam Borglar / Ozkaynak 3.37 1.72 0.76
Net kar / Ozkaynak 0.14 0.10 0.19
Aktif BUydkltigu Degisimi 1.28 0.47 0.49
Ozkaynak Degisimi 0.61 0.10 0.30
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2007 yilinda 6zetle is yatirhm

Sermaye piyasalarinda
Is Yatirim...

49,1
milyar YTL

s Yatinm, Hisse Senetleri
Piyasasi'nda 49,1 milyar
YTL islem hacmi ve
%6,32 pazar pay! ile
birinci sirada.

14,2
milyar YTL

is Yatinm, Sabit Getirili
Menkul Kiymetler Piyasasi
Kesin Alim Satim
Pazari'nda 14,2 milyar
YTL islem hacmi ve
%11,83 pazar pay! ile
aracl kurumlar arasinda

39,9
milyar YTL

is Yatinm, Vadeli Islem ve
Opsiyon Borsasi'nda 39,9
milyar YTL'lik islem hacmi
ve %17,18 pazar pay! ile
en fazla islem yapan
kurulus.

39,3
milyar YTL

is Yatinm, Repo-Ters
Repo Pazari'nda 39,3
milyar YTL igslem hacmi
ve %4,29 pazar pay ile
altinci sirada...

Gcuncu sirada.

Kurumsal finansman
faaliyetlerinde Is Yatirim...

Halkbank'in halka arzinda yurtici
lider yiiklenici kurum

Is Yatinm'in Goldman Sachs ile birlikte
gerceklestirdigi Halkbank'in halka arz
yoluyla 6zellestiriimesinde ek satis dahil
312,3 milyon adet pay igin 2.123,3 milyon
adet talep yaratildi. Halkbank halka arzi,
tum zamanlarin en bUyuk halka arzi
unvanina sahip oldu.

Tekfen Holding A.$.'nin halka
arzinda yurtici ve yurtdis: lider
yiiklenici kurum

Tekfen halka arzi, ortak satisi ve sermaye
artirmi yontemlerinin birlikte uygulanmasi
ile gergeklestirildi ve halka arz sonunda
toplam 494,5 milyon ABD Dolari gelire
ulaslldi.

Kendi halka arzinda yurtici ve
yurtdisi lider kurum

is Yatinm, ISMEN koduyla 18 Mayis
2007'den itibaren IMKB Hisse Senetleri
Piyasasi'nda islem gérmeye basladi. Halka
arz sonrasi elde edilen gelirle Is Portféy
Yoénetimi'ndeki payl %20'den %70'e
yukseldi.

Tirkiye'de faktoring sektoriinde
ilk kez tahvil ihrac eden C
Faktoring'in 20 milyon YTL
tutarindaki tahvil ihracina aracihk

is Yatinm, Aralik ay! icinde C Factoring
tarafindan gerceklestirilen 20 milyon YTL
tutarinda alti ayda bir faiz 6demeli ve
piyasadaki ilk degisken faizli tahvil
ihracatina aracilik etti.

15

milyar YTL

IMKB Uluslararasi Tahvil
Pazar disindaki Eurotahvil
islemlerinde %21,7 piyasa
pay! ve 15 milyar YTL
islem hacmi ile birinci
sirada...

Ana So6zlesme ve
Sermayede Yapilan
Degisiklikler

is Yatinm'in 15 Mart 2007 tarihli Olagan
Genel Kurul toplantisinda, kurumsal yénetim
ilkeleri dikkate alinarak, Sirket Ana
Sozlesmesi'nin 3, 4, 6, 7, 8,9, 10, 11, 12,
13, 14, 15, 16, 17 ve 18'inci maddelerinin
tadil edilmesine karar verilmistir.

is Yatinm'in halka arzi ile birlikte Sirket
sermayesi 119.387.000 YTL'ye (YUz on dokuz
milyon U¢ yuz seksen yedi bin Yeni Turk
Lirasi) cikartildi. Bu sermaye, her biri 1 YTL
(Bir Yeni Turk Lirast) degerinde 119.387.000
(YUz on dokuz milyon Ug¢ yUz seksen yedi
bin) paya ayriimistir.

is Yatinm'in yurdrltkte olan Ana Sézlesmesi,
sermaye artirm bilgileri ile diger kurumsal
bilgi ve politikalari,

http://www.isyatirim.com.tr/wwa_ir.aspx
http://www.isinvestment.com/wwa_ir.aspx

Turkge ve ingilizce internet sitesinde kamuya
ilan edilmektedir.

Kapanis Fiyati
(YTL)

IMKB Performansi
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1.70 | — Kapanis Fiyati (YTL)

1.50

18-05-07
05-06-07
21-06-07
09-07-07

i§ Yatirnm Hisse Senetlerinin (ISMEN)
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kisa kisa

TradeMaster International ile
profesyoneller artik duinya borsalarinda
aninda ve dogrudan islem yapabiliyor

is Yatinm, profesyonel yatinmcilar igin
yeni bir elektronik platform gelistirdi.
TradeMaster adi verilen bu platform ile
yatirmcilar ayni anda ulusal ve
uluslararasi piyasalarda hizli ve guvenli
bir sekilde dogrudan kendileri islem
yapabiliyorlar. Yatirimcilar, IMKB ve
VOB'un yani sira AMEX, NASDAQ,
NYSE, LSE, FSE, EUREX ve OSAKA SX
dahil olmak tzere dunyanin belli bagh
hisse senedi ve tdrev Urtn borsalarina
emir gbnderebiliyor, derinlikli bilgilere
ulasip, farkl analizler yapabiliyorlar.

international

Trade

is Yatinnm, iIMKB
Ulusal-100 Endeksi'nde

2007 Mayis ayinda halka agilan ve IMKB'de
islem goéren tek araci kurum olan Is Yatirm
(ISMEN), halka arzindan dort ay gibi kisa
bir stire sonra IMKB Ulusal-100 Endeksi'ne
girmeyi basardi.Ulusal Pazar'da yer alan
sirketlerin gegmis 12 aylik ddnemdeki islem
hacmi ve ilgili dénemdeki halka agik kismin
piyasa degeri basta olmak Uzere cesitli
kriterlere gore yapilan degerlendirme
sonucu Is Yatinm, hisse senetleri
piyasasinda gostermis oldugu performansla
Ulusal-100 Endeksi'ne segildi.

is Yatirnm'in uzun
vadeli ulusal kredi notu
AAA

Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu
Fitch Ratings, Is Yatinm'in uzun vadeli ulusal
kredi notunu, duragan goérintm ile "AAA
(tur)" olarak belirledi. is Yatirim, halen
IMKB'de islem géren tek araci kurum
olmasinin yani sira kredi derecelendirmesi
de yapilan tek araci kurum olma 6zelligi
tasiyor.

IS YATIRIM 2007 FAALIYET RAPORU




Is Yatinm Maxis
Securities ile
uluslararasi finans
merkezi Londra'da

s Yatinm'in 2006 yilinda uluslararasi finans
merkezi Londra'da %100 kendi istiraki olarak
kurdugu Maxis Securities 2007 yilinda
faaliyete gecti. Is Yatinm'in, uluslararasi
piyasalardaki etkinligini artirma hedefi
yonunde 6nemli bir agiim saglayan Maxis
Securities, B Grubu lisansa sahip. Maxis
Securities, yatirimcilara sermaye
piyasalarindan genis bir Urtn yelpazesi ile
hizmet sunuyor.

Is Yatinm'dan
yatirnrmcilara Borsa
Yatirim Fonu: "Dow
Jones Tirkiye Esit
Agirhikh 15"

is Yatinm'in ilk Borsa Yatinm Fonu halka arz
edildi. Is Yatinm Dow Jones Turkiye Esit
Agirlikli 15 A Tipi Borsa Yatirim Fonu (ISDJE)
yatirmciya, IMKB'de islem goéren ve halka
aclk piyasa degeri en blyUk 15 hisse
senedinin getirisini sunuyor.

Is Yatirnm'in besinci subesi
Besiktas Akaretler'de

Hizli ve saglikli bir bytime sureci icinde olan is Yatinm, 2007 yilinda
Akaretler Subesi'ni agarak bolgedeki yatirmcilara aracilik, yatinm danismanlhigi
ve 6zel portfdy yonetimi hizmetlerini sunmaya basladi. is Yatrim'in diger
subeleri, Ankara, izmir ve istanbul'da Kalamis ve Yenikoy'de bulunuyor.

OOOO O Q
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Awards for
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is Yatinnm'a Euromoney'den odiil

Uluslararasi finans ¢evrelerinin en etkin yayinlarindan Euromoney
dergisi tarafindan her tlkede, sektérdnin en iyilerine her yil
verilen "Awards for Exellence" (Mikemmellik Odtiltl), "Best Equity
House in Turkey" (Ttrkiye'nin En lyi Araci Kurumu) kategorisinde
bu yil is Yatirim'a verildi. Is Yatinm bu 6dle hisse senedi
islemlerindeki Ustin performansi ve basarili calismalari nedeniyle

layik goruldu.

is Yatinm'dan GL
Trade ile yabanci
yatirnmcilara IMKB'de
aninda islem olanag

is Yatinm, yatinm bankalari ve araci
kurumlara, klresel piyasalara aninda ve
dogrudan erisim olanagi sunan bir ktresel
ag sistemi olan GL Trade Uyesi oldu.
Turkiye'de ilk kez hizmete sunulan GL Trade
uygulamas, yabanci yatinmeilarin is Yatinm
aracilig ile IMKB'de dogrudan ve aninda
hisse senedi alim satimi yapabilmelerine
olanak sagliyor.

Capital ile Genis Aci
eklerine devam

Capital dergisi, U¢ ayda bir yapilan bu
sohbetleri, Genis Aci eki ile okuyuculari ile
paylasmaktadir. www.isyatirim.com.tr
adresinden ulasilabilen Genis Agi eklerinde
2007 yilinda deginilen konular sunlardir:

e Turk Sirketleri Nasil Globallesir?
e Global Likidite Nasil Etkileyecek?
e Gayrimenkul'de Yeni Dénem

e Enerjinin Yeni Ajandasi

is Yatirnm'in is Portfoy
Yonetimi'ndeki ortakhk
pay! %70'e yukseldi

2007 yilinda, portfdy yonetimi alanindaki
faaliyetlerin tek cati altinda toplanmasi
hedefine yonelik olarak, is Yatinm'in is
Portféy Yonetimi'ndeki %20 olan payl %70'e
yUkseldi.
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yonetim kurulu baskanr’nin mesaji

“IMKB’de islem gdren ve
kredi derecelendirmesi
vapilan tek araci
kurumuz”

Tirkiye sermaye piyasalarinin éncii ve lider kurulusu Is Yatirnim, halihazirda hisse
senetleri IMKB'de islem gdren tek araci kurumdur. Sirketimiz ayni zamanda kredi
derecelendirmesi yapilan tek araci kurum olma 6zelligini de tasiyor. Uluslararasi kredi
derecelendirme kurulugu Fitch Ratings, kurumumuza uzun vadeli ulusal kredi notu
olarak duragan goérinim ile "AAA(tur)" verdi.

Degerli Ortaklarimiz,

Hisselerimizi halka arz ettikten sonraki bu
ilk mesajimda oldukga heyecanli oldugumu
ifade etmeliyim. Bu islem sonrasinda,
TUrkiye sermaye piyasalarinin éncu ve lider
kurulusu s Yatirnm, halihazirda hisse
senetleri IMKB'de islem goren tek araci
kurumdur. Sirketimiz ayni zamanda kredi
derecelendirmesi yapilan tek araci kurum
olma 6zelligini de tasiyor. Uluslararasi kredi
derecelendirme kurulusu Fitch Ratings,
kurumumuza uzun vadeli ulusal kredi notu
olarak duragan gorunum ile "AAA(tur)" verdi.

2007 yili, basarilarimizi sirdirdigumuz bir
dénem oldu. is Yatinm, IMKB Hisse

Senetleri Piyasasi ile Vadeli Islem ve

Opsiyon Borsasi'nda en fazla islem hacmini
gerceklestiren kurum olma 6zelligini 2007
yilinda da devam ettirdi. Kurumumuz, 2007
yilinda IMKB Hisse Senetleri Piyasasi'nda
49,1 milyar YTL'lik islem hacmiyle en fazla

islem yapan araci kurum olurken, %6,32
piyasa pay! elde etti. 2006 yilinda 41,8
milyar YTL'lik, 2005 yilinda da 34 milyar
YTL'lik islem hacmiyle yine en fazla islem
gerceklestiren araci kurum Is Yatinm
olmustu. VOB'da da birinciligini koruyan
kurumumuz, 2007 yilinda 39,9 milyar YTL'lik
isleme imza atarak %17,18 piyasa payi
elde etti. Is Yatinm, VOB'da, 2006 yilinda
9,44 milyar YTL'lik, 2005 yilinda ise 1,5
milyar YTL'lik islem hacmi gerceklestirerek
yine birinci olmustu.

is Yatinm, 2007 yilinda Uluslararasi Tahvil
Pazar Digindaki Eurotahvil islem hacminde
de lider oldu. Kurumumuz bu liderligini,
2007 yiinda gerceklestirdigi 15 milyar
YTL'lik islem hacmi ve %21,7 piyasa pay!
ile elde etti. is Yatinm, IMKB Tahvil ve Bono
Piyasasi Kesin Alim Satim Pazari'nda ise
%11,83 piyasa payi ve 14,2 milyar YTL
islem hacmi ile araci kurumlar arasinda
Uguncu sirada yer ald.

islem hacmimiz icerisinde yabanci kurumsal
yatirmcilarin payi giderek artiyor. 2007
yllinda bu amaca yoénelik faaliyetlerimize
daha da hiz verdik. Yil icinde duzenlenen
ve Maliye Bakanimiz Sayin Kemal Unakitan
ve Devlet Bakanimiz Sayin Mehmet
Simsek'in de katlldigr “Hidden Riches of
Turkey” konferansi yatirmcilardan buyuk
ilgi gordu.

Gegctigimiz yil icinde 6ncl hizmetlerimize
yenilerini ekledik. Is Yatirm, IMKB'nin
uluslararasi piyasalara agiimasina katki
saglayacak onemli bir klresel ag sistemi
olan GL Trade'e Uye oldu. Dunya borsalarini
birbirine baglayan GL Trade ile IMKB,
yabanci kurumsal yatirimcilar igin artik cok
kolay erisilebilir ve islem yapilabilir hale
geldi. Buna ek olarak, profesyonel
yatinmcilar i¢in gelistirdigimiz TradeMaster,
uluslararasi borsalari da kapsayacak
sekilde yenilendi. Yurtici piyasalarda islem
goéren hisse senedi ve tUrev Urlnler gibi
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Yoénetim Kurulu: Ozcan Tirkakin (Baskan), Buket Himmetoglu (Baskan Vekili), ibrahim Akar (Uye),
F. Guliz Aykan (Uye), Oguz Dincer (Uye), G. Meltem Kokden (Uye), Aynur Kafkasli (Uye), Serpil
Kiliboz (Denetci), izlem Erdem (Denetci)

menkul kiymetler igin dogrudan alim-satim
yapma olanagi sunan TradeMaster araciligi
ile artik dinyanin belli basgh borsalarinda
da dogrudan islem yapilabiliyor.

Yil icinde Turkiye sermaye piyasalari i¢in
énemli bir trtin olan Is Yatinm Dow Jones
Turkiye Esit Agirlikli 15 A Tipi Borsa Yatirm
Fonu'nu (ISDJE) Mayis ayinda halka arz
ettik. Yatinmcilarina tek islemde IMKB'de
islem goren ve halka acik piyasa degeri
en buyuk 15 hisse senedinden olusan
dengeli bir portféye yatirnim yapma olanagi
sunan bu fon, ayni zamanda yUksek
likiditeye sahip bir yatirm araci olma
ozelligini de tasiyor.

Is Yatinm, bir yandan yeni trtn ve
hizmetlerle yatirimcilara yonelik hizmet
kalitesini artirirken, diger yandan yeni
subeleri araciligiyla onlara daha yakin hale
geliyor. Kurumumuz blytme planlar
dogrultusunda énemli bir adim daha atarak
Kalamis ve Yenikdy'den sonra, istanbul'daki

UcUncu subesini Besiktas Akaretler'de actl.
Boylece Ankara ve izmir'de de birer subesi
bulunan is Yatinm'in toplam sube sayis
bese ulastl. Londra'daki istirakimiz Maxis
Securities yil icerisinde faaliyete gegti.

Karesel ekonominin Uzerinde yilin ikinci
yarisindan itibaren dolasmaya baslayan
kara bulutlardan Kurumumuzun
etkilenmesini beklememekteyiz. Amerikan
bankalari basta olmak Uzere uluslararasi
bankalarin 6zellikle ipotek kredileri Gzerinde
gelistirilmis tUrev Urtnlere hesapsizca
yatirm yapmalarinin bir sonucu olarak
ortaya ¢ikan endiseler, piyasalari
germektedir. Yilsonuna yaklastikca
uluslararasi blytk bankalarca aciklanan
zarar rakamlari ABD'de resesyon endisesi
ile birlestiginde, 2008 icin karamsar bir
hava ortaya ¢ikmaktadir. Ancak tirev
artnlerin ve ipotek kredilerinin henluz
Ulkemizde ¢ok yaygin olmamasi ve ayrica
Turkiye'nin yabanci yatirimcilarin odak
noktasinda olmasi, olasi kétl senaryolarin

Ulkemize olan etksini sinirl tutabilecektir.
2008 yili zor bir dénem olacaktir ama is
Yatinm olarak bizler bu zorluklari
gbgusleyebilecek glice sahibiz.

Basaril performansimizi gelecek yillarda
da aynen surdtrme azmi ve kararlligi
icindeyiz. Bunun igin gereken gucu bizlere
siz degerli ortaklarimiz saglyorsunuz. Bu
vesile ile bu yil aramiza yeni katilan
ortaklarimiza hos geldiniz diyor, bu
birliktelikten yeni sinerjilerin dogacagina
inandigimi belirtmek istiyorum. Degerli
mesai arkadaslarima da tesekkuru bir bor¢
bilirim. Yaratilan katma deger onlarin
eseridir.

Saygilarimla,

Ozcan Tiirkakin
Yonetim Kurulu Bagkani
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genel midiir ile sdylesi

“Bir yatinnm bankasi gibi yapilanan
Is Yatirim, 2007 yilinda sahip oldugu
gucu yatirnmcilanyla paylastr”

Net karimiz 2006 yilina gbre %114,3 artarak 15.734.546 YTL'den 33.726.303
YTL'ye yilkseldi; Ozkaynaklarimiz %61,3, artisla 246.179.970 YTL'ye ciktl.
2007 yilsonu itibariyle toplam aktif buytklGgimiz 1.237.785.242 YTL'ye
ulasti ve bu rakam, batln araci kurumlarin aktif bayUklerinin toplaminin
yaklasik Ggte birine karsilik geliyor.
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Sermaye piyasalarindaki gelismeler
acisindan 2007 yilini nasll
degerlendiriyorsunuz?

2007 yilinda Turk sermaye piyasalari yil
boyunca yasanan olumsuz gelismeler ve
risklere ragmen guclt bir performans
gOsterdi. 2007 basinda en ¢ok merak edilen
konular, Cumhurbaskanligi segimi ile genel
segimlerin piyasalari ne boyutta etkileyecegi
idi. Bu nedenle, 2006 yilinda yasanan
calkantinin da etkisiyle sermaye piyasalari
2007'ye temkinli basladi. Kuresel likiditenin
artarak devam etmesi, Turk Lirasi varliklara
olan ilginin artmasina yol acti. Turk Lirasi
varliklarin ddnyanin en ytksek reel faizini
saglamasi, ABD ekonomisinin yavaglama
sinyalleri vermesi ve buna karsin FED'in faiz
artinm surecini durdurmasi ile Turk sermaye
piyasalarina para girisi ivme kazandi.
Sonugta kiresel risk istahinin artmasi, se¢im
strecinin ortaya cikardigi belirsizliklerin risk
primi Uzerine yansimasini engelledi. Bir
baska ifadeyle, dis dinamikler i¢ piyasadaki
belirsizliklerinden kaynaklanan riskleri
ortadan kaldirdr.

Agustos basinda kendini gésteren ABD
konut kredileri piyasasindaki olumsuz
gelismelerin yarattigi likidite sikismast,
gelismis Ulke piyasalarini sarsti. Merkez
Bankalari'nin likidite vermeleri ile sakinlesen
piyasalarda ABD konut kredilerinin etkisi,
finansal kurum bilangolarinda yuksek zararlar
ile devam etti. Turk Sermaye Piyasalari
gelismis piyasalardaki bu gelismelerden
sinirl dlgtde etkilendi. Hatta gelismis
piyasalardan gelisen piyasalara kagan
fonlardan payini alarak olumlu etkilendi. Eylul
ayinda yurticindeki risk faktorlerinin kalktigini
one stiren Merkez Bankasi, faiz indirim
sUrecini beklentilerden dnce baglatarak bu
olumlu havaya katkida bulundu.

is Yatirnm, IMKB Hisse Senetleri
Piyasasi'nda son bes yildir, VOB'da
ise kurulusundan bu yana gecen li¢
yillik siirede ayni sekilde islem
hacmi liderliklerini siirdiirdii.

Dunyada ve Turkiye'deki makro-ekonomik
gelismeler acisindan Is Yatinm nasil bir yili
geride birakt?

Tek cumle ile 6zetlemek gerekirse, Is Yatirim,
basarilarla dolu bir yili daha geride birakti.

is Yatinm'i rakiplerinden ayiran en énemli
ozelligi bir cesit yatinm bankasi gibi faaliyet
g6stermesidir. Faaliyetlerimiz yurtici ve
yurtdigl piyasalardaki menkul kiymet alim-
satim araciliginin yanisira yatirm

danismanlgi, kurumsal finansman, portfoy
yOnetimi ve girisim sermayesini de kapsiyor.

is Yatinm, IMKB Hisse Senetleri Piyasasi'nda
son bes yildir, VOB'da ise kurulusundan bu
yana gecen Ug yillik sirede islem hacmi
liderliklerini strdurdu. Bu yil ilk kez aciklanan
IMKB Uluslararasi Tahvil Pazari disindaki
Eurotahvil islemlerinde 15 milyar YTL islem
hacmi ve %21,7 pazar payi ile ilk sirada yer
aldik. Uluslararasi piyasalarda sabit getirili
menkul kiymet ve hisse senetlerine yabanci
ttrev UrUnlerini de ekleyerek, bu alandaki
etkinligimizi daha da artirdik. Islem hacmimiz
oldukga farkli kaynaklardan olusuyor ve
dengeli bir yapiya sahip. Bu nedenle
piyasalardaki dalgalanmalardan ¢ok fazla
etkilenmiyoruz.

Pazarlama ve satis agimiz da buyuyor.
istanbul'daki tigtincti subemizi Besiktas
Akaretler'de actik. Daha da ¢nemlisi,
Londra'daki istirakimiz Maxis Securities,
Financial Services Authority (FSA)'den yetki
belgesini alarak faaliyete gegti.

"Gelisen Tiirkiye ekonomisinde
sermaye piyasalarinin 6nemi her
gecen giin artiyor. is Yatirnm sahip
oldugu giiclii sermeye yapisi, genis
miisteri agi, profesyonel kadrosu,
cok yonli faaliyet alani ve yaygin
dagitim agi ile sermaye
piyasalarinin gelisimine katki
saglama misyonunu siirdiiriiyor."

Kurumsal finansman tarafinda
gerceklestirdigimiz Halkbank ve Tekfen
Holding halka arzlari ayri birer basari
hikayesidir. Ayrica, birlesme ve satinalma
tarafinda toplam 450 milyon ABD dolar YTL
buyukligunde 11 islemin gerceklesmesini
sagladik.

Mali sonuglarimiz da bu performansi
yansitiyor. Net k&rimiz 2006 yilina gére
%114,3 artarak 15.734.546 YTL'den
33.726.303 YTL'ye yikseldi. Ozkaynaklarimiz
%61,3 artisla 246.179.970 YTL'ye ¢iktl. Mali
performans ile ilgili olarak baska carpici bir
rakam vermek istiyorum. 2007 yilsonu
itibariyle toplam aktif buytklugumuz
1.237.785.242 YTL'ye ulasti ve bu rakam,
butln araci kurumlarin aktif buyuklerinin
toplaminin yaklasik Ucte birine karsilik
geliyor.”

2007 yilinda son derece basarili bir halka
arz gerceklestirdiniz ve Sirket icinde etkin
bir Yatinmel iliskileri birimi olusturdunuz.
Sermaye piyasalarinin ana oyuncularindan

"18 Mayis 2007 tarihinden itibaren
iMKB Hisse Senetleri Piyasasi'nda
ISMEN koduyla islem gérmeye
baslayan Is Yatinnm, halka arzin
ardindan dort ay gibi kisa bir siirede,
hisse senetleri piyasasinda
gostermis oldugu performansla
iMKB Ulusal-100 Endeksi'ne girmeyi
basard:."

biri olan Is Yatinm'in sektdrdeki konumu
acisindan 2007 nasil bir yil oldu? Halka arz
sonrasi gelismelerden ve Sirket'in IMKB
performansindan memnun musunuz?

Bankamiz, belirli bir buyukltge ve olgunluga
ulasmis istirakinin halka acik hale gelmesini
tesvik ediyor. Is Yatinm da bu politikanin bir
sonucu olarak, 2007 yilinda sahip oldugu
glcl yatinmeilaryla paylasti. 1998-2007
yillari arasinda toplam 62 halka arzda lider
olan kurumumuz, 10-11 Mayis 2007
tarihlerinde kendisi de halka agildi ve
Borsa'da islem géren tek araci kurum oldu.
Halka arzda toplanan yaklasik 15,4 kat
taleple buytk bir basariya imza atan Is
Yatinm, 334,3 milyon YTL (250 milyon ABD
Dolar) sirket deg@eriyle borsaya girdi. Ek
satis hakkinin da kullanildigi arz sonunda
kurumumuzun halka agiklik orani %29,73
oldu. Paylarin %48,26'sI yurtdisi kurumsal
yatirmcilara, %1,74'0 yurtici kurumsal
yatirmcilara, %47'si yurtici bireysel
yatinmcilara ve %3'U ise Is Bankas! Grubu
calisanlarina satildi. Ozellikle yabanci
kurumsal yatirnmcilarin kurumumuza
gosterdikleri ilgi dikkat ¢ekicidir.

Halka arz sonrasi elde edilen gelir ile Is
Portfdy Yénetimi'ndeki payimizi %20'den
%70'e cikardik.

Pay ve menfaat sahipleri agisindan son
derece 6nemli olan yatinmet iligkilerini gerekli
hazirlik ddnemini tamamlamasi i¢in halka
arzimizdan 6nce olusturduk. Bu birimimiz
IMKB'de islem gérmeye basladigimiz ilk
glnden itibaren sermaye piyasasl mevzuati
ve bilgilendirme politikamiz kapsaminda
kamuyu aydinlatma ve bilgilendirme
calismalarini gerekli ve istenen kalitede
yerine getiriyor.

18 Mayis 2007 tarihinden itibaren IMKB Hisse
Senetleri Piyasasi'nda ISMEN koduyla islem
gérmeye baslayan Is Yatinm, halka arzin
ardindan dért ay gibi kisa bir strede, hisse
senetleri piyasasinda gostermis oldugu
performansla IMKB Ulusal-100 Endeksi'ne
girmeyi basard.

*Kaynak: TSPAKB
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genel miidiir ile soylesi

""2008 yilinda i§ Yatirim iki yonde

biiyimesini siirdiirecek: Yeni

uriin/hizmet cesitlendirilmesi ve

cografi biuyiime.

is Yatinm'in 2007'de de hisse senetleri
piyasasl ve VOB'da birinci sirada oldugunu
biliyoruz. TUrev Urtnlerin Ulkemizde gelismesi
icin daha neler yapilmasi gerektigini
dusunuyorsunuz?

Vadeli Islemler Borsasi'nda oldukca yiiksek
hacimlere ulasiimasi hepimiz acisindan
sevindirici oldu. Bundan sonra IMKB
endeksleri disindaki kontratlarda da yuksek
hacim yaratiimasina ¢alismaliyiz. Bunun
disinda opsiyonlari cok énemsiyorum. VOB
icerisinde opsiyon piyasasinin bir an énce
acilmasi gerekiyor. Bu konuda caligsmalar
yapildigini biliyoruz.

Bu konuda énemli bir bagka husus da tezgah
Ustl opsiyon piyasalarinin islerlik kazanmasi.
Bu piyasalarin gelismesinin énindeki
engellerin kaldirimasini bekliyoruz.

"is Yatinm, 1 Ocak 2007-31 Aralik
2007 tarihleri arasinda Tiirkiye'de
yapilan birincil ve ikincil halka arzlar
ele alindiginda, toplam halka arz
buyiikliigii acisindan konsorsiyum
lideri araci kurumlar arasinda birinci
sirada yer almaktadir. Bunun yani
sira, kendi halka arzimizda da
liderlik gorevini listlendik."

2007'de kurumsal finansman alanindaki
calismalariniz nelerdir? Hangi projeler éne
cikti?

is Yatinm, 2007 yilinda iki buytk halka arzi
daha gerceklestirdi; Halkbank halka arzinda
yurtici lider yuklenici ve Tekfen Holding A.S.
halka arzinda yurtici ve yurtdisi lider yUklenici
olarak gérev aldi. is Yatinm, 1 Ocak 2007-
31 Aralik 2007 tarihleri arasinda Turkiye'de
yapilan birincil ve ikincil halka arzlar ele
alindiginda, toplam halka arz buyukligu
acisindan konsorsiyum lideri araci kurumlar
arasinda birinci sirada yer almaktadir. Bunun
yani sira, kendi halka arzimizda da liderlik
gorevini Ustlendik. Ayrica Turkiye'de faktoring
sektorinde ilk kez tahvil ihrag eden C
Faktoring'in 20 milyon YTL tutarindaki tahvil
ihracina aracilik ettik.

Yatinimcilarin uluslararasi piyasalara kolayca
ulasimini saglayacak yeni Urin ve hizmetler
gelistirmeye devam ediyorsunuz.
TradeMaster ve GL Trade'den s6z edelim
isterseniz. Yeni Urln ve hizmetler konusunda
planlariniz nelerdir?

is Yatirim, profesyonel yatirmeilar icin yeni
bir elektronik platform gelistirdi. TradeMaster
adi verilen bu platform ile yatinmcilar ayni
anda ulusal ve uluslararasi piyasalarda hizli
ve guvenli bir sekilde dogrudan kendileri
islem yapabiliyorlar. Artik yatinmeilar, IMKB
ve VOB'un yani sira AMEX, NASDAQ), NYSE,
LSE, FSE, EUREX ve OSAKA SX dahil olmak
Uzere dunyanin belli basli borsalarinda hisse
senedi ve vadeli kontratlarin alim-satimi igin
emir gonderebiliyor, derinlikli bilgilere
ulasabiliyor ve farkli analizler yapabiliyorlar.

Ayrica, yatirm bankalarina, araci kurumlara
ve global piyasalara aninda ve dogrudan
erisim olanagi sunan bir kliresel ag sistemi
olan GL Trade'e Uye olduk. Turkiye'de ilk
kez hizmete sunulan GL Trade uygulamasi,
yabanci yatinmeilarin is Yatinm araciligi ile
IMKB'de dogrudan ve aninda hisse senedi
alim satimi yapabilmelerine olanak
saglamakta.

"Uluslararasi finans ¢evrelerinin en
etkin dergilerinden Euromoney, her
iilkede sektoriiniin en iyilerine
verdigi "Awards for Exellence"
(Milkkemmellik Odiili) kapsaminda
"Best Equity House in Turkey"
(Tirkiye'nin En iyi Araci Kurumu)
édiliinii bu yil is Yatinm'a verdi."

s Yatirim 2007 yilinda Euromoney 6dulu
aldi. Bu arada uluslararasi derecelendirme
kurulusu Fitch Ratings, s Yatinm'a uzun
vadeli ulusal kredi notu olarak duragan
gorunum ile "AAA (tur)" verdi. IMKB'de islem
goren ve kredi derecelendirmesi yapilan tek
araci kurumsunuz. Bu gelismelerin Is
Yatinm'in calismalari Uzerindeki etkilerini
naslil éngoéruyorsunuz?

Evet, uluslararasi finans gevrelerinin en etkin
dergilerinden Euromoney, her lUlkede
sektordndn en iyilerine verdigi "Awards for

Exellence" (Mikemmellik Odilil) kapsaminda
"Best Equity House in Turkey" (Turkiye'nin
En lyi Araci Kurumu) 6ddlint bu yil is
Yatinm'a verdi. Londra'da duzenlenen 6ddl
téreninde Is Yatinm adina bu 6duli sahsen
aldim. Is Yatinm olarak basarilarimizin
dinyanin 6nde gelen yayin gruplari
tarafindan takdir edilmesi cok buytk bir
gurur vesilesi oldu. Bu 6dull, sermaye
piyasalarindaki basarili ¢alismalarimizin
somut bir simgesi olarak degerlendiriyor ve
performansimizi daha da yUkseltmede bize
itici glc saglayacagini dusdndyorum.

Gectigimiz yil besinci sube acilisini
gerceklestirdiniz. Genel olarak 2008 yilina
dair 6ngérlerinizden ve Is Yatirm'in biytime
perspektifinden s6z eder misiniz?

2008 yilinda Is Yatirim iki yonde bilytimesini
sUrdurecek: Yeni Urtin/hizmet
cesitlendirilmesi ve cografi blyUume. Halen
2 yeni yatinm fonu icin bagvurularmiz
Sermaye Piyasasi Kurulu'nun incelemesinde.
Bunlardan ilki bir borsa yatirim fonu, digeri
ise serbest fon statlisiinde olacak.

Is Yatinm olarak, yurtici ve yurtdisinda
bUyume ana hedeflerimiz arasinda yer
almaya devam edecektir. Bu kapsamda
2008 yili icinde Istanbul'da bir sube daha
acmay! planlyoruz.

Eklemek istedikleriniz?

BugUlne kadar oldugu gibi bundan sona da
is Yatinim, sahip oldugu giclti ortaklik yapisi,
genis dagitim agi, deneyimli insan kaynaklari
ve musteri merkezli hizmet anlayisi ile Is
Bankasi'ndan devraldigl sermaye
piyasalarinin gelistiriimesi misyonunu
sUrdurecektir.

2008'in Ulkemiz ve sektdérimuze yeni
basarilar getirmesini temenni eder, bugtne
kadar elde ettigimiz basarilarda emegi gecen
¢alisanlarimiza, destegini her zaman
hissettigimiz sermayedarlarimiza ve
muUsterilerimize tesekkurlerimi sunarim.

ilhami Koc
Is Yatinm Genel Mudurd
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yilinda , Is Yatirm Menkul Degerler A.S.'ye Portfoy
Yonetimi ve Uluslararasi Sermaye Piyasalarindan
sorumlu Birim Madurd olarak atandi. 1999 yilinda ayni
kurumda Genel Mudur Yardimeiligi'na yukseldi. Bu
gbrevi esnasinda Kurumsal Finansman, Arastirma,
Yurtici ve Uluslararasi Sermaye Piyasalari'ndan
sorumlu oldu. 2001 yilinda Is Risk Sermayesi Yatirm
Ortakhigr A.$.'nin Genel Mudurlugu gérevini Ustlendi.
Yaklasik bir yil sonra Is Yatinm'da Genel Muadar
gorevine atandi. Evli ve bir gocuk sahibi olan llhami
Kog, Ingilizce bilmektedir.

Murat Kural
Genel Mudur Yardimcisi

1964 yilinda Istanbul'da dogdu. 1987 yilinda istanbul
Teknik Universitesi, Elektronik ve Haberlesme
Muhendisligi Bolimu'nden lisans ve 1989 yilinda
Bilkent Universitesi Isletme Enstittist’'nden Yiiksek
Lisans derecelerini aldi. 1990 yilinda Bagbakanlik
Ozellestirme idaresi Baskanligi'nda basladigi gérevini
Hazine Baskani oldugu 1997 yilina kadar surdtrdu
ve ayni yil Danisman goérevi ile Dinya Bankasi'na
gecti. 1999 yilinda Kurumsal Finansman Mudurd
olarak Is Yatinm ailesine katildi. Bu gérevde bircok
halka arz ve 6zellestirme projesine imza atti. 2002
yilindan bu yana Halka Arz ve Ozellestirme, Birlesme
ve Satin Almalar ile Is Yatirm'in istiraklerinden Is
Girisim Sermayesi ile koordinasyondan sorumiu Genel
Madur Yardimeihi@r gorevini strdtrmektedir. Evli ve
iki cocuk sahibi olan Murat Kural ingilizce ve Fransizca
bilmektedir.

Ufuk Umit Onbasi
Genel Mudur Yardimcisi

1970 yilinda Gélcik'te dogdu. 1991 yilinda istanbul
Universitesi |ktisat Fakultesi, |ktisat Bolumu'nden
mezun oldu. Ayni yil Turkiye Is Bankasi'nda Menkul
Kiymetler Mudurligt'nde calismaya basladi. Kariyerine
bankacilik sektériinde devam etti. Hazine alanindaki
uzmanligr ile 2000 yilinda Yurtici Piyasalar Mudurd
olarak Is Yatirm'da goéreve basladi. 2003 yilinda Is
Yatinm'da Genel Mudur Yardimcisi oldu. Halen Yurtici
Sermaye Piyasalari, Uluslararasi Sermaye Piyasalari,
Borsa ve Acente Hizmetleri Portféy Yonetimi, Is
Yatinm'in istiraklerinden Is Yatiim Ortakligi ve s
Portféy Yonetimi ile koordinasyondan sorumludur.
Camis A.S, Yénetim Kurulu Uyesi ve Turkiye Sermaye
Piyasasi Araci Kuruluslar Birligi Disiplin Komitesi
Uyesidir. Evli ve iki gocuk sahibi olan Ufuk Umit
Onbasl, ingilizce bilmektedir.

Ertug Yildirnmcan
Genel Mudur Yardimcisi

1966 yilinda izmir'de dogdu. 1987 yilinda Ankara
Universitesi Siyasal Bilgiler Fakultesi'nden mezun
oldu. Ayniyil Turkiye Is Bankasi A.S.'de géreve baslad!.
1996 yilina kadar Teftis Kurulu Bagkanhgi'nda Mifettis
olarak calisti. Ayni yil Is Bankasi Bireysel Bankacilik
Pazarlama Mudurlugu'ne bireysel Grtn gelistirme,
fiyatlama ve pazarlama faaliyetlerinden sorumlu Madur
Yardimcisi gérevini Ustlendi. 2002 yilinda Is Yatirim
Menkul Degerler A.S.'de Teftis Kurulu Bagkani oldu.
Yaklasik 3 yil stresince birim ve sube denetimleri ile
denetim raporlamalari konularindan sorumlu oldu.
2005 yilindan bu yana Is Yatinm Genel Mudur
Yardimcisi unvaniyla Operasyon, Mali ve |dari Isler,
Yazilm Gelistirme, Bilgi Teknolojileri ile Mevzuat ve
Uygunluk birimlerinden sorumludur. Halen Camis
Menkul Degerler Yonetim Kurulu Gyesidir. Evli ve bir
cocuk sahibi olan Ertug Yildinmean, Ingilizce
bilmektedir.

Mert Erdogmus
Genel Mudur Yardimcisi

1969 yilinda Istanbul'da dogdu. 1990 yilinda Istanbul
Universitesi Isletme Fakultesi'nde lisans,
Pennsylvania'da Bloomsburg Universitesinde yUksek
lisans derecesini aldi. Profesyonel kariyerine 1993
yilinda finans sektérunde basladi, 2000 yilinda Is
Yatirm ailesine katildi. Sirketin Istanbul'daki ilk subesi
olan Kalamis Subesinin kurulusunda gérev aldi. 2006
yilinda Genel Mudur Yardimeiligi gérevine atandi.
Yatinm Danigmanlig, Yurtici Subeler, Pazarlama,
Insan Kaynaklari, Pay Sahipleriile lliskiler ve Denetgilik
gorevini yurattugu Is Yatinm'in istiraklerinden olan
Camis Menkul Degerler ile koordinasyondan
sorumludur. Evli ve iki gocuk sahibi olan Mert
Erdogmus, Ingilizce bilmektedir.

Funda Caglan Mursaloglu
Genel Mudur Yardimeisi

1972 yilinda Bursa'da dogdu. 1996 yilinda Bogazici
Qniversitesi’nde lisans, 1998 yilinda Yeditepe
Universitesi'nde yuksek lisans derecesini aldl.
Profesyonel kariyerine 1996 yilinda finans sektortinde
baslayarak, 1999 yilinda Yurtdisi Satis Uzmani olarak
Is Yatinm bunyesine katildi. Turk sermaye piyasalarina
yatinm yapan yabanci kurumsal yatinmcilari Is
Yatinm'in musterileri arasina kazandirdi. 2005 yilinda
Yurtdigi Satig Mudura gorevine getirildi. 2007 yilinin
Eylul ayinda Yurtdisi Satig, Kurumsal lletisim ile
Almaata Irtibat Blrosu ve Is Yatirm'in %100 istiraki
olan Londra'da yerlesik Maxis Securities'den sorumlu
Genel Mudur Yardimaisi olarak atandi. Evli ve bir
gocuk sahibi olan Caglan Mursaloglu, Ingilizce
bilmektedir.
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Kuresel likiditenin artarak devam etmesi, yabanci yatirimcilarin Tirk Lirasi
varliklara olan ilgilerinin sirmesine neden oldu. Turk Lirasi varliklarin
yuksek reel faiz saglamasi, ABD ekonomisinin yavaglama sinyalleri
vermesi, buna karsin FED'in faiz artirrm surecini durdurmasi ile Turk

sermaye piyasalarina para girisi ivme kazand..

2007 yilinda Turk sermaye piyasalari yil boyunca yasanan olumsuz gelismeler
ve risklere ragmen gugli bir performans izledi.

2007 yilinda Turk sermaye piyasalari yil
boyunca yasanan olumsuz gelismeler ve
risklere ragmen guclu bir performans izledi.
Yilbasinda en ¢ok merak edilen konular,
Cumhurbaskanligi secimi ile genel segimlerin
piyasalari ne boyutta etkileyecegiydi. Bu
nedenle, 2006 yilinda yasanan calkantinin
etkisiyle de sermaye piyasalari, 2007'ye
temkinli basladi. Kuresel likiditenin artarak
devam etmesi, yabanci yatinmcilarin Tdrk
Liras! varliklara olan ilgilerinin sirmesine neden
oldu. Turk Lirasi varliklarin yiksek reel faiz

saglamasi, ABD ekonomisinin yavaslama
sinyalleri vermesi, buna karsin FED'in faiz
artinm sUrecini durdurmasi ile Turk sermaye
piyasalarina para girisi ivme kazandi. Sonugta
kuresel risk istahinin artmasi, segim surecinin
ortaya cikardigi belirsizliklerin risk primi Gizerine
yansimasini engelledi. Bir baska deyisle, dis
dinamikler, ic piyasadaki belirsizlikleri buyuk
6lcude ortadan kaldirdi.

Agustos basinda kendini gosteren ABD konut
kredileri piyasasindaki olumsuz gelismelerin

yarattigi likidite sikismasi, gelismis Ulkelerin
piyasalarini sarsti. Merkez bankalarinin likidite
vermeleri ile sakinlesen piyasalarda ABD konut
kredilerinin etkisi, finansal sirket bilancolarinda
yUksek zararlarla devam etti. Sermaye
piyasalarimiz gelismis piyasalardaki bu
yasananlardan sinirli 6lctde etkilendi. Eylul
ayinda yurticindeki risk etkenlerinin kalktigini
One stren Merkez Bankasi, faiz indirim surecini
beklentilerden dnce baslatarak bu olumlu
havaya katkida bulundu.

IS YATIRIM 2007 FAALIYET RAPORU



Hisse Senetleri Piyasasi

2007 yilinda Hisse Senetleri Piyasasi hareketli fakat olumlu bir seyir izledi
ve yatirmcilara %42 getiri sagladi.

2007 yilinda Hisse Senetleri Piyasasi hareketli
fakat olumlu bir seyir izledi ve yatirmcilara
%42 getiri sagladi. Yabancilarin hisse senedi
piyasasindaki paylari artarak devam etti. 2006
sonunda %66 seviyesinde seyreden yabanci
saklamasindaki hisse senetlerinin orani, 2007
sonunda %72 seviyesine ulasti. Secim
oncesinde olusan politik gerginlikte yurtdisi
yatinmcilar ile yurtici yatirmcilarin davranis
bicimlerindeki farklilik agik bir sekilde
gbzlemlendi. Hisse senedi piyasasinda
yabanci yatirimcilarin agiridi, IMKB Banka ve
Sinai Endeksleri karsilastirildiginda agikca
gorulmektedir. Yabancilarin IMKB-30
Endeksi'nde ylksek paya sahip banka hisse
senetlerine gésterdigi ilgi ile IMKB Banka
Endeksi, 2007 yilinda %47 getiri saglarken,
yabanci para girisinden goreceli olarak daha
az pay alan hisse senetlerinden olusan IMKB
Sinai Endeksi ise %31 getiri sagladi.

IMKB Hisse Senetleri Piyasasi'nda gtinltik
ortalama islem hacmi, %18 artisla, 1,5 milyar
YTL seviyesinde gerceklesti. Is Yatirim, hisse
senedi piyasasinda 49,1 milyar YTL islem
hacmi ile piyasa payini %6,32 seviyesinde
tutarak lider konumunu korudu.

2007 yilinda IMKB'deki alim-satim
hareketlerinde énemli bir degisim yasandi.
Daha onceki donemlerde bir sektdrt olusturan
butun pay senetleri ayni hareketi sergilerken,
2007'de yatinmcilarin sirket bazinda beklenti
olusturdugu gozlemlendi.

%6,32

IMKB Hisse Senetleri Piyasasi'nda gtinlik
ortalama islem hacmi, %18 artisla, 1,5 milyar
YTL seviyesinde gerceklesti. Is Yatirim,
hisse senedi piyasasinda 49,1 milyar YTL
islem hacmi ile piyasa payini %6,32
seviyesinde tutarak lider konumunu korudu.
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Sabit Getirili
Menkul Kiymetler
Piyasasi

2007 yilinda IMKB Tahvil ve Bono Piyasasi'nda
Is Yatinnm 14,6 milyar YTL'lik islem hacmi ile
aracl kurumlar arasinda c¢tincu oldu.

2006 yilindaki sert yukselmenin ardindan,
2007 yilina temkinli baslayan bono faizleri,
olumlu havanin etkisi ile asagr yonlt bir trend
izledi. Merkez BankasI'nin gecelik repo
faizinde indirim surecine gitmesi ile
hareketlenen faizler, 2007'yi yillik %16,5 bilesik
seviyesi ile kapatti.

Bono piyasasinin agagi yondeki trendinde dig
piyasa kaynakli iki gelisme duraksamaya
neden oldu. Bunlar; Subat ayindaki Japon
Yeni'nin deger kazanmasi ve Agustos ayindaki
ABD konut kredileri kriziydi. ic dinamiklerin
bono piyasasinda yarattigi etki ise sinirli kaldi.

Secim ekonomisinin enflasyona etkilerinin
kisitl kalacagi kanisina varan Merkez Bankasi,
Eylll ayinda gecelik repo faizlerinde indirime
gitti. Bunda, yurtdisi piyasalarda faiz artinmi
surecinin bitmesi ve ¢zellikle ABD

ekonomisinin faiz indirimi sdrecine baslamasi
etkin oldu.

2007 yilinda IMKB Tahvil ve Bono Piyasasi'nda
is Yatirnim 14,2 milyar YTL'lik islem hacmi ile
aracl kurumlar arasinda Ug¢Uncu, bankalar
dahil battin kurumlar arasinda ise yirmi ikinci
oldu.

Ozel sektor tahvil halka arzlari 2007 yilinda
beklenen duzeyde gerceklesmedi. Kapali
devre tabir edilen, halka arz edilmeksizin
yapllan ¢zel sektér tahvil inraclar ise 290
milyon YTL'ye ulasti. is Yatinm, sektorun ilk
degisken faizli 6zel sektor tahvil ihracini kapali
devre olarak 18 Aralik 2007 tarihinde
gergeklestirdi. Bu islem kapsaminda, C
Faktoring'in 20 milyon YTL tutarindaki
degisken faizli tahvil ihraci, alt ayda bir kupon
odemeli ve iki yil vadeli olarak yapild.
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Tirev Uriinler Piyasasi

is Yatinm hizla artan toplam islem hacmiyle diinyanin en hizli biyiiyen
borsalarindan birisi haline gelen VOB'un en aktif Gyesi unvanini 2007 yilinda

da korudu.

2007 yilsonu itibarr ile 79 Uyesi bulunan Vadeli
islem ve Opsiyon Borsasi (VOB), Turk finans
piyasasina yeni bir boyut getirdi. Sinirli olan
finansal enstriman sayisini ve cesitliligini
artird, finansal sofistikasyonun gelismesine
yardimci oldu.

is Yatirim hizla artan toplam islem hacmiyle
dunyanin en hizli blyUyen borsalarindan birisi
haline gelen VOB'un en aktif Gyesi unvanini
2007 yilinda da korudu.

Piyasaya gelen yeni oyuncular ile piyasadaki
derinlik ve ¢esitlilik artisinin bir sonucu olarak
is Yatiim'in VOB islem hacmindeki pay! bir

onceki yil %25,29 olan seviyesinden %17,18'e
dustl. Her ne kadar pazar payi azalmis olsa

da 39.9 milyar YTL'lik isleme imza atan Is
Yatinm'in iglem hacmi, bir 6nceki yila oranla
4 katindan fazla artis gosterdi.

Onumuzdeki dénemlerde de azalan bir ivme
ile Is Yatinm'in islem hacmi payinda dustis,
ancak nominal olarak islem hacminde artis
olmasi beklenmektedir. 2007 yilinda musteri
islemlerine ve kurum portféylne yapilan
islemlere ek olarak, yurtdisi kaynakli islemlerde
yUksek artiglar gézlemlendi ve bu gibi islemler
onemli bir gelir kaynagi haline geldi. Yilsonuna
gelindiginde yabanci kaynakli islemler VOB
islem hacminin %23'Une ulasti.

2007 yilinda IMKB hisse senedi endeksleri
Uzerine yazilmis kontratlar en fazla islem

hacmine konu oldu ve ddviz kontratlari ikinci
sirayi aldi. Diger kontratlarda ise hacim, 2006
yilindan da dustk kaldi. Spesifik hisse senetleri
Uzerine yazilmis kontratlarin VOB'da islem

gbrme projesi tamamlanma asamasina geldi.

Borsa'da opsiyon stzlesmelerinin islem
gbrmesi konusunda 2007 yilinda bir gelisme
olmadi ve bu beklentinin gerceklesmesi
OnUmuzdeki yillara kaldi.

IS YATIRIM 2007 FAALIYET RAPORU



Portfoy Yonetimi

Kurumsal portféy yénetimi
hizmetimiz, istiraklerimizden Is
Portféy Yonetimi A.S. tarafindan
ylritilmektedir. is Yatirim
blinyesinde ise sadece bireylere
yOnelik olarak gelistirilen 6zel portfdy
yénetimi ile is Yatirim'in kurucusu
oldugu yatirim fonlari
yonetilmektedir.

Yillik blyUtme fon getirilerinden
aynistirldiginda, 2007 yilinda yatinm fonu
sektoru reel olarak %7 civarinda buyurken,
is Yatinm fonlari %30 civarinda bir reel
buyldme sergiledi.

2006 yilinda fon buyUukltklerinde yasanan
keskin diiststen sonra, 2007 yilinda is Yatirm
fonlari toparlanarak %65 buytme gosterdi.
2006 yilinda yasanan kt¢ulmeden bu yana
fon sektodru buytmesi sinirl oldu. Yatirnm
fonlari yili, 25,75 milyar YTL ve %22 blylme
ile kapattl.

Yillik buytme fon getirilerinden
ayristirnidiginda, 2007 yilinda yatirim fonu
sektorl reel olarak %7 civarinda buyurken,
is Yatinm fonlari %30 civarinda bir reel
buytme sergiledi. is Yatinm'in tic ana fonu
ve onlarin sektoérel reel buyumeleri
incelendiginde; A-Tipi Degisken Fon %27
oranda (A-Tipi Degisken Fon piyasasi -%14),
B-Tipi Degisken Fon %32 (B-Tipi Degisken
Fon piyasasi %38) ve Tahvil/Bono Fonu %96
(Tahvil/Bono Fon piyasasl %14) blytme
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sergilemistir. Bu baglamda, is Yatinm
fonlarinin 2007 yilindaki btytUme oranlari,
yatirm fonlari sektérinden daha iyi bir
performans sergiledi.

is Yatinim 2007 yilinin Mayis ayinda ilk borsa
yatinm fonu olan "is Yatinm Dow Jones Ttirkiye
Esit Agirlikli 15 A Tipi Borsa Yatinm Fonu'nun
(ISDJE) halka arzini gergeklestirdi. Yilsonu

itibariyle bu fon, A tipi Borsa Yatirm Fonlari
arasinda buyukltk olarak ikinci sirada yer

aldi. Ote yandan, Is Yatinm'in Tahvil ve Bono

Yatirim fonlarimiz

Ozellikleri

Borsa Yatinm Fonu basvurusu Haziran ayinda
SPK'ya iletildi.

is Yatim'in 6zel fonu olan Stitas B Tipi
Degisken Fonu'nun portféyl bir dnceki yila
gére %34 oraninda buytdu. ikinci ¢zel fon
olan Sutas A Tipi Degisken Fonu icin yapilan
basvuru, 2007 yilsonu itibariyle SPK tarafindan
onaylandi. Bu fonun 2008'in ilk aylarinda
halka arz edilmesi planlandi.

oraninin piyasaya uygun bir duzeyde tutulmasiyla gerceklesir.

e Yatinm Fonlari, hazine bonosu, devlet tahvili, hisse senedi, repo
gibi gesitli yatirm araglarindan olusur.

e PortfOydnun en az % 25'ini devamli olarak Turkiye'de kurulmus
ortakliklarin hisse senetlerinde tutan yatirm fonlari A Tipi, bunlarin
disindakiler ise B Tipi Yatinm Fonlari'dir.

e Yatinm Fonlari alti aylik ve yillik olarak Bagimsiz Dis Denetim
sirketleri tarafindan denetlenir. Is Yatirnim tarafindan kurulmus
Yatirm Fonlari Deloitte&Touche tarafindan denetlenmektedir.
Ayrica, Sermaye Piyasasi Kurulu, Yatirim Fonlari'ni her zaman
denetleme yetkisine sahiptir.

e Yatinm Fonlari gunluk fiyat aciklar. Alim ya da satimi gun iginde
belirli bir saate kadar aciklanan fiyattan yapilabilir.

is Yatinm A Tipi Degisken Fon
Portféytntin gogunlugu hisse senetlerine yatirimaktadir. Risk
yonetimi, portféyln genel enstriman yapisi icinde hisse senedi

Risk yonetiminin ikinci ayagini, hisse senetlerinin secimi
olusturmaktadir. Yatinm anlayisinda "orta ve uzun vadeli yatirm"
dusuncesi egemendir. Sabit getirili enstrimanlarda riskin
dagitiimasi, bunlarin vade yapilarinin ¢esitlendiriimesiyle
saglanmaktadir.

is Yatinm B Tipi Degisken Fon

Agirlikl olarak sabit getirili menkul kiymetlere yatinm yaparken,
bu enstrimanlarin vade yapilarini ¢esitlendirerek ortalama bir
getiriyi hedefler.

is Yatirnm B Tipi Tahvil ve Bono Fonu

Asgari %51 oraninda kamu sektérl ya da ¢zel sektér borglanma
senetlerine yatirm yapar. Agirlikli olarak orta vadeli kiymetlere
yatinm yapmayi tercih ederken, kiymet ve vade gesitlendirmesi
ile getiri-risk arasinda dengeli bir dagilim olusturmayi hedefler.
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2007 yilina 6nce konut piyasasinda, ardindan kredi piyasasinda yasanan gelismeler
damgasini vurdu ve bu gelismelerin etkileri sadece bir yilla sinirli kalmayacak 6l¢tide buyuk
oldu. Y1l basinda birka¢ ufak konut sirketinden gelen olumsuz haberler ve ilk basta ABD
Merkez Bankas! (FED) tarafindan bile ciddiye alinmayan "subprime mortgage” zararlari
yllsonunda diinya ekonomisinin tzerine dismeye baslayan bir ¢ig haline geldi.

2007 yilina 6nce konut piyasasinda, ardindan
kredi piyasasinda yasanan gelismeler
damgasini vurdu ve bu gelismelerin etkileri
sadece bir yilla sinirli kalmayacak dlgtde
bUyuk oldu. Yil basinda birkac ufak konut
sirketinden gelen olumsuz haberler ve ilk basta
ABD Merkez Bankasl (FED) tarafindan bile
ciddiye alinmayan "subprime mortgage”
zararlarl yilsonunda dinya ekonomisinin
Uzerine dusmeye baslayan bir ¢ig haline geldi.
Yilin ilk ceyreginde “subprime” piyasasinda
gorulen kétulesmenin etkilerini tam olarak
anlayamayan piyasalar, agirlikli olarak "carry
trade" olarak tabir edilen islemlerin kapatiimasi
ile dalgalandi. S6z konusu dalgalanmalar
yatinmcilar acisindan yeterince tedirgin edici
olsa da gerek kredi piyasalari gerekse reel
ekonomi Uzerine dnemli bir etki yapmadigi
icin fazla 6Gnemsenmedi. Ancak FED'in "Konut
piyasasinda yasanan gelismeler ekonominin
geneline yayllmadigr icin...", "Subprime
mortgage piyasasinda yasanan gelismelerin
prime piyasaya sigcramasini beklemiyoruz...",
'Sorumsuzca borglanan kisi ve yatinmcilarin
tarafimizdan kurtariimasi s6z konusu
olmayacaktrr..." seklindeki agiklamalari ve
sonrasindaki gelismeler ¢zellikle incelenmesi
gereken konular olarak goze carpti. Eger
'mortgage’lar finansal kuruluslar tarafindan
bir araya getirilip piyasalarda islem goren
finansal varliklar haline getiriimeseydi genele
etkisi olmayabilirdi. Sayet konut fiyatlari servet
etkisi nedeni ile tUketim Uzerinde dogrudan
etkiye sahip olmasaydi, ekonomide
yavaslamaya neden olmayabilirdi. Ancak
global piyasalarda her ekonomik ve finansal
ardndn artik birbiri ile cok daha baglantili
olmasi ve gercekten de Pekin'de bir kelebegin
kanatlarini giromasi durumunda NewYork'ta
bunun hissediliyor olmasi nedeni ile "subprime"
konusu yatirimeilarin hic ummadidi oranda
bldyudu.

Yilin ikinci yarisinda, yeni ve ikinci el konut
stoklarinda ciddi artiglar olmasi insaat
sektérunde kaginilmaz bir yavaglamaya neden
olurken, finans sektért de olan biten
gelismelerin yarattigi hasari 6lcmeye calist.
Pek ¢ok yapilandinimis tdrev Urdn yatrmcilarin
anlayamayacag! bir sekilde tasarlandiktan
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sonra derecelendirme kuruluglari tarafindan
yUksek ratingler verilerek pazarlandigr igin,
fiyatlama yontemleri pek sorgulanmamaktaydi.
Ancak likiditenin azalmasi ile bu tip trinlerin
gercek degerleri de tartisiimaya baslandi.
Baslangicta kendi bankalarinda bir sorun
olmadigini ifade eden CEQ'lar milyar dolarlari
asan zararlar veya SlV fiyaskolari sonrasinda
istifa etmek durumunda kaldl. ingiltere'de yillar
sonra ilk kez Northern Rock ile banka panigi
yasanmasinin ardindan endustri
standartlarinda da degisiklikler yapiimaya
baslandi. Yeni standartlar bankalarin elindeki
menkulleri risk derecesine goére grup 1-2 ve
3 olarak kategorilere ayirmasini ve
aciklanmasini gerektirdi.

Eyldl ayindan itibaren bilangolarda goérulen
zararlar ve olusan belirsizlik sonucunda
finansal kurumlar arasi piyasalarda da sorunlar
yasanmaya basladi. Libor oranlarinda sert
yUkselisler olarak kendisini gosteren
guvensizlik sonrasinda FED, 6énce Avrupa
Merkez Bankasi (ECB) ile piyasaya rekor
seviyede likidite enjekte etti, ardindan iskonto
faizlerini dusUrdu ve son olarak FED Fund
Rate'lerde indirime basgladi. Gecikmeli olarak
Bank of Canada ve Bank of England da FED'i
takip ederek yilsonuna dogru faiz oranlarini
asaglya cekmeye basladi. Ancak tim bu
gelismelerin Libor Uzerindeki etkileri sinirli
oldu.

Resesyon olarak tanimlanmamasina ragmen
blyUme beklentilerinin %4'lerden %1'lere
cekilmesi, bir zamanlar 150 bin civarinda
istihdam yaratan ekonominin 100 binin altinda
istihdam yaratmaya baslamasi gibi gelismeler
konut piyasasinda olan bitenin genel
ekonomiden soyutlanamayacagini gosterdi.
Nitekim bu gelismelerin ardindan ABD
hukumeti, ipotek kredisi faizlerinin bes yil streli
olarak dondurulmasi da dahil olmak tzere
onemli dnlemleri igeren bir paket agikladi.

=
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Hisse Senetleri Piyasalan

Ko6tu haberler sert satislara neden
olsa da ana trend yilsonuna kadar
yukari olarak devam etti.

Hisse senedi piyasalari, reel sektér ve finansal
kurumlar arasindaki piyasalardan ¢ok daha
farkl bir tavir sergiledi. Hisse senedi
piyasalarinda kotl haberler sert satiglara
neden olsa da ana trend yilsonuna kadar
yukari olarak devam etti. S&P 500'e dahil olan
sirketlerin G¢Uncud geyrek kar aciklamalarinda,
basta finans ve enerji sirketleri olmak Uzere
onemli sektdrlerde belirgin gerilemeler
olmasina ragmen, teknoloji ve telekom sektoru
gibi kritik diger sektoérlerin blUyumeyi

strdurdukleri gordldu. Nasdag, Dow Jones
ve S&P'den cok daha iyi performans
gosterirken, Apple, Google ve Baidu gibi
sirketler yillik bazda %50 ile %225 arasinda
blyUme performansi sergilediler. ABD
endekslerinin gelen satigslara dayanmasi,
Avrupa ve Asya piyasalarinda da hisse senedi
yatinmeilarinin risk istahlarini korumalarina
neden oldu ve yil sUresince tum dinyada hatiri
sayilir yukseligler yasandi.

Emtia Piyasalan

Deger yitiren ABD Dolari, faiz indirimleri ve bankalardan gelen zarar haberleri,
altin gibi arzi sinirli ve gavenilirligi asirlardir test edilmis metallere olan talebi
artirdi ve fiyatlar 830 ABD Dolari'ni agsmay! basardi.

"Yavaslama-Resesyon" sarmalina girmesi
beklenen ABD ekonomisinin bile d¢tncu
ceyrekte %4'Un Gzerinde blyUumesi,
endustriyel emtianin neden iyi bir performans
gosterdigini kismen agiklayabilmektedir. Bakir
fiyatlar, 6zellikle konut sektérinde gorulen
yavaslama ile ABD future kontratlarinda 400
ABD Dolari'ndan 300 ABD Dolari'na gerilerken,
petrol fiyatlari ise spekUlasyonlarin da etkisi
ile 100 ABD Dolari'na yaklast. Ozellikle kiresel
iklim degisiklikleri ve talep artislari nedeni ile
bugday gibi temel maddelerde de yukseligler
gorulda. Her iki emtia tipinde goérulen yukari

hareket, tim dinyada enflasyon endekslerinin
yUkselmesine neden oldu ve Merkez
Bankalarini "ytksek enflasyon-(olasi) dusuk
bldyUume" baskisi altinda karar vermeye zorlad..
Degerli metaller ise son yillardaki trendlerini
sUrdurdu ve finansal sistemin yapi taglarinin
bile artik sistemin karmasiklidi karsisinda
yetersiz kaldiginin anlasiimasi ile 6n plana
ciktl. Deger yitiren ABD Dolari, faiz indirimleri
ve bankalardan gelen zarar haberleri, altin
gibi arzi sinirli ve gtvenilirligi asirlardir test
edilmis metallere olan talebi artirdi ve altin
fiyatlar 830 ABD Dolari'ni agsmayi basardi.
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Déviz Piyasalan ABD'de yasanan gelismelere FED'in faiz indirerek tepki vermesi, buna karsilik
ECB'nin faiz indirimine direnmesi ve Avrupa'nin daha dengeli bir ekonomi gérintisi
vermesi ile ABD Dolari, Avro karsisinda 1,4970 seviyesine kadar geriledi.

Doviz piyasalarinda yil boyunca baskin olan
gelisme, ekonomiler arasindaki faiz farklari
oldu. ABD'de yasanan gelismelere FED'in faiz
indirerek tepki vermesi, buna karsilik ECB'nin
faiz indirimine direnmesi ve Avrupa'nin daha
dengeli bir ekonomi géruntisu vermesi ile
ABD Dolari, Avro karsisinda 1,4970 seviyesine
kadar geriledi. Yl icinde Kuveyt gibi bazi
Ulkelerin Dolar "peg'ini bozarak para birimlerini
bir sepete baglamalari ve iran gibi bazi petrol
Ureticilerinin fiyatlamada Avro'ya gegmesi gibi
gelismelere ek olarak, énemli rezerv sahibi
Ulkelerin de ¢esitlendirmeye gitmesi Dolar'dan
kacisl hizlandirdi. 2007 boyunca Kanada ve
Avustralya Dolari gibi emtia tabanli para
birimleri ile Turk Lirasi ve Brezilya Reali gibi
gelismekte olan ekonomilerin para birimleri
ciddi oranlarda degerlendiler.

Eurotahvil Piyasalan

Amerikan kredi piyasasinda "sub-
prime mortgage"lara dayali olusan
kriz ortaminin etkisinde, yurtdigi
hisse senedi piyasalarinda oldugu
gibi gelismekte olan Ulke Eurotahvil
piyasalarinda da dalgali bir yil
yasandi. Tark Eurotahvil
piyasalarinda ise, gectigimiz yillarin
aksine dis piyasalarda yasanan
dalgalanmalara karsi daha yatay bir
seyir gdzlemlendi.

2007 yiinda Amerikan kredi piyasasinda "sub-
prime mortgage'lara dayali olusan kriz
ortaminin etkisinde, yurtdisi hisse senedi
piyasalarinda oldugu gibi gelismekte olan tlke
Eurotahvil piyasalarinda da dalgall bir seyir
yasandi. Turk Eurotahvil piyasalarinda ise,
gectigimiz yillarin aksine dis piyasalarda
yasanan dalgalanmalara karsi daha yatay bir
seyir gozlemlendi. is Yatinm, tasarruflarini
doviz olarak tutmayi tercih eden yatinmcilara
dogrudan eurotahvillere yatirm imkaninin
yanisira "buy&sell back" islemlerini de sundu.
Bazi yatinmcilar tarafindan yogun olarak tercih
edilen bu islemlerle, yatinmcilar fiyatlardaki
dalgalanmalara karsi kendilerini korumus
oldular.

2007, geleneksel eurotahvillerin yanisira MBS,
CDO gibi yapilandiriimig drtnlerdeki islem
hacmimizin arttidi bir yil oldu. MBS, CDO gibi
UrUnlerde buytk yatirrm bankalarinin
piyasadan cekilmesi nedeniyle, daha kiguk
yatinm kuruluslariyla da islemler yapild.
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2007 yiinin ilk aylarinda oldukga hareketli olan
Eurotahvil ihraclarinda, Agustos ayinda su
ylUztine ¢ikan likitide sikisikligr ardindan énemli
bir azalma gozlemlendi. i§ Yatirim, Bank
Pozitif'in 2012 vadeli 150 milyon ABD Dolari
tutarl ve Global Yatirm Holding'in yine 2012
vadeli 100 milyon ABD Dolari tutarli ihraglarina
ek olarak, Tataristan'in en blyUk bankasi
konumundaki Ak Bars Bank'in 2010 vadeli
250 milyon ABD Dolari tutarh Eurotahvil
ihracinda es-lider (co-manager) olarak
konsorsiyumda yer ald. is Yatinm, tlkemizin
bu faaliyetlerde bulunan ilk ve tek araci
kurumudur.

Yilin ikinci yarisinda bagta ABD olmak tzere
uluslararasi piyasalarin yakindan takip edilmesi,
yatirimcilarin uluslararasi piyasalarda islem

gobren tlrev araclara daha fazla ilgi duymasina

yol acti.

ABD Piyasalarinda yasanan gelismeler finansal
gostergelere dayall kontratlarda, emtia
fiyatlarindaki artiglar da altin, petrol ve bakir
gibi emtiaya dayali kontratlarda volatilitenin
yUksek olmasina yol acti. Ulkemizde bu
piyasalari takip eden yatinmci sayisi geleneksel

EMBI+ 10,50 5,19
Ekvator (12,90) 44,50
Tarkiye 5,65 9,90
Kolombiya 9,90 9,59
Brezilya 15,10 9,14
Panama 12,80 8,70
Filipinler 16,40 7,15
Meksika 6,27 7,09
Peru 7,00 6,80
Glney Afrika 3,80 6,77

olarak sinirli olmasina ragmen 2 nedenden
dolay! ilgi artmaya bagsladi. Oncelikle, Vadeli
islem ve Opsiyon Borsasi'ndaki islemler
sayesinde yatirrmcilar bu tur Urtnleri daha
yakindan tanimaya basladi. Daha da énemlisi,
yilin ikinci yarisinda basta ABD olmak lzere
uluslararasi piyasalarin yakindan takip
edilmesi, yatinmcilarin uluslararasi piyasalarda
islem goren tUrev araclara daha fazla ilgi
duymasina yol acti.

2007 yilinda yatinmcilarin;

* IMKB'yi yakindan etkilemesinden dolayi
Avrupa ve Amerika benhcmark endeksleri
Uzerine yazilan tdrev Urlnlere,

e Merkez Bankalarindan gelen faiz agiklamalari
yUztnden hareketli bir yil geciren yabanci
pariteler Uzerine yazilan tlrev UrUnlere,

e Deger kaybeden ABD Dolari'na karsi gtivenli
bir liman olarak kabul edilen altin ve gimus
Uzerine yazilan tdrev UrUnlere ve

e YUkselis trendini yiIl boyunca koruyan basta
ham petrol olmak Uzere enerji Gzerine yazilan
tUrev Urdnlere

ilgilerinin yogunlasarak arttigi gézlemlendi.
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s Yatinm'in hedef kitlesine yénelik pazarlama stratejsi ile faaliyetlerini gelistirerek, gerekli koordinasyonun
etkin bir sekilde saglanabilmesi amaciyla 2006 yilinin Aralik ayinda Genel Madarlik binyesinde
kurulan Pazarlama Mudurligt, 2007 yilinin ilk yarisinda yapilanmasini tamamladi. Bunun yani sira,
yilin ikinci yarisinda, Is Yatirim'in bliylime stratejisi dogrultusunda istanbul'da Kalamis ve Yenikdy
subelerinden sonra iiciincii sube olan Akaretler Subesi faaliyete gecerek, toplam sube sayisi izmir
ve Ankara ile birlikte bese cikiti.
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Yurtici Satis ve Pazarlama

2007 yilinin tiim belirsizliklerine ragmen s Yatirim, yurtici satis ve pazarlama
faaliyetlerinde oldukga basarili bir yil gegirdi.

2007 yiinin ilk alti ayr yurtici siyasi belirsizliklerin
yarattigi risklerin, ikinci alti ayi ise yurtdisi kredi
piyasalarina bagl dalgalanmalarin etkisi altinda
gecmis olmasina ragmen Is Yatirnm, yurtici satis,
pazarlama ve yatirim danismanligi alaninda
yUkselis gizgisini surddrdu.

is Yatinm'in hedef kitlesine yénelik pazarlama
stratejisi ile faaliyetlerini gelistirerek, gerekli
koordinasyonun etkin bir sekilde saglanabilmesi
amaciyla 2006 yilinin Aralik ayinda Genel
Mdadurldk bunyesinde kurulan Pazarlama
Mudarlugu, 2007 yilinin ilk yarisinda yapilanmasini
tamamladi. Bunun yani sira, yilin ikinci yarisinda,
is Yatinm'in blytime stratejisi dogrultusunda
istanbul'da Kalamis ve Yenikéy subelerinden
sonra Uglncl sube olan Akaretler Subesi
faaliyete gegerek, toplam sube sayisi Izmir ve
Ankara ile birlikte bese ¢iktr.

"Yeni Yatinmei Kazanimi" ve "Urtin ve Hizmet
Gelistiriimesi" olmak Uzere iki temel amacla
kurulan Pazarlama Mudurlugu ve buyUme

stratejisinin devami sonucunda faaliyete gecen
Akaretler Subesi, pazar payini artirma ve daha
genis bir musteri kitlesine ulasma konularinda

is Yatinm'a katki saglayacak adimlar oldu.

2006 yilinda devreye alinan ve musterilere kendi
bilgisayarlan tizerinden IMKB ve VOB'a emir
iletimini saglayan elektronik alim satim ve analiz
platformu TradeMaster, 2007 yilinda bir adim
daha ileriye géturildi ve uluslararasi borsalarda
islem yapmay saglayan TradeMaster
International programi devreye alindi. Gerekli
tim test ve ¢aligmalar tamamlanarak kullanima
hazir hale getirilen bu program sayesinde,
Ozellikle yurtdisi piyasalari yakindan takip eden
musterilere birgok farkli Ulke ve borsada etkin,
hizli ve guvenilir islem yapma olanagi
saglanmaktadir. Globallesme sonucunda
birbiriyle daha fazla entegre hale gelen ulusal
ve uluslararasi piyasalara elektronik ortamda
ulagimi saglayan TradeMaster'in musteri bazinda
yayginlastirimasi Pazarlama Mudurligu'nin ana
g6revlerinden biri haline geldi.

Yurtdis: Satis ve
Pazarlama

is Yatinm'in IMKB Hisse Senetleri
Piyasasi'nda yabanci yatirimci islemleri
icindeki pay1 2007 yilsonu itibariyle %5,28'e
ylkseldi.

2007 yili, secimlerle gelen belirsizliklere ve kiresel
ekonomik sorunlara ragmen hisse senedi
yatirmeilari agisindan kazancl bir yil oldu. Turk
hisse senedi piyasasi son yillarda oldugu gibi
yine yabanci yatirmcilarin énderliginde yeni
rekorlar kirarak dinyanin en ¢ok kazandiran
borsalari arasinda yerini aldi. Dinyada olusan
fazla likidite kosullari, diger tim gelismekte olan
tlke piyasalaryla beraber IMKB'yi Ust seviyelere
tasidi ve yilin ikinci yarisinda belirginlesen ABD
kaynakli ekonomik sorunlarla birlikte olusan
kuresel tedirginlik ortami dahi Tdrkiye'nin uzun
vadeli beklentilerini golgeleyemedi.

Yabanci araci kurum ve yatinm bankalarinin Turk
sermaye piyasalarinin uzun vadeli olumlu
beklentileri dogrultusunda piyasadaki konumlarini
gUglendirmek amaciyla 2006 yilindan itibaren
yerel ofisler agmalari sonucu rekabet ivme
kazandi. Bu gelisme, araci kurumlari hem hizmet
kalitesini hem de Urun cesitliligini artirmak
konusunda zorlad. Yurtdisi Satis Madarlagud'nin
musteri portféyund, yurtdisinda yerlesik fonlara
agirlik vererek cesitlendirmesi, bu gelismelerden
kazancli clkmasina yardimei oldu. Is Yatinm'in
yabanci yatinmci islemlerinde 2006 yilinda %4,87
olan pazar payi, 2007 yilsonu itibariyle %5,28'e
yUkseldi.

Yil icinde gerceklestirilen halka arzlar da Is
Yatinm'in piyasadaki konumunun glglenmesinde
etkili oldu. BugUne kadar gerceklestirilen en
blyUk halka arz ve yaratilan en bulyUk talep
ozelligiyle 2007 yilina damgasini vuran Halkbank
halka arzina Yurtdigi Satis Mudurligu 492 milyon
ABD Dolari talep topladi. Daha da ¢énemlisi, yilin
son ceyreginde gerceklestirilen Tekfen Holding
halka arzinda yurtici ve yurtdisi global koordinator
ve yUklenici sifatiyla gérev alindi ve olumsuz
piyasa kosullarina ragmen Tekfen Holding'e arz
bUyUklugunuin sekiz kati kadar talep yaratildi.
Frankfurt, Viyana, Stokholm, Londra, New York
ve Boston'da gerceklestirilen bire bir yatinmci
g6rdsmelerinin ardindan yabanci kurumsal
yatinmcilardan 2,7 milyar ABD Dolari talep
toplandi. Tekfen Holding halka arzi, yabanci bir
yatinm bankasi destegdi olmaksizin Is Yatinm
tarafindan gerceklestirilen en buytk halka arz
olmasi acisindan da 6nem tasimaktadir.

is Yatinm'in halka azinda ise Yurtdisi Satis
Mudurligu yabanci tahsisine 6,7 kat talep topladi.
Gelismekte olan piyasalarin en buyuk portféy
yatinmcilarindan olan Franklin Templeton, halka
arzin %5'inden fazlasini alarak is Yatinm'in ana
sermayedarindan sonraki en buytk ortagi haline
geldi.

* Yatinmcilarin tim hesap
bilgilerini ve islem detaylarini
gbrebilmelerine; derinlikli ve
anlik piyasa bilgilerine
ulasmalarina; bu bilgiler
dogrultusunda VOB'da ve
IMKB'de islem goéren her tiirlii
kontrat ve hisse senedinde kolay ve hizli olarak
islem (alim-satim, iyilestirme, bélme, v.b.)
yapabilmelerine olanak saglar.

« Yatinmcilar bu uygulama sayesinde islemlerini
kisisel bilgisayarlarindan, internet erisimi olan
her yerde gerceklestirebilmektedir.

» TradeMaster'da kullanilan mentiler ve
bélumler oldukg¢a basit tasarlanmis olup,
yatirnmciy1 sonuca hizl bir sekilde ulagtirir.

+ TradeMaster, her calistirildiginda eger yeni
bir stirim varsa bunu otomatik olarak yukler.
Boylece yatirimciya surekli bir glincelleme
saglanmis olup, her zaman en yeni sirim ile
calisma ve en son eklenen 6zelliklerini
kullanabilme olanagi sunar.

» TradeMaster, programinda bulunan cesitli
glvenlik kanallari sayesinde yatirimcilarina
ekstra guvenlik saglamaktadir.

Trade
Master

A

« TradeMaster International,
yatinmcilarin, global
piyasalardaki gelismeleri
detayli, derinlikli ve anlik
olarak takip edebilmelerini
saglar. Takip edilen bu bilgiler
1s1ginda, yatirimcilarin
diinyanin belli bash borsalarinda hisse senedi
ve vadeli kontrat islemlerini aracisiz, kolay ve
hizl bir bicimde yapabilmelerini saglar.

+ Sundugu derinlikli ve anlik global bilgilerle,
cesitli piyasalarda ayni anda islem yapma
olanag verir.

« Yatirmcilar bu uygulama sayesinde
uluslararasi piyasalardaki yatirimlarini kisisel
bilgisayarlarindan aninda takip ederek internet
erisimi olan her yerden islem yapabilirler.

« Yatinmciyi basit mentlerle, global piyasalara
dogrudan ve hizli bir sekilde ulastirir.

» TradeMaster International, her ¢alistirildiginda,
eger yeni bir stirim varsa, bunu otomatik olarak
yukler. Boylece yatirimciya surekli bir
glincelleme saglanmis olup, her zaman en
yeni surim ile ¢calisma ve en son eklenen
ozelliklerini kullanabilme olanagi sunar.

* Cesitli etkin giivenlik kanallari sayesinde
yatinmcilara ekstra giivenlik saglanmaktadir.

international

Trade

Master
—=

Agustos ayinda yapilan "Hidden Riches of Turkey"
isimli konferansa dtnyanin dért bir yanindan 40
farkl kurumsal yatinmei katildi. Maliye Bakani
Sayin Kemal Unakitan, Devlet Bakani Sayin
Mehmet Simsek ve Is Bankasi Genel Mudrd
Sayin Ersin Ozince'nin de katildigi bu konferansta
Arastirma Mudurltgu tarafindan tespit edilen 29
sirketin yoneticileri uluslararasi yatinmcilarla
birebir goérlismeler yapma firsatini buldu. Bunun
disinda, yil boyunca gesitli sirketlerin yoneticileri
yine yatinmcilarla gérismelerde bulunmak Uzere
yatinmcilarin yogunlukla bulunduklari merkezlere
davet edilerek toplantilar dizenlendi.
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kurumsal finansman

Halka arzlardaki

toplam hasilat uc kat artt.

2007 yili halka arzlar agisindan son derece basarili bir yil oldu. Adet olarak bakildiginda,
2006 yilinda 16 adet halka arz, 2007 yilinda ise dokuz adet halka arz gerceklesti. Ancak,
2006 yilinda gercgeklestirilen arzlar, géreceli olarak kicuk dlgeklilerdi. Nitekim 16 arzin
toplaminda 1.138 milyon ABD Dolari satig gergeklestiriimisken, 2007 yilinda gergeklestirilen
dokuz halka arzda satis miktari 3.298 milyon ABD Dolari oldu.
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Halka Arzlar

Halka arz piyasasina, Is Yatirnm liderliginde gerceklestirilen Tiirkiye Halk
Bankasi A.S. (Halkbank) dzellestirmesi ile 6zel sektér islemi olan Tekfen
Holding A.S. (Tekfen) halka arzi damgasini vurdu.

2007 yili halka arzlar agisindan son derece
basarili bir yil oldu. Adet olarak bakildiginda,
2006 yilinda 16 adet halka arz, 2007 yilinda
ise dokuz adet halka arz gergeklesti. Ancak,
2006 yilinda gerceklestirilen arzlar, goreceli
olarak kic¢uk olceklilerdi. Nitekim 16 arzin
toplaminda 1.138 milyon ABD Dolari satis
gerceklestiriimisken, 2007 yilinda
gerceklestirilen dokuz halka arzda satis miktar
3.298 milyon ABD Dolari oldu. Bu tutar, bir

onceki yilin yaklasik Uc kat bUyukltigtundedir.

2007 yili islemlerine, is Yatirim liderliginde
gerceklestirilen Turkiye Halk Bankasi A.S.
(Halkbank) 6zellestirmesi ile 6zel sektor islemi
olan Tekfen Holding A.S. (Tekfen) halka arzi
damgasini vurdu.

is Yatiim'in Goldman Sachs ile birlikte
gerceklestirdigi Halkbank'in halka arz yoluyla

Ozellestirmesinde ek satis dahil 312, 3 milyon
adet pay icin 2.123,3 milyon adet talep
yaratildi. Yaratilan talebin parasal degeri 12,6
milyar ABD Dolari'dir. Halka arz fiyati
gerceklesen yogun talep sonucunda tavan
fiyat olan 8 YTL'den kesinlesti ve bu halka arz
sonunda Ozellestirme idaresi'ne 1,8 milyar
ABD Dolari kaynak aktarildi. Yatirimci sayisi
ise 51 bine yaklasti. Halkbank halka arzi,
sadece 2007 yilinin degil, ttm zamanlarin en
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yUksek gelir yaratan halka arzi unvanina sahip
oldu.

Tamamen Is Yatinm liderliginde gerceklestirilen
ve 2007 yilinin en buyUk miktarli 6zel sektor
halka arzi olan Tekfen isleminde ise sekiz kat
talep yaratildi. Bu talebin parasal degeri 3,8
milyar ABD Dolari'dir. Tekfen halka arzi ortak
satisl ve sermaye artinmi yéntemlerinin birlikte
uygulanmasi ile gerceklestirildi ve halka arz
sonunda toplam 494,5 milyon ABD Dolari
gelire ulasildi. Tekfen Holding'in halka arz
slrecinde tek basina global lider ve yurtdisi
satis gorevini istlenen s Yatinm, 6zel sektor
halka arzlari arasinda Turkiye'deki en blyuk
yerel talebi yaratmis oldu.

is Yatim, 2007 yilinin Mayis ayinda yine Is
Yatinm'in liderliginde 22 araci kurumun katilimi
ile olusturulan konsorsiyumla halka agildi.
Kesin talep toplama suresince blydk bir ilgi
goren halka arzda toplam halka arz
blyUkligunun 15 kati talep yaratildi. Satisin
%48'lik bolumu yurtdisina ayrilirken, kalan
%52'lik kisim yurtici yatinmcilar arasinda
paylasildi. Halka arzda sirket degeri 334,3
milyon YTL oldu.

TAV Havalimanlari Holding A.S. 445.625.000 322.356.047
Saglam Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.S. 7.700.000 5.595.930
Oyak Yatirim Ortakhgi A.S. 10.999.941 8.308.740
Merkez B Tipi Men.Kiy.Yat.Ort. 3.262.375 2.430.256

Turkiye Halk Bankasi A.S.*

2.476.100.508

1.837.006.085

Is Yatinm Menkul Degerler A.S.* 99.351.255 74.209.184
Sinpas Gayrimenkul Yatirim Ortakhigr A.S. 510.093.076 384.250.905
Albaraka Turk Katilim Bankasi A.S. 227.322.073 173.395.937
Tekfen Holding A.S.* 583.604.760 490.754.087

* i§ Yatinm'in lider kurum olarak gorev aldigi halka arzlar

Kaynak: iIMKB

2006 yilinda Ozellestirme idaresi Bagkanligi'nin Tirkiye Halk Bankasi
A.S.'nin 6zellestiriimesi icin actigi Danismanlik Ihalesi'ni Is Yatirim, Goldman
Sachs ve CAIB'in birlikte olusturdugu konsorsiyum kazandi ve Mayis 2007

basinda Halkbank'in %24,98'i halka arz edildi.

2007 yili, 6zellestirme programi agisindan,
2006 ve 2005 yillarinin gerisinde kaldi.
Bunda, 2007 yilinin se¢im yili olmasinin
onemli etkisi goruldu. 2007'nin en blyuk
Ozellestirmeleri, Halkbank halka arz,
TCDD'ye ait Mersin Limani ve Karayollari
Genel Mudurligu'nun Levent'teki arsasinin
satiglari oldu.

s Yatinm, 2002 yilinin son geyregdinde yurtici
danisman olarak atandigi Tekel Genel
Mudurlagu'ntn 6zellestiriimesinde yurtdigi
danisman Citigroup ile birlikte goérev almaya
devam etti. Bu 6zellestirme surecinde sona
yaklasiimis olup, 2008 yilinin basinda
tamamlanacagr 6ngorilmektedir.

2006 yilinda Ozellestirme idaresi
Baskanligi'nin Turkiye Halk Bankasi A.S.'nin
Ozellestiriimesi icin actigi Danismanlik
ihalesi'ni Is Yatinm, Goldman Sachs ve
CAIB'in birlikte olusturdugu konsorsiyum
kazandi ve Mayis 2007 basinda Halkbank'in
%24,98'i halka arz edildi.

Stmer Holding A.S.'ye ait Tasucu Kagit
Sanayi isletmesi'nin "satis" yoéntemiyle
Ozellestiriimesine iliskin ¢calismalarda
Ozellestirme idaresi Baskanlidi'na
danismanlik hizmeti verilmektedir. Tasucu
Kagit Sanayi Isletmesi icin acilan ihale ise,
en yuksek teklifin acik artirma baslangic
bedelinin ¢ok altinda kalmasi nedeniyle

iptalle sonuc¢landi. 2008 yilinda satisin
gerceklesmesine yonelik calismalar devam
edecektir.

Bu faaliyetlerin yani sira halka agik sirketlerin
sermaye artirrmi ve kar payr dagitimi

islemlerine aracilik faaliyetleri strdaruldu.
is Yatinm, sirketlerin kaydi sisteme gecmeleri
ve tum islemlerini bu ortamda
gerceklestirmelerinde aracilik hizmeti
vermeye devam etmektedir.
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kurumsal finansman

Stratejik Planlama ve
Birlesme - Devralma

Ozel sektér birlesme-devralma islemlerinin yani sira is Yatinm 6zellestirme
faaliyetleri kapsaminda alici tarafta da yer alarak danismanlik hizmeti verdi.
Ancak 2007, 2006 gibi 6zellestirme projelerinin yogunlukta oldugu bir yil
olmadi. Bu kapsamdaki 2007 icinde tamamlanan en blyuk ve énemli
Ozellestirme olan Petkim Petrokimya Holding A.S. projesinde alici tarafta

danismanlik hizmeti verildi.

Hizmet kapsami surekli gelistirimekte olan
stratejik planlama ve birlesme - devralma
kapsamindaki faaliyetler cesitli basliklar altinda
toplanmaktadir.

Ozel sektdr danismanhigi kapsaminda 2006
yilinda Akkok Holding'in grup sirketleri
arasindaki karisik istirak yapisinin
sadelestiriimesi ve sektorel gruplandirma ile
yatinrmci nezdinde sirketlerin piyasa
degerlerinin artirlmasina yonelik yeniden
yapilandirma calismalari 2007 yili icinde
tamamlandi ve alinan kararlar dogrultusunda
uygulamalara baslandi. Orta buytklUkteki bir
holdinge benzer sekilde yeniden yapilandirma
hizmeti verilmeye baslandi ve ¢alismanin
ciktilar musteriye sunuldu. Bu kapsamda
sunulan bir diger hizmet ttrt olan finansal
degerleme galismalari kapsaminda g sirkete
danigsmanlik hizmeti verildi.

ikinci ana hizmet alani olan sirket birlesme ve
devralmalari kapsaminda degisen piyasa
kosullari cercevesinde farkli bir strateji izlendi
ve 2006 yilinda 6zel sektor firmalarina yonelik
baslanan pazarlama calismalar devam ettirildi.
Yabanci yatinrmcinin ilgisinin artarak devam
ettigi 2007 yilinda, ¢zellikle alici ve satici taraf
danismanligi kapsaminda pek ¢ok yeni musteri
edinildi. Ayrica 2006 yilinda uygulamasina
baslanan, sadece munhasirlik sbzlesmesi
imzalayarak ikinci agsamalara gegildiginde
danismanlik s6zlesmesi imzalanan projelere
devam edildi ve bu kapsamda dort sirketle
danismanlik ve birlesme-devralma galigsmalari
icin munhasirlik anlasmasi yapildi.

||

Ozel sektor birlesme-devralma islemlerinin
yani sira Is Yatinm ozellestirme faaliyetleri
kapsaminda alici tarafta da yer alarak
danigmanlik hizmeti verdi. Ancak, 2007, 2006
gibi 6zellestirme projelerinin yogunlukta oldugu
bir yil olmadi. Bu kapsamdaki 2007 yili icinde
tamamlanan en buyuk ve énemli 6zellestirme
olan Petkim Petrokimya Holding A.S.
projesinde alici tarafta Akkdk Grubu'na
danismanlik hizmeti verildi. 2007 yilinda bu
konuda atilan en énemli adim, 2008 yili iginde
ihalesinin aclimasina kesin gézUyle bakilan
otoyol ve kdpri 6zellestirmesinde alici tarafta
bulunan uluslararasi bir firmaya danismanlik

=

hizmetinin verilmeye baslanmasidir.

Diger taraftan is Girisim Sermayesi Yatirm
Ortakligi A.S.'ye (Is Girisim) verilen danismanlik
hizmetleri de devam etmektedir. i§ Yatinm,
ayrica birlesme-devralma islemlerinde isin ¢ok
6nemli bir parcasl olan proje finansmani
konusunda baslayan calismalarini strdtrmus
olup, bu kapsamda fon temin edilebilecek
pek ¢ok yabanci kurum ile iligki icerisindedir.
Bunun yanisira, birlesme-devralma
islemlerinde alici tarafta danigmanlik yaptigi
projelerde, proje finansmaninin yani sira diger
danismanlik hizmetleri de sunulmaya baslandi.

Ozel Sektor
SGMK lhraclar

Is Yatirnim, Aralik ay icinde C Factoring tarafindan gerceklestirilen 20 milyon
YTL tutarinda alti ayda bir faiz 6demeli ve piyasadaki ilk degisken faizli tahvil

ihraci olan igleme aracilik etti.

2006 yil basindan itibaren vergi kanunlarinda
yapilan degisiklik ile ¢zel sektor ve devlet
tahvil ve bonolarinin ayni oranda stopaj
kesintisine tabi olmasi nedeniyle yeni bir piyasa
olusmaya baslad!. is Yatinm, 1990'll yillarda
yogun olarak ¢zel sektér SGMK ihraglarina
aracllik etmis oldugu icin halen sektérde gerekli
bilgi birikimine sahip nadir kurumlardan biri
konumundadir.

Kurumsal Finansman grubu icerisinde sabit
getirili kiymet finansmani amaciyla ayri bir
bolum olusturulmus ve piyasanin olusumuna
katkida bulunmak amaciyla 2006 yilindan
itibaren potansiyel ihragcilar ile iligki icine

gecilmistir. 2007 yilinda beklenen faiz
indirimlerinin gergeklesmemesi ve “subprime
mortgage” krizinden etkilenen uluslararasi
piyasalar, yurtici ve yurtdisi SGMK piyasasinin
beklenen sekilde faaliyete gecmesini engelledi.
2006 yilindan bu yana, halka arz yoluyla ki
ihrag denenmisse de genis yatirmci tabani
olusturulamamustir.

is Yatinm, Aralik ayi icinde C Factoring
tarafindan gerceklestirilen 20 milyon YTL
tutarinda alti ayda bir faiz 6édemeli ve
piyasadaki ilk degisken faizli tahvil ihracina
aracllik etti. Bu ihrag, piyasada fazlaca yanki

yaptl. is Yatinm, ayrica Creditwest Factoring'e
ait 50 milyon YTL tutarinda halka arz edilerek
satilmasl beklenen bir tahvil ihracina aracilik
etmeyi planlamaktadir. Bu ihraca iligkin
basvuru SPK'ya Aralik 2007 sonunda
yapilmistir.

Bunun disinda, alacaklarin menkul
kiymetlestiriimesi yoluyla uluslararasi
piyasalarda tahvil ihracina yoénelik olarak da
calismalarda bulunulmus, ancak henliz sonug
alinamamistir.
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uzman gorusi

Piyasalar yuziinden uykusuz kalmak yerine
risklerinizi yonetmeyi deneyin

insan toplulugunun kictk sayilabilecek bir
kismini olusturan girisimciler, spekulatorler,
kasifler, adrenalin sporcular vb haricinde
insanlarin buytk gogunlugu belirsizlikten ve
bilinmezlikten hoslanmaz. Bu nedenle
hayatimizi varsayimlar Uzerine kurar ve bu
varsayimlarin degismez olduguna inaniriz.
Her sabah glnesin dogacak olmasi, yazin
havanin sicak, kisin yagisl olmasi, ekinlerin
ilkbaharda hasat vermesi aslinda kesinlige
sahip olaylar degildir. Finans dinyasi da
benzer niteliklere sahip bir dinya. Yatinmcilar
endekslerin yukari gitmesini, is adamlari
hammadde fiyatlarinin énemli degisiklikler
gostermemesini, Ureticiler tahil trtnlerinde
bir dnceki yila goére asir sapma olmamasini,
kredi alanlar libor faizlerinin tarihi ortalamasina
sadik kalacagini umarak stratejilerini
gelistiriyor ve yatirimlarini yapiyor. Asagidaki
tabloya baktigimizda ise 2007 yilinda bu
varsayimlarin hepsinin yanhs ¢iktigini ve
hazirlikli olan kesimler disinda buyuk
cogunlugun bu gelismelerden zararli ¢iktigini
gortyoruz.

Tablo, gerek reel sektoriin gerekse
yatirimcilarin 2007 yili boyunca sert
hareketlere maruz kaldigini ve sene basginda
onceki yillar baz alinarak yapilmis olan
projeksyonlarin yil icinde revize edildigini
dusundurtyor. Gergekten de bugday
fiyatlarinin %76 oraninda artmasi veya
petrolin %57,21 artarken dolarin %10,55
deger kaybetmesi ok sik rastlanan gelismeler
degil.

iste bu belirsizlige yonelik olarak finans
piyasalarinin gelistirdigi ¢6ztmler artik
Turkiye'de de kabul gérmeye basladi.

Ozellikle VOB'un agilmasi ve yatinmeilarin
basit future islemleri ile tanismasinin ardindan
gbzler yurtdiginda yillardir var olan daha
gelismis ve olgun turev piyasalarina ve bu
piyasalarin asli fonksiyonuna cevrildi. Bu
piyasalari kullanarak bir is adami 6 ay sonra
alacagi dovizin degerini, bir tarim isletmesi
satacagl bugdayin fiyatini, bir havayolu sirketi
jet yakitinin maliyetini sabitleyebilir ve
bilangosu Uzerinde kontrolinu arttirabilir.
Kisaca riskleri "hedge" edebilir. Her tirld risk
bire bir "nedge" edilemese de buyutk dlctde
ortadan kaldirilabilir.

Korunma igin kullanilan en populer
enstrimanlardan biri "future'lardir. ilerideki
bir tarihte dnceden belirlenmis bir fiyattan
belli bir varligr almak veya satmak Uzerine
dizenlenmis bir kontrat olan "future"lar
borsalarin garantisi altinda islem gérmektedir
ve oldukea likit olmasi nedeni ile tercih edilir.
Petrol fiyatlarinin 70 Dolar civarinda gezindigi
gtnlerde 2007 yili almlarinin "future'lar
kullanilarak sabitlenmesi durumunda olusacak
avantajli durumu asagidaki tablodan
gorebiliriz. Cok basit bir 6rnekle bugtin Mart
vadeli petrol kontratlarinda 92 Dolardan alim
yapan bir kullanici 31 Martta spot piyasada
petrole 95 Dolar 6dese bile vadeli islemlerde
3 Dolar (95-92) kar ettigi igin aslinda maliyetini
92 Dolar olarak sabitlemistir.

Opsiyonlar ise henliz Turkiye'de organize bir
piyasaya sahip olmasa da yurt diginda yogun
olarak kullanilmaktadir. Belli bir stre icin belli
bir fiyattan bir varligi alma veya satma hakkina
sahip olmaniza imkan taniyan opsiyonlar
‘hedge” amagli davranan yatirmcilara zarar
edecekleri miktari ilk glinden bilmelerini

Menkul 01.01.07 01.01.08 Degisim (%)
3 Aylik Libor (%) 5,36 4,68 12,68
Altin 636 833,70 31
Euro/Dolar 1,32 1,4593 10,55
Dow 12474 13043 4,56
YTL 1,4079 1,1702 16,88
Bugday 501 885 76,66
Misir 390,25 455,5 16,7
Petrol 61,05 95,98 57,21

Kaynak: Bloomberg, tiim fiyatlar USD veya USc bazindadir.

Sant Manukyan
Uluslararasi Piyasalar
Muddr Yardimcisi

saglamasi agisindan tercih edilen
enstrimanlardir. Sonsuz stratejiler yaratma
firsati verir; ancak sadece fiyatlara degil,
kontratin suresi, volatilite, faiz oranlari gibi
pek cok degiskenden etkilendikleri icin biraz
daha fazla bilgi gerektirir. Yine bir érnek
Uzerinden gidersek, belli bir prim 6deyerek
100 Dolar kullanim fiyatli petrol satin alma
opsiyonu (call) alan bir kullanici petrol fiyatlari
100 Dolarin altinda kaldiginda bu opsiyonu
kullanmayacaktir. Ancak fiyatlarin 100 Dolari
asmasl durumunda opsiyonu deger
kazanacak veya hakkini kullanarak petrol
alisini 100 Dolardan gerceklestirecektir.

Yogun olarak kullanilan turev drtnlerden bir
digeri de "swap'lardir. Bir “swap” sézlesmesi
tanim olarak belli bir stre icinde olusacak
olan sabit/degisken nakit akimini
degisken/sabit bir nakit akimi ile degistirmektir.
Ozellikle degisken bazli kredi alan is
adamlarinin geri 6demelerini netlestirmek icin
kullandiklari faiz swaplari faizlerin dusus
trendine girdigi ddonemlerde de aksi bir strateji
uygulayarak 6demelerin hafiflemesine
yardimci olabilir.

Risklerin spekulatorlere belli bir prim
karsiliginda devredilmesi ile piyasalarda
yasanan dalgalanmalara kars! yatirnimcilar
koruyan tlrev enstrimanlarin bildigimiz
Dolar/TL paritesinden hava sicakliklarina
kadar cok genis bir uygulama alanina sahip
oldugunu dustnursek, bu konuda tlkemizde
de buytk bir uygulama alani bulundugu ve
dalgalanmalarin giderek siklastigi bir
ekonomik ortamda bu enstrimanlarin mutlaka
kullaniimasi gerektigi ortaya cikiyor.
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Dogru bilgi,
guvenilir tahminlev...

Arastirma Mudurlagu 65 sirketi izleyerek Borsa'daki piyasa degerinin
%75'i hakkinda dizenli olarak raporlar hazirlamakta ve Al-Sat-Tut seklinde
Onerilerde bulunmaktadir. Al tavsiyesi verilen sirketler arasindan en cazip
olanlari secilerek olusturulan éneri portfdyii, 2007 yilinda IMKB-100
endeksine gbre %4 daha fazla getiri sagladi.

is Yatinm'da musterilere bilgi ve tahmine -
dayali 6nerilerde bulunulmaktadir. Arastirma
Mudurlugu tarafindan olusturulan yatirm
stratejisi, tahmin ve 6neriler, yatirm
danismanlari tarafindan yatirmcilarin risk-
getiri beklentilerine gore kisiye ¢zel yatirim
Onerilerine donusturtimektedir. Bu sire¢
icerisinde Arastirma Mudurltgu bir cesit
“beyin” olarak gérev almaktadir.

Bu nedenle, Arastirma Mudurlugu
calisanlarinin nitelik ve sayisal olarak yeterliligi
kritik bir ©neme sahiptir. Orta vadeli blyldme
hedeflerine paralel Arastirma Mudurlugu
kadrosuna 2007 yilinda U¢ yeni analist katildl.
Ortalama deneyimi bes yil olan Arastirma
Muduarluga kadrosunun blyuk cogunlugu
son (¢ yilda Is Yatinm bunyesine katilan
uzmanlardan olusmaktadir.

Arastirma Mudurltigu 65 sirketi izleyerek
Borsa'daki piyasa degerinin %75'i hakkinda
duzenli olarak raporlar hazirlamakta ve Al-
Sat-Tut seklinde énerilerde bulunmaktadir.
Al tavsiyesi verilen sirketler arasindan en
cazip olanlari secilerek olusturulan éneri
portfdyd, 2007 yilinda iIMKB-100 endeksine
gbre %4 daha fazla getiri sagladi.

Genc profesyonellerin katiimi ile 2008 yilinda
Arastirma Mudurltgu tarafindan izlenen sirket
sayisinin ve bilgi Uretim hizinin artirilmasi
hedeflenmektedir.

Arastirma Bolumiu'niun
Uriinleri

Aylik Biilten

Odak Noktasi / Focal Point

Gunlik Piyasa Bilteni / Daily Marketwatch
Haftalik Bilten

Sektor Raporu / Industry Report

Weekly Equity News

Strateji Raporu / Strategy Report
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2007 yili icinde ¢alisanlar, sermaye piyasasi lisanslama, uzmanlik ve
mesleki gelisim basliklar altinda egitimlere katildilar. 2007 yilinda,
dinyadaki gelismeleri izleyebilmek ve kurum vizyonunu gelistirmek

amaciyla yurtdisi egitimlere de agirlk verildi. Yoneticileri gelistirmeye
yonelik egitim programlarina 2008 yilinda da devam edilecektir.

Sermaye piyasalari nitelikli insan kaynagi
gerektiren bir faaliyet alanidir. is Yatirim'da
nitelikli insan kaynagina sahip olmanin ilk
asamasl ise alim ile baslamaktadir. 2007 yili
icinde, sermaye piyasalarinda ¢alismayi hedef
olarak se¢mis, lisans veya tercihen ytksek
lisans egitimlerini tamamlamis yeni mezunlar,
is Yatinm'in hedef ve kuilttiriine uygun bir
sekilde yetistirimek Uzere ise alindi. Konu ile
ilgili iliski kurulan Universitelerden oldukca iyi
verim alind.

2007 yili basinda 246 olan calisan sayisi, 2007
yili Aralik ayl sonunda 289'a ulasti ve insan
kaynagi devir hizi %13 olarak gerceklesti.
2007 vyilsonu itibariyle, calisanlarin %90'i
Universite mezunudur.

Nitelikli insan kaynagina sahip olmanin ikinci
asamasi ise egitimdir. Calisanlar, sermaye
piyasasi lisanslama, uzmanlik ve mesleki
gelisim basliklari altinda egitimlere katildilar.
2007 yilinda, dinyadaki gelismeleri

izleyebilmek ve kurum vizyonunu gelistirmek
amaclyla yurtdigl egitimlere de agirlik verildi.

2008 yilinda temel ve yonetici egitimlerinin
yanisira belirli calisanlara yonelik olarak guncel
konularda 6zel egitimler yapilmasi da
planlanmaktadir.
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bilgi teknolojileri

Yeni teknolojiler luks degil,

vazgecilmez...

2007 yilinda kullanicilara yénelik teknolojik kaynaklarda %100'e

yakin bir biyime gerceklesti.

Sermaye piyasalari gittikge daha karmasik
hale geldikge teknolojiye olan bagimlilik daha
da artiyor. Daha fazla sinir 6tesi islem, gok
saylida yeni yatinm araci daha fazla verinin
islenmesini gerektiriyor. Is Yatinm'in
kurguladigi yeni alim-satim sistemi ile
yatinrmcilar ulusal ve uluslararasi piyasalara
ulasabiliyor ve daha fazla veri transferi
gerceklestirilebiliyorlar.

yazilim gelistirme

2007 yilinda subelerle baglantilar igin fiber
kablolama yapildi ve altyapi daha guvenli hale
getirilerek her bir giris ¢ikis noktasi daha akilli
cihazlarla denetlenebilir oldu. Kullanilan
sunucularin gtgleri ve kapasiteleri artirildi.
Artik islemler, kesintisiz caligabilen onlarca
sanal sunucunun Uzerinde yapilmaktadir.

2007 yilinda kullanicilara yonelik teknolojik
kaynaklarda %100'e yakin bir buyume
gerceklesti. Aralarinda uluslararasi baglantilarin
da bulundugu pek ¢ok elektronik baglanti
kuruldu. Is strekliligi, gtivenlik, servis ve kaynak
yonetimi konusunda dinya standartlarina
uygun olacak sekilde yeni politikalarin
hazirliklarina baslandi, mevcutlari ise
guncellendi.

Yiuksek teknoloji,
vukselen is hedefleri

2007 yil, is Yatinnm'in sahip oldugu teknolojik avantajlari
artnlestirerek, yurtici ve yurtdigi bireysel ve kurumsal masterilerine
B2C ve B2B platformlari kurarak ulastirmaya bagladigi bir yil oldu.

Teknoloji kullanimi sermaye piyasalarinda
farklilagsmanin ana unsurlardan biri haline geldi.
is Yatinm bu amagla btnyesinde sadece
sermaye piyasalarinda uzmanlasmis bir yaziim
ekibi olusturdu. 19 uzman yazilim
muhendisinden olusan bu ekip, 2007 yilinda
sermaye piyasalarinda bir gok yenilige imza
atti.

2001 yilindan bu yana finansal yazilim
teknolojileri gelistirme konusundaki yatirmlarini
istikrarli ve kararl bir sekilde stirdiiren is
Yatirm, piyasalarin 2007 yilinda sagladigi
firsatlari ve ivmeleri, yUksek teknoloji bazli
Urtn ve hizmetleri kullanarak avantaja
dénusturdd. 2007 yil, Is Yatinm'in sahip oldugu
teknolojik avantajlari Urlinlestirerek, yurtici ve
yurtdisi bireysel ve kurumsal musterilerine
B2C ve B2B platformlari kurarak ulastirmaya
basladigi bir yil oldu. Gelistirimesi Is Yatirm
bunyesinde 2005 yili basinda tamamlanarak
kullanima alinan Kybele - Entegre Yatirm
Bankaciligi Sistemi, 2007 yilinda olusan yeni
gereksinimler dogrultusunda hizmet gétirdugu
mUsteri ve kullanici profili agisindan fonksiyonel

olarak genisletildi. islemlerin yatirimcilar
tarafindan daha hizli ve glvenli bir sekilde
yapilabilmesi amaciyla Kybele'nin Emir iletim
Sistemi'nde performans iyilestirme calismalari
2007 yil boyunca yogun bir sekilde devam
etti ve ortalama emir iletim suresinde 0,5
saniyenin altina inme hedefine ulasild.

is Yatinm'in dinamik ve 6zel musterilerine
yonelik hazirladigi, diinyadaki bircok piyasaya
dogrudan erisim olanagi saglayan online alim-
satim platformu TradeMaster, yiIl boyunca
devam eden ¢alismalar sonucunda dtnyanin
belli basl borsalarinda hisse ve vadeli islem
yapabilir hale geldi. Ayrica, TradeMaster
Uzerinden yatinm fonlari islemleri de
yapilabilmesi icin gerekli gelistirmeler yapilarak,
TradeMaster platformunun Urtn yelpazesi
genisletilecek.

Kybele - Entegre Yatirim Bankaciligi Sistemi
GL Trade'in sundugu global trading
platformuna entegre edildi ve IMKB Hisse
Senedi Piyasasi'na bu konuda diinya standardi
olan FIX (Financial Information Exchange)

protokolt Uzerinden dogrudan erisim olanagi
saglandi. Boylece Kybele - Entegre Yatirm
Bankaciligi Sistemi, dunyadaki tim gelismis
piyasa yapicilarina IMKB Hisse Senedi
Piyasasi'na ulagim olanagini acti.

Sermaye piyasalarinda risk yonetiminin nem
kazanmasiyla birlikte teknoloji tarafinda da
gelistirmeler yapilmasi ihtiyact dogdu. 2007
yilinda bu konuda énemli adimlar atildi. Is
Yatinm'in bu alandaki ihtiyaclarini gidermek
Uzere bir risk yénetimi programi satin alinarak,
yatirnm bankaciligi sistemine entegre edildi.
Bunun yaninda, ana ortagimiz olan s
Bankasli'nin risk sistemi olan ALGO programina
entegrasyon c¢alismalari da tamamlandi.

Kybele Yatirim Bankaciligi'ndan bagimsiz
olarak da calisan saklama bankaciligi ve
portféy yonetimi sistemleri gelistirildi. ilk
uygulamanin 2008 yili icerisinde ana ortagimiz
Turkiye is Bankasi'nda kullaniimaya
baslanilimasi hedeflenmektedir.
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risk yonetimi

Finansal ve operasyonel olarak
riski minimize etmek

Risk Yénetimi Mudurligu, Yénetim Kurulu'na bagl olarak kurum

genelinde risk ydnetimi politika, prosedir, 6lcim ve analiz faaliyetlerini
entegre risk ydnetim sistemi icinde uygulayarak proakiif bir sekilde
ust yonetime raporlanmasindan sorumlu olarak galismalarina devam

etmektedir.

2007 yilinda uluslararasi piyasalarda yasanan
gelismeler yatirm bankaciliginda risk
yoénetiminin ne kadar énemli oldugunu, daha
da 6nemlisi risk yonetiminin statik degil
piyasalarin gelisimine gére hareket eden
dinamik bir faaliyet oldugunu gésterdi. is
yatinm, bdnyesinde risk yonetim birimi
bulunduran nadir araci kurumlardan biridir.

Risk Yonetimi Mudurltgu, Yonetim Kurulu'na
bagl olarak kurum genelinde risk yonetimi
politika, prosedur, dlcim ve analiz faaliyetlerini
entegre risk ydnetim sistemi iginde
uygulayarak proaktif bir sekilde Ust ydnetime
raporlanmasindan sorumlu olarak
calismalarina devam etmektedir. Kurum
blnyesinde risk yonetim esaslari ve
uygulamalari, Mudurluk tarafindan
glincellenen genel risk yonetim politika

yatirimci iliskileri

dokUmani ¢gercevesinde duzenlenmektedir.
Kurum ici guncellenen risk politikalari,
duzenleyici kurullarin 6ngérdigu gereklilikler
dogrultusunda, risk yénetimi islevini,
kapsamini, risklerin 6lgtlme usullerini, risk
limitlerinin saptanma kriterlerini ve alim/satim
islemlerinde limit ihlallerinin olusmasinda
izlenecek yollari, gesitli olay ve durumlarda
verilmesi zorunlu onay ve teyitleri iceren yazili
standartlari kapsamaktadir.

is Yatinm'in ana faaliyet konusunu olusturan
hizmet ve/veya Urlin yelpazesinin igindeki
ana risk noktalarinin, faiz orani, déviz kuru,
likidite, kredi ve kargi taraf riski bazinda
sekillenmekte olmasina uygun olarak, Piyasa
Riski ve Aktif-Pasif Yonetimi agisindan 2007
yilinin Gglincl geyreginde projelendirilen risk
yoénetimi yazilimi entegrasyon calismalarina

baslandi. 2008 yilinin birinci geyregi sonunda
tamamlanmasi hedeflenen proje sonucunda,
risk 6lctm, analiz, yénetim ve raporlanmasi
faaliyetleri ile beraber kurum sermayesinin
risk esasli daha etkin bir sekilde ydnetilerek
orta vadede sirket degerinin artirimasina
yonelik stratejik katkilarin saglanmasi
dusunulmektedir.

Serbest yatirnm fonlari ve tlrev Urtnlerinin
gelisimi ile birlikte kurulmakta olan risk
yonetimi sisteminin kullanim gereksiniminin
artmasi beklenmektedir.

2007 yilinin ilk yarisinda Is Bankasi'nin
ydnetiminde baslanan Basel Il Projesi
kapsaminda, istirakler risk ydnetimi proje
entegrasyonu c¢alismalarina Risk Yénetimi
Mudarlugu ilgili taraf olarak katilmaktadir.

Zamaninda, dogru, anlasilir ve
kolay erisilebiliir bilgi

Pay Sahipleri ile iliskiler Bélimd, "is Yatinm Bilgilendirme Politikas!"
kapsaminda ticari sir niteligini tagimayan, gerekli bilgi ve aciklamalarin
pay sahipleri ve ilgili diger taraflara zamaninda, dogru, eksiksiz,
anlasilabilir, kolay ve en dustk maliyetle ulagilabilir olarak esit
kosullarda iletiimesini saglamaktadir.

is Yatim'da halka arz gerceklesmeden énce
Pay Sahipleri ile iliskiler BIUmU kuruldu, bu
bolimun Kurumun diger birimleriyle
arasindaki bilgi akisi kurallara baglandi. Pay
Sahipleri ile iliskiler Boluma, "is Yatinm
Bilgilendirme Politikasi" kapsaminda ticari sir
niteligini tasimayan, gerekli bilgi ve
aciklamalarin pay sahipleri ve ilgili diger
taraflara zamaninda, dogru, eksiksiz,

anlasilabilir, kolay ve en dustk maliyetle
ulasilabilir olarak esit kosullarda iletilmesini
saglamaktadir. Ozel durum agiklamalari,
Sermaye Piyasasi Mevzuati'na uygun olarak
IMKB'ye gonderilmekte ve ayni giin icinde
Turkce ve ingilizce olarak is Yatirm internet
sitesinde yayinlanarak, elektronik ortam
bilgilendirme amaciyla aktif olarak
kullaniimaktadir. Mali tablo dénemlerinde

yatinmci sunumlari dizenlenmekte, yurtici ve
yurtdigl yatinmci gruplari ve analistlerle
goérusmeler yapilmaktadir.

Bunun disinda, Is Yatinm'in kredi
derecelendirme notu almasi i¢in yapilan
calismalarda da gorev alinmaktadir.
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Olagan Genel Kurul
Gundemi

Acllis, Baskanlik Divani'nin olusturulmasi ve toplanti tutanaklarinin imzalanmasi icin Divan'a yetki verilmesi
2007 yilina iliskin Yonetim Kurulu faaliyet raporu ve Denetgiler raporlarinin okunmasi ve mizakeresi
2007 yili bilango ve kar/zarar hesaplarinin okunmasi, mizakeresi ve onaylanmasi

2007 yili kar dagitiminin gortsulerek karara baglanmasi

2007 yili icinde yapilan bagis ve yardimlar hakkinda bilgi sunulmasi

Sirketin Bilgilendirme ve Kar Dagitim Politikalari hakkinda bilgi sunulmasi

Yonetim Kurulu tarafindan secilen bagimsiz denetim sirketinin onaylanmasi

Yénetim Kurulu Uyeleri ve Denetgilerin 2007 yili galismalarindan dolayi ayri ayri ibrasi

9. Yonetim Kurulu Uyelerinin segimi ve gorev strelerinin belirlenmesi

10. Denetcilerin secimi ve gorev surelerinin belirlenmesi

11. Yoénetim Kurulu Uyelerinin ve Denetcilerin (icretlerinin saptanmasi

12. Dilek ve oneriler

© NN~

Yonetim Kurulu'nun
Kar Dagitim Onerisi

Yonetim Kurulu'nun 07.04.2008 tarihli toplantisinda asagida yer alan kar dagitim tablosuna uygun
olarak, Genel Kurul'a;

Yasal kayitlara gére hesaplanan konsolide cari ddnem karindan; 1.661.726,20 YTL'nin |.Tertip
yasal yedek akce, 6.419.656,36 YTL tutarinda birinci temettt, 3.080.343,64 YTL tutarinda ikinci
temettl olmak Uzere toplam 9.500.000,00 YTL'nin pay sahiplerine brit nakit kar payi, 353.065,00
YTL'nin II. Tertip yasal yedek akge, yasal kayitlarda yer alan 20.855.629,82 YTL'nin ve SPK
mevzuatina gore hesaplanan 21.347.408,80 YTL'nin olaganustt yedek olarak ayriimasinin ve
2007 yiliiginde istirak satisindan elde edilen gelirin 864.103,00 YTL'sinin ¢zkaynak altinda ¢zel
bir fon hesabinda takibinin ¢nerilmesine,

Ayrica; yukaridaki temettt dagitim teklifinin Genel Kurul'ca kabull halinde yasal kayitlarin esas
alinarak, dagitilacak olan 9.500.000,00 YTL tutarindaki nakit kar payinin;

Tam mukellef kurumlar ile Turkiye'de bir isyeri veya daimi temsilci araciligi ile kar payi elde eden
dar mukellef kurum ortaklarimiza % 7.9573 oraninda ve 1,00 YTL'lik nominal degerde bir adet
hisse senedine 0,0796 YTL brut = net nakit temettti 6denmesi; diger pay sahiplerine % 7.9573
oraninda ve 1,00 YTL'lik nominal degerde bir adet hisse senedine brit 0,0796 YTL, net 0,0676
YTL nakit kar payl 6denmesine ve kar dagitim tarihi baslangicinin 05.05.2008 Pazartesi gtnu
olarak ¢nerilmesine karar verilmistir.

iS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
YONETIM KURULU
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2007 Yih
Kar Dagitim Tablosu
(YTL)

1. Odenmis / Cikariimis Sermaye

119.387.000,00

2. Toplam Yasal Yedek Akcge (Yasal Kayitlara Gore)

1.631.869,65

Esas s6zlesme uyarinca kar dagitiminda imtiyaz var ise s¢z
konusu imtiyaza iliskin bilgi

imtiyaz bulunmamaktadir

SPK Mevzuatina Gére  Yasal Kayitlara Gére

3. Donem Kari 42.031.417,00 40.701.302,35
4. Odenecek Vergiler (-) (8.305.114,00) (7.466.778,33)
5. NET DONEM KARI 33.726.303,00 33.234.524,02
6. Gecmis Yillar Zarari (-) 0,00 0,00
7. Birinci Tertip Yasal Yedek Akce (-) (1.661.726,20) (1.661.726,20
8. Dagitim Karari Alinmamis Istirakin Net Dagitilabilir DonemKari (-) 0,00 0,00
9. NET DAGITILABILIR DONEM KARI 32.064.576,80 31.572.797,82
10. YIl icinde Yapilan Bagislar 33.705,00 -
11. Birinci Temettinidn Hesaplanacagi Bagislar Eklenmis

Net Dagitilabilir Donem Kari

32.098.281,80 -

12. Ortaklara Birinci Temettt

- Nakit 6.419.656,36 -

- Bedelsiz 0,00 -

- Toplam 6.419.656,36 -

13. Imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine Dagitilan Temettd 0,00 -
14. Yénetim Kurulu Uyelerine, Calisanlara vb'ne temetti 0,00 -
15. Intifa Senedi Sahiplerine Dagitilan Temettd 0,00 -
16. Ortaklara Ikinci Temettu 3.080.343,64 -
17. Ikinci Tertip Yasal Yedek Akce 353.065,00 -
18. Statl Yedekleri 0,00 -
19. Ozel Fon 864.103,00 -
OLAGANUSTU YEDEK 21.347.408,80 20.855.629,82

20. Dagitiimasi Ongorulen Diger Kaynaklar

- Gecmis Yil Karn

- Olaganustt Yedekler

- Kanun ve Esas S6zlesme Uyarinca

Dagtilabilir Diger Yedekler

DAGITILAN KAR PAYI ORANI HAKKINDA BIiLGi

Pay Basina Temettu Bilgileri

Toplam Temettt Tutari (YTL) 1YTL Nominal Degerli Hisseye
Isabet Eden Temettl
Tutari (YTL) Oran (%)
Brut 9.500.000,00 0,0796 7,957
Net 8.075.000,00 0,0676 6,764

Dagitilan kar payinin bagislar eklenmis net dagitilabilir dénem karina orani

) Ortaklara dagitilan kar payinin
Ortaklara dagitilan bagislar eklenmis net dagitilabilir
kar pay! tutari (YTL) dénem karina orani (%)

9.500.000,00 29,60
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kurumsal yonetim

Kurumsal yonetim
ilkeleri uyum raporu

1. Kurumsal Yonetim Uyum Beyani
Kuresel piyasalarda meydana gelen
gelismeler ve gdsterilen ekonomik
performans sonucunda Ulkemize ydnelen
uluslararasi sermayenin kalitesini ve miktarini
artirmak, son yillarda yakalamis oldugumuz
buyUtmenin strdurdlebilir kiinmasi acgisindan
blytk 6nem tasimaktadir. Gerek buyumenin
surddrdlebilir kilnmasi gerekse yakin
gecmiste tecrlbe edilen finansal krizler ve
sirket skandallarinin en énemli nedenlerinden
birinin kotl yonetim oldugu gercegi,
yatinmcilarin ve sirketlerin "Kurumsal
Yonetim' kavramina daha fazla
odaklanmalarina neden olmustur.

iyi kurumsal yénetim uygulamasinin yénetim
stratejisinin belirlenmesi, etkin bir risk
yonetimi ve i¢ kontrol mekanizmasinin
olusturulmasi, etik kurallarin belirlenmesi,
kamuyu aydinlatma yukdmltlugintn
bilgilendirme politikasi kapsaminda gerekli
kalitede yerine getirimesi ve Yonetim Kurulu
calismalarinin seffaf olarak yurattlmesi gibi
uygulamalarla mumkun olabileceginin
bilincinde olan s Yatinm, faaliyet gosterdigi
sektorde “is” ambleminin toplumumuzda
olusturdugu kurumsallik anlayisinin temsilcisi
konumundadir.

Bu cergevede s Yatinm, basta pay sahipleri
olmak Uzere, ¢alisanlari, musterileri, fon
saglayicilari, potansiyel yatirimcilar ve medya
da dahil olmak Uzere ilgili batun taraflar ile
arasindaki hak ve sorumluluklarini, kurumsal
yonetim anlayisinin evrensel unsurlari olan
hesap verebilirlik, esitlik, seffaflik ve
sorumluluk anlayisiyla etkin bir ydnetim ve
denetim cercevesinde yurutmektedir.

Basta Turk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi
Kanunu ve ilgili mevzuat paralelinde
belirlemis oldugu etik degerlerine uygun
olarak faaliyetlerini yerine getiren Is Yatirim,
yatirnmeilarina uzun dénemli katma deger
saglanmasinda Kurumsal Yénetim ilkeleri'ne
uyum gostermenin en az finansal performans
kadar ¢nemli oldugunun bilincindedir.

BOLUM I - PAY SAHIPLERI

2. Pay Sahipleri ile ili§kiler Birimi

Is Yatinim, kamuyu aydinlatma
yukumlulugunun gerekli kalitede yerine
getiriimesi ile pay ve menfaat sahipleri ile
iliskilerin saglikli bir sekilde yurtttimesinde
gerekli galismalarin zamaninda yapilmasi
amaclyla, hentz halka agilma islemi
gerceklesmeden Pay Sahipleri ile iligkiler
BolUmU'nt kurarak konuya verdigi énemi
gostermistir.

Pay Sahipleri ile iliskiler Bolimd, bilgilendirme
faaliyetlerinin gerceklestirimesi ve kamunun
aydinlatiimasindan sorumludur. Bélum'dn
baslica faaliyetleri asagida belirtilmistir:

* is Yatinm Bilgilendirme Politikasi
cercevesinde; basta Sermaye Piyasasi
Kanunu ve ilgili mevzuat kapsaminda, pay
ve menfaat sahiplerine yonelik ticari sir
niteligini tasimayan gerekli her turlt bilgi
hakkinda Kurumsal Yénetim ilkeleri'ni
gbzeterek bilgilendirme yapmak,

e Sermaye Piyasasi Mevzuatl kapsaminda
6zel durum agiklamalarini ilgili mevzuatta
ongorulen sekil ve zamanlarda IMKB'ye
gondermek ve bu aciklamalari internet sitesi
araciligi ile yatinmcilara duyurmak,

e Mevcut ve potansiyel yatinmcilarla iligkileri
yurdtmek,

e Genel Kurullar dizenlemek,

e Sirket internet sitesinde Tirkce ve ingilizce
dil secenekli “Yatinmer iliskileri/ Investor
Relations” sayfalarinda Kurumsal Yonetim
ilkelerinin 6ngérdigu bilgi ve verilerin gtincel
olarak yer almasini saglayarak pay ve
menfaat sahiplerini zamaninda, dogru, tam,
kolay, ve mumkun olan en distk maliyetle
bilgilendirmek.

Pay Sahipleri ile iliskiler Bolimu, kuruldugu
tarihten itibaren gerek telefon gerekse e-
posta araciligi ile iletilen bilgi taleplerini
Sermaye Piyasasi Mevzuati ve Is Yatirm
bilgilendirme politikasi kapsaminda detayl
bir sekilde yanitlamig, yatinmcilarla tele-
konferanslar dizenlemis ve ¢esitli yatirm
fonlarr ile toplantilara katiimistir.

Ayrica, pay sahiplerinin bilgi edinme
haklarinin etkin kullaniminin saglanmasi
amaciyla Is Yatinm'in Turkge ve ingilizce
internet siteleri Sirket ile ilgili gelismeler
konusunda guncel tutularak etkin bir
bilgilendirme araci olarak kullaniimaktadir.

internet sitemiz araciligi ile de kamuya
aciklanan yatirimel iligkileri iletisim bilgileri
asagida yer almaktadir;

Mert Erdogmus
Genel Mudur Yardimeisi

Ogrenim Durumu
YUksek Lisans

Sermaye Piyasasi Faaliyet Lisans Tur(
ileri Diizey

Tel 1 212- 35024 12
Faks :212- 350 20 01
E-Posta : merdogmus@isyatirim.com.tr

Ozan Altan

Uzman

Ogrenim Durumu

Yuksek Lisans

Sermaye Piyasasi Faaliyet Lisans Tr(
ileri Duizey - Turev Araclar - Kurumsal
Ydnetim

Derecelendirme Uzmanligi

Tel 1 212-350 28 72

Faks : 212- 350 20 01

E-Posta : oaltan@isyatirim.com.tr
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3. Pay Sahiplerinin Bilgi Edinme
Haklarinin Kullanimi

Donem icinde Pay Sahipleri ile iliskiler
BolumU'ne, dzellikle Sirketimizin halka agiima
sonrasl ortaklik yapisi, istirak durumu, mali
tablo bilgi ve performansi ile gelecege dénuk
yatirm politikalari konularinda sorular
yoneltilmistir. Yatinimcilar tarafindan iletilen
sorular, halka acilmamizla birlikte internet
sitemizde kamuya aciklanan “is Yatirim
Bilgilendirme Politikasi” kapsaminda mimkun
olan en kisa zamanda ve en dogru sekilde
yanitlanmistir. S6z konusu bilgilendirmede
kullanilan bilgilerin ticari sir niteligi tagimamasi
konusunda gerekli hassasiyet gosterilmistir.

Pay sahipligi haklarinin kullanimini
etkileyebilecek gelismelerle ilgili olarak
elektronik ortam etkin olarak kullaniimaktadir.
IMKB'ye gonderilen 6zel durum agiklamalari,
ayni guin icerisinde Turkce ve ingilizce
dillerinde Is Yatinm'in internet sitesine de
aktariimaktadir. Ayrica, yatirrmci sunumlari
ve genel olarak Sirket yapisinda meydana
gelen degisiklikler neticesinde, internet
sitemizde yer alan bilgiler derhal
glncellenmektedir. Bu agiklamalardan ¢ne
cikan konular icin de énde gelen basin
kuruluslarina basin duyurusu
gbnderilmektedir.

Bu bilgilere ek olarak is Yatinm'in hisse
performans bilgileri de internet sitemizde
yatirmcilarin bilgisine sunulmaktadir.

Ana sdzlesmemizde 6zel denetci tayini talebi
bireysel bir hak olarak dizenlenmemis olup,
Sermaye Piyasasi Kanunu'nda belirtildigi
Uzere Sirket sermayesinin en az %5'ini
(yUzde bes) temsil eden pay sahibi/pay
sahiplerine bu hakkin taninmig oldugu ana
sOzlesmede belirtilmistir.

4. Genel Kurul Bilgileri

is Yatinm, 15 Mart 2007 tarihinde Olagan Genel
Kurul toplantisini gerceklestirmistir. Sirket'in
halka arzindan ¢nce yapilan bu son Genel Kurul
toplantisi icin Turk Ticaret Kanunu'nun 370.
maddesine goére davet yapilmistir.

Hazirun cetvelinin tetkikinden, Sirket'in toplam
96.800.000.- YTL'lik sermayesini temsil eden
96.800.000 adet hisseden 96.800.000 adedi
asaleten olmak Uzere toplantida 96.800.000.-
YTL'lik pay temsil edilmis ve boylece gerek
kanun gerekse ana stzlesmede 6ngordlen
toplant nisabi saglanmistir.

is Yatinm'in halka acik bir sirket olarak
gerceklestirecedi Genel Kurul toplantilart igin
toplanti gtindemi ve vekaletname érnekleri
internet sitemizde yer alacaktr.

Hizla gelisen sermaye piyasalan ve artan rekabet
ortaminda bazi dnemli kararlarin bir gecikmeye
meydan verimeden alinabilmesi icin béltinme,
onemli tutarda malvarligr satimi, alimi ve
kiralanmasi gibi Snemli nitelikteki kararlarin Genel
Kurul tarafindan alinmasi konusunda ana
stzlesmeye herhangi bir hikim konulmamistir.

15 Mart 2007 tarihinde gerceklestirilen Olagan
Genel Kurul toplantr gtindemi ve tutanaklari,
internet sitemizde pay ve menfaat sahiplerimizin
bilgisine sunulmaktadir.

5. Oy Haklan ve Azinhik Haklarn

Oy haklarinda imtiyaz bulunmamaktadir. Ancak,
A Grubu pay sahiplerinin Yénetim Kurulu Gye
seciminde imtiyazlari vardir. Yénetim Kurulu
Gyelerinin 5 A Grubu pay sahipleri, 2'si B Grubu
pay sahipleri tarafindan aday gosterilir.

is Yatinm'in karsilikli istirak iliskisi icinde
bulundugu bir sirket bulunmamaktadir ve azinlik
paylar yénetimde temsil ediimemektedir.
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kurumsal yonetim

Kurumsal yonetim
ilkeleri uyum raporu

6. Kar Dagitim Politikasi ve Kar
Dagitim Zamani

Ana Sézlesmemizin 16 nci maddesinde
dagitilabilir kardan Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca saptanan oran ve miktarda birinci
temettl dagitilmasi esasi benimsenmis,
bunun yaninda ortaklara kar pay! avansi
dagitilmasl hususuna da yer verilmistir.

Faaliyet alani ve hizmet gesitlerini artirmanin
yani sira halka agik bir ortaklik olarak da
hissedarlarina yiksek kar payi getirisi
saglamayi amaglayan Yoénetim Kurulumuz,
ilgili mevzuat ¢cergevesinde;

a) Pay sahiplerimizin beklentileri ile
Sirketimizin blyUmesi arasindaki hassas
dengenin bozulmamasini,

b) Sirketimizin genel karlilik durumunu
dikkate alarak 2007 yili hesap déneminden
itibaren dagitilabilir karin en az %30'unun
bedelsiz hisse senedi ve/veya nakit olarak
dagitiimasinin Genel Kurul'a teklif edilmesi
esasina dayanan bir kar dagitim politikasi
benimsemistir.

Genel Kurul tarafindan kar payi dagitiimasi
karar alindigi takdirde ¢demelerin ilgili
mevzuatta

ongorulen sure icinde olmak Uzere en kisa
zamanda yapllmasina 6zen gosterilecektir.

Kurucu intifa senedi ve kardan pay alma
konusunda imtiyazli hisse senedi
bulunmamaktadir.

is Yatinm Kar Dagitim Politikasi, halka acik
bir sirket olarak gerceklestirecegi ilk Genel
Kurul'da pay sahiplerinin bilgisine

sunulacaktir. Kar dagitim politikamiz, internet
sitemiz araciligl ile de kamuya agiklanmistir.

7. Pay Devri

Pay devirlerine iliskin olarak sermaye piyasasi
mevzuatinin 6ngérdugu sartlar dahilinde
herhangi bir kisitlama olmadigi, ana
s6zlesmemizle hikme baglanmistir.

BOLUM 11 - KAMUYU AYDINLATMA
VE SEFFAFLIK

8. Sirket Bilgilendirme Politikasi

is Yatirim'in Bilgilendirme Politikas! Yénetim
Kurulu tarafindan olusturularak internet
sitemiz araciligr ile kamuya duyurulmustur.
s Yatinm'da kamunun aydinlatma
yukdmlualaguntn yerine getiriimesi,
bilgilendirme politikasinin izlenmesi, gézetimi
ve gelistirilmesi Yonetim Kurulu'nun yetki ve
sorumlulugundadir. Bilgilendirme
fonksiyonunun koordinasyonu igin Pay
Sahipleri ile iliskiler Baltmt ve bu Boltim'den
sorumlu Genel Mudir Yardimcisi
gorevlendirilmistir. S6z konusu yetkililer,
Yonetim Kurulu ile yakin isbirligi icinde bu
sorumluluklarini yerine getirirler.

9. Ozel Durum Aciklamalarn

Ozel durum aciklamalari, ticari sir niteligini
tastyan bilgiler hari¢ olmak Uzere, Sirket
paylarinin degerini ve yatirm kararlarini
etkileyebilecek ve genel olarak Sirket
faaliyetleri ile ilgili her tarlt 6Gnemli gelismenin
IMKB ve gerekli durumlarda SPK'ya ilgili
mevzuatta 6ngdrllen sure ve sekillerde
bildiriimesidir. ig Yatinm, son derece dnemli
olan kamuyu aydinlatma yukumlulagunu
titizlikle yerine getirmektedir. Donem
icerisinde gerek Is Yatirm gerekse kurucusu
oldugumuz is Yatinm Dow Jones Turkiye
Esit Agirlikli 15 A Tipi Borsa Yatirm Fonu
icin IMKB'ye 92 adet ¢zel durum agiklamasi
gbnderilmis ve gbnderilen 6zel durum
aciklamalari igin SPK ya da IMKB tarafindan
ek aciklama talebi gelmemistir.

Sirketimiz paylari yurt disi borsalara kote
edilmemistir.

10. Sirket internet Sitesi ve icerigi
s Yatinm'in www.isyatirim.com.tr ve
www.isinvestment.com olmak Uzere Turkce
ve Ingilizce icerikli internet siteleri
bulunmaktadir. Her iki internet sitemizde yer
alan “Yatinmel iligkileri/Investor Relations”
basliklarinda asagida yer alan ve SPK
Kurumsal Yénetim ilkeleri'nin ilgili boluminde
belirtilen;

e Kurumsal Bilgiler,

e Ticaret Sicil Bilgileri,

* Ortaklik Yapisi ve istirakler

® Ana Sozlesme,

e Yonetim Kurulu ve Ust Yonetim,

e Organizasyon Yapisl,

e Derecelendirme Raporu

e Suc Gelirlerinin Aklanmasi ve Terérizmin
Finansmani ile Mticadelede Is Yatinm
Politikasi,

e Kar Dagitim Politikasl,

* Etik ilkeler,

e Risk Yonetimi,

e Bilgilendirme Politikasl,

* Yatinmci lliskileri iletisim Bilgileri,
e Halka Arz izahname ve Sirkuleri,

e Mali Tablolar ve Bagimsiz Denetim
Raporlari,

e Yatirimc! Sunumlart,

e Faaliyet Raporlari,

e Genel Kurul Toplanti Gindemi,

e Toplanti Tutanaklart,

¢ Hisse Performansi,

e imtiyazli Paylara iliskin Bilgiler,

e Sermaye Artirnmlari,

¢ IMKB Ozel Durum Aciklamalar,

* iletisim Bilgileri

konulari pay ve menfaat sahiplerinin bilgisine
sunulmaktadir.
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11. Gercek Kisi Nihai Hakim Pay
Sahibi/Sahiplerinin Aciklanmasi

Is Yatinm'da gercek kisi nihai hakim pay
sahibi bulunmamaktadir. is Yatirim'in ortaklik
yapisl internet sitemizde pay ve menfaat
sahiplerinin bilgisine sunulmaktadir.

12. iceriden Ogrenebilecek Durumda
Olan Kisilerin Kamuya Duyurulmasi

Sermaye piyasasl araglarinin degerini
etkileyebilecek, henliz kamuya agiklanmamis
bilgileri kendisine veya tguncu kisilere
menfaat saglamak amaciyla kullanarak
sermaye piyasasinda islem yapanlar
arasindaki firsat esitligini bozacak sekilde
mameleki yarar saglamak veya bir zarari
bertaraf etmek, igeriden égrenenlerin ticareti
olarak degerlendirilmektedir.

iceriden 6grenenlerin ticareti fiili, Is Yatirim
Personel Yonetmeliginde dtzenlenmistir.
Buna gore, Is Yatinm calisanlari, sifat ve
gorevleri dolayisiyla baska kisi, kurum ve
musteriler hakkinda 6grendikleri bilgileri,
kanunen acikga yetkili kilinmig mercilerden
baskasina aciklayamazlar. Ayrica, Is Yatirim
calisanlari ve yakinlari, hisse senedi alim
satim isleminde bulunamazlar.

is Yatim'da iceriden 6grenebilecek kisiler,
Bolum [V'te sayilan Yonetim Kurulu dyeleri,
Genel Muadur ve Genel Mudur Yardimcilar
ile gorevleri geregi ticari sir niteligini taglyan
bilgilere sahip olabilecek kisilerdir.

BOLUM I1l - MENFAAT SAHIPLERI

13. Menfaat Sahiplerinin
Bilgilendirilmesi

is Yatinm calisanlarindan yatirmcilara,
analistlerden medya kuruluslarina kadar
genis bir yelpazeyi kapsayan menfaat
sahiplerinin, kendilerini ilgilendiren konularda
en kisa zamanda ve en dogru bir sekilde
bilgilendiriimeleri saglanmaktadir.

is Yatinm ile ilgili nemli gelismeler hakkinda
IMKB'ye yapilan 6zel durum agiklamalari,
ayni glin iginde Ttirkge ve ingilizce dillerinde
internet sitemize de konarak menfaat
sahiplerinin bilgisine sunulmaktadir. Ayrica
kamuoyunun ilgisini cekecegi dtsuntlen
konularda ¢zel durum agiklamalarindan
sonra medya kuruluslarina basin bulteni
gonderilmektedir.

14. Menfaat Sahiplerinin Yonetime
Katilimi

Menfaat sahiplerinin Yénetim Kurulu
Baskani'na talepte bulunmak suretiyle
Yénetim Kurulu'nu toplantiya davet
edebilecegi, Yénetim Kurulu Baskani'nin
derhal toplanti yapiimasi gerekmedigi
sonucuna varmasi halinde, bir sonraki
Yonetim Kurulu toplantisinda davete iligkin
konuyu tartismaya acgabilecegi hususu Ana
So6zlesme'de hukme baglanmistir.

Menfaat sahipleri grubu arasinda ¢ok énemli
bir yere sahip olan is Yatinm calisanlarina,
yukarida belirtilen hak disinda gerek insan
Kaynaklar Mudurligu gerekse dogrudan

kendi yoneticileri araciligr ile Sirket yonetimi
hakkinda dustnce ve Onerilerini rahat bir

sekilde iletebilecekleri bir ortam saglanmistir.

15. insan Kaynaklar Politikasi

is Yatinm, insan kaynaklari politikasini
olusturmus ve internet sitemiz araciligi ile
kamuya duyurmustur.

is Yatinm'in insan Kaynaklar Politikasi'nda
etik degerlere baglilik, strekli gelisim ve
musteri odakli yaklasim degerleri
benimsenmistir. ise alim politikalari
olusturulurken ve kariyer planlamalari
yapllirken, esit kosullardaki kisilere esit firsat
saglaniimasi ilkesi benimsenir. Yikselme,
yetki ve sorumluluk ile Ucret artisini
beraberinde getirir. Bir Ust géreve
gecebilmek icin gérev taniminin gerektirdigi
bilgi ve deneyim gibi ¢zelliklere sahip olmak
esastir. Yukselmelerde en dnemli kriter
galisanlarimizin performansidir.

Calisanlarimizin profesyonel ve kisisel
gelisimlerine Is Yatinm olarak katkida
bulunmak ve bu hususta ¢alisanlara esit
firsatlar sunmak temel egitim politikamizdir.

Calisanlarin gérev tanimlari ile performans
ve 6dullendirme kriterleri yéneticiler
tarafindan belirlenir ve calisanlara duyurulur.
Performans degerlendirme sistemimiz
hedefler ve yetkinliklerin birlikte
degerlendirildigi karma bir sistemdir.
Performans degerlemesi, ¢alisanlarimizin
isin gereklerine ve niteliklerine ne dlgtide
uyduklarini arastiran ve is basarisini
saptamaya calisan objektif analizler ve
sentezler Uzerine kurulmustur.

Calisanlarimiz arasinda din, dil, irk ve cinsiyet
ayirmi yapilmamasl, insan haklarina saygl
gosteriimesi ve ¢alisanlarin Kurum ici fiziksel,
ruhsal ve duygusal olarak kott muamelelere
karsi korunmasi igin ¢nlemler alinir. Bu
konularda ¢alisanlar tarafindan herhangi bir
sikayet bulunmamaktadir.

14'UncU baslikta belirtilen agiklamalarimiz
geregince calisanlarmiz ile iligkileri yaritmek
Uzere herhangi bir temsilci atanmamistir.
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16. Miisteri ve Tedarikgilerle iliskiler
Hakkinda Bilgiler

is Yatinm, sermaye piyasas! hizmetlerini etik
degerleri cercevesinde, musteri odakli yatinm
bankaciligi anlayisiyla yatirmcilara
sunmaktadir. Bu kapsamda, gelisen yatirnmci
taleplerini ve degisen piyasa kosullarini analiz
ederek ihtiyaclarin belirlenmesi ve bu
ihtiyaclar en iyi sekilde karsilayacak drin
ve hizmetlerin gelistirimesi hedeflenmistir.

Musteri ile iligkiler yatinm danigmanlari
araciligiyla yarattltr ve yatirim
danigmanlarinin amaci varliklarin musterilerin
risk-getiri beklentilerine gére en uygun yatinm
araclarinda degerlendiriimesini saglamaktir.
Is Yatinm'in musterileri, her turlt istek ve
beklentilerini, kendileri icin gérevlendirilen
yatirrm danigmanlarina iletebilmektedirler.
Ayrica, belirli ddnemlerle “MUsteri
Memnuniyeti Anketi” yapiimakta ve bu
anketin sonuglarina goére gerekli geri
bildirimler alinmaktadir.

is Yatinm'in faaliyet konusunun niteligi
nedeniyle herhangi bir tedarikgisi
bulunmamaktadir.

17. Sosyal Sorumluluk

is Yatirim, kurucusu ve ana ortag Is Bankasi
ve istirakleri ile yarattigr istihdam seviyesi
ve temel yénetim unsurlari arasinda yer alan
sosyal sorumluluk bilinciyle Turk sermaye
piyasalarinin dnemli aktérlerinden birisidir.

is Yatinm sahip oldugu vasiflan ile Turkiye'ye
iktisadi alanda sagladigr katkilarin yani sira,
calisanlarina olan yaklasimi, sivil toplum
kuruluslarina, egitim kurumlarina, bilimsel
calismalara, spor, sanat ve kultur
etkinliklerine verdigi destek ile sosyal
alanlarda da topluma katki saglamaktadir.

is Yatinm'in faaliyetleri yéntinden gevre
mevzuatina herhangi bir aykirilik
bulunmamakta olup, bu konuda herhangi
bir yasal yaptinma maruz kalinmamistir.

BOLUM IV - YONETIM KURULU

18. Yénetim Kurulu'nun Yapisi,
Olusumu ve Bagimsiz Uyeler

Yonetim Kurulu*:

Ozcan Tirkakin,
Baskan

Buket Himmetoglu,
Baskan Vekili
ibrahim Akar,

Uye

F.Giliz Aykan,
Uye

A. Oguz Dincer,
Uye

G.Meltem Kokden,
Uye

Aynur Kafkasl,
Uye

*Yénetim Kurulu Gyelerinin Is Yatinm'da icra
gbrevleri bulunmamaktadir.

Yonetim

ilhami Kog,

Genel Mudur

Murat Kural,

Genel Mudur Yardimeisi (Genel Mudar V.)
Ufuk Umit Onbast,

Genel Mudur Yardimcisi
Ertug Yildinmcan,

Genel Mudur Yardimcisi
Mert Erdogmus,

Genel Mudur Yardimcisi
Funda Gaglan Mursaloglu,

Genel MUdur Yardimceisi

Genel Mudur'dn ayni zamanda Yoénetim
Kurulu Baskani olamayacagi hususu Ana
S6zlesmemizle hikme baglanmistir.

18 Mayis 2007 tarihi itibariyle paylari IMKB'de
islem gdren tek araci kurum statdstnu
tasiyan Is Yatinm'in Yénetim Kurulu'nda
bagimsiz Uye bulunmamaktadir. Bilindigi
gibi bagimsiz yonetim kurulu Gyelerinin sahip
olmasi gereken nitelikler SPK Kurumsal
Yonetim ilkeleri'nde acik ve net olarak
sayllmistir. Is Yatinm, sermaye piyasalarinda
sahip oldugu konuma uygun olarak, s¢z
konusu nitelikleri haiz ve ayni zamanda Is
Yatirim'a énemli katki saglayabilecek
bagimsiz bir tyenin Yonetim Kurulu'nda yer
almasi gereg@ine inanmaktadir

Yénetim Kurulu Uyelerimizin Is Yatinm
disinda baska gorevler aimasi konusu genel
htkumlere tabidir. Ancak, Yénetim Kurulu
Uyelerinin Is Yatinm'la muamele yapma ve
rekabet yasagindan muaf tutulmak icin Genel
Kurul'dan izin alamayacaklari, Ana
S6zlesmemizde hukme baglanmistir.

19. Yénetim Kurulu Uyelerinin
Nitelikleri

Yonetim Kurulu Uyelerimizin hepsi yiksek
6grenim goérmus ve konularinda deneyim
sahibi olan yéneticilerdir. Bu cercevede, Is
Yatirim Yoénetim Kurulu Uyelerinin nitelikleri,
SPK Kurumsal Yénetim ilkeleri'nin ilgili
maddelerinde yer alan niteliklere uygundur.

Yonetim Kurulu Uyelerinin yaridan bir
fazlasinin yuksek 6grenim kurumlarindan
mezun olma sarti da ayrica Ana
S6zlesmemizde hukme baglanmistir.

20. Sirketin Misyon ve Vizyonu ile
Stratejik Hedefleri

is Yatiim'in misyon ve vizyonu Yonetim
Kurulu tarafindan olusturularak internet
sitemizde agiklanmistir.

Misyon; Halka agilarak glglendirdigi ortaklik
yapisi, uzman insan kaynagl, yatirimci
merkezli - piyasa odakli hizmet anlayigi ve
kazandig! lider konumu ile Turk Sermaye
Piyasalarinin gelisiminde éncu rol oynamak.
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Vizyon; “Is” isminin temsil ettigi gtivenilir,
kurumsal ve uzman g¢aligsma kultdrd; yaygin
dagitim agy, ulusal ve uluslararasi sermaye
piyasalarinda yakaladigi btytme istikrari ile
saygin ve lider bir kurum olmak.

Yoneticiler tarafindan is Yatirim faaliyetlerine
yonelik hazirlanan stratejik hedefler, bir rapor
halinde Yonetim Kurulu'na sunulur. S6z
konusu raporda, makro ekonomik
degerlendirmelerin yani sira, ulusal ve
uluslararasi piyasalar hakkinda bilgi ve
beklentilere yer verilir. Bu bilgi ve beklentiler
cercevesinde belirlenen stratejik hedefler,
Yonetim Kurulu tarafindan bir énceki dénem
performansi gorusuldikten sonra, gerekli
degerlendirmeler yapilarak onaylanir.

Misyon, Vizyon ve Stratejik Hedeflerin ortak
akil yénetimiyle yeniden tespiti konusunda
2008 yilinda bir calisma yapiimasi
planlanmaktadir.

21. Risk Yonetimi ve ic Kontrol
Mekanizmasi

GUnumuz finansal aracilik hizmetlerinde pay
sahiplerinin, yasal dizenleyicilerin ve
mUsterilerin artan ihtiyaclari dogrultusunda
basari saglanmasinin temeli, etkin risk
yonetimine dayanmaktadir. Diger yandan
degisen ve gelismekte olan risk yonetimi
dinyasinda etkin risk yonetimi faaliyetlerini
olusturan ¢izgi de surekli yukselmektedir.
Risk olctim ve yonetim aktiviteleri is Yatinm'in
ana is kollari icerisinde entegre olarak 2006
yilinda Mudurltk olarak yeniden
yapilandirilan Risk Yénetimi birimi, icraci
birimlerden bagimsiz olarak faaliyet
gOstermektedir.

islevsel faaliyetlerin yonetimi noktasinda, Is
Yatinm buttnlesik ¢esitli risk gruplari ile
karsilasabilmektedir. Temel olarak piyasa,
kredi, likidite ve operasyonel risk siniflarina
yonelik proaktif kontrol ve yonetim faaliyetleri
gerceklesmektedir.

is Yatinm'da i¢ kontrol ve teftis faaliyetlerini
iceren etkin bir i¢ denetim sistemi
olusturulmustur. is Yatirm'in merkez disi
drgUtleri dahil tum is ve islemlerinin yénetim
stratejisi ve politikalarina uygun olarak
duzenli, verimli ve etkin bir sekilde mevcut
mevzuat ve kurallar ¢cercevesinde
yurdttlmesi, hesap ve kayit diizeninin
butunlugunun ve guvenilirliginin, veri
sistemindeki bilgilerin zamaninda ve dogru
bir sekilde elde edilebilirliginin saglanmasi,
hata, hile ve usulstzlUklerin énlenmesi ve
tespiti amaciyla Is Yatinm'da uygulanan
organizasyon plant ile bunlara iligkin tim
esas ve usuller takip edilmektedir.

Buna ilave olarak, is Yatirim'in gtnltik
faaliyetlerinden bagimsiz, yoénetimin
ihtiyaglarina gére mevzuat ve politikalarimiza
uygunluk denetimleri seklinde mufettislerce
gerceklestirilen, i¢ kontrol sisteminin isleyisi
basta olmak tzere Is Yatinm'in tim
faaliyetlerini ve birimlerini kapsayan, bu
alanlara iliskin degerlendirme yapiimasini
saglayan, degerlendirmelerde kullanilan
kanit ve bulgularin raporlama ve inceleme
sonucunda elde edildigi sistematik denetim
slrecini kapsayan Teftis sistemi
olusturulmustur.

Bunlarla birlikte, itibar riski/yasal risk yonetimi
kapsaminda kurum itibarinin korunmasina
yonelik basta Mevzuat ve Uygunluk
Mudurlugt olmak Gzere butun birimler
tarafindan mevzuattan kaynaklanan
yUkumlultkler, kurumsal ilkelere uyum,
muUsteri memnuniyeti, itibar ve guvenilirlik
konularinda azami gayret gosterilmektedir.

22, Yonetim Kurulu Uyeleri ile
Yoneticilerin Yetki ve Sorumluluklarn

is Yatinm Ana Sézlesmesinde de belirtildigi
tzere Is Yatinm'in yonetimi ve disariya kars|
temsili Yénetim Kurulu'na aittir. Yonetim
Kurulu, Turk Ticaret Kanunu'nun 319'uncu
maddesi ¢ercevesinde yénetim ve temsille
ilgili gorev ve yetkilerini, Gyeleri arasindan
segecegi murahhas Uyelere veya pay sahibi
olmalari gerekmeyen muddrlere kismen veya
tamamen devredebilir.

Yénetim Kurulu, Turk Ticaret Kanunu,
Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat
kapsaminda galismalarini yerine getirir.

23. Yonetim Kurulu'nun Faaliyet
Esaslari

is Yatinm'da Yénetim Kurulu en az ayda bir
kez yaplilir. Gerekli durumlarda Yénetim
Kurulu daha sik araliklarla da toplanabilir.
Toplanti gindemi, Genel MUdUr'n énerisi
ve Yonetim Kurulu Baskani'nin bilgisi
dahilinde belirlenir ve Yénetim Kurulu
Bagkani ya da vekili tarafindan toplanti cagrisi
yapilr.

Daha 6nce de belirtildigi tizere Is Yatinm
sermayesinin en az %5'ini temsil eden pay
sahibi/sahipleri ile Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun kamuoyuna agikladigl Kurumsal
Yonetim ilkeleri'nde tanimlanmis olan
menfaat sahipleri, Yonetim Kurulu Baskani'na
talepte bulunmak suretiyle Yénetim Kurulu'nu
toplantiya davet edebilir.

Yonetim Kurulu Uyeleri'nin bilgilendirimesi
ve iletisiminin saglanmasi icin bir Genel
Mudur Yardimcisi “Raportdr” olarak
gorevlendirilmistir.

Yénetim Kurulu Uyeleri'ne toplanti esnasinda
agirhikli oy hakki ve/veya olumsuz veto hakki
taninmamigtir.
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24. Sirket'le Muamele Yapma ve
Rekabet Yasagi

Yonetim Kurulu Uyeleri'nin Ttrk Ticaret
Kanunu'nun 334 ve 335'inci maddelerine
istinaden s Yatirm'la muamele yapma
yasagl ve rekabet yasagindan muaf tutulmak
icin Genel Kurul'dan izin alamayacaklari Ana
S6zlesmemizde hukme baglanmistir.

25. Etik Kurallar

Is Yatinm, sermaye piyasasi faaliyetlerinin
yerine getirimesinde toplumsal ve ekonomik
yararin artirilmasl, aracilik mesleginin
sayginliginin korunmasi ve gelistiriimesi ile
haksiz rekabetin énlenmesi amaclyla, yasal
ve idari dizenlemelerin yani sira, Yénetim
Kurulu tarafindan Turkiye Sermaye Piyasalari
Araci Kuruluslar Birligi (TSPAKB)
duzenlemelerine paralel olarak olusturulan
etik kurallarini yazili olarak ¢alisanlarin
bilgisine sunmustur.

is Yatinm etik kurallari ayni zamanda Is
Yatinm bilgilendirme politikasi ¢cergcevesinde
internet sitemiz araciligi ile kamuya ilan
edilmistir.

26. Yonetim Kurulu'nda Olusturulan
Komitelerin Sayi, Yapi ve Bagimsizhigi
Ydnetim Kurulu'nun, goérev ve
sorumluluklarinin saglikli bir bicimde yerine
getirilmesini teminen, mevzuatin gerekli
gordigu ve uygun bulunan komite ve birimler
olusturulabilecegi, s6z konusu komite ve
birimlerin olusturulmasinda SPK'nin
kamuoyuna acikladigl Kurumsal Yonetim
ilkeleri'ni dikkate alacagi Ana Sozlesmemizde
hiukme baglanmistir.

Bu cergevede, Is Yatinm Yoénetim Kurulu
bunyesinde “Denetimden Sorumlu Komite”
ve “Kredi Komitesi” olusturulmustur.
Denetimden Sorumlu Komite, Yonetim Kurulu
Baskani Sayin Ozcan Turkakin'in
baskanliginda, Sayin Meltem Kékden ve
Sayin F. Guliz Aykan'dan olugmaktadir.

Denetimden Sorumlu Komite, 3 aylk
dénemleri asmamak kaydiyla yilda en az 4
defa toplanir ve icra ettigi faaliyetlerin
sonuclari ile Sirket'te alinmasi gereken
6nlemleri, yapiimasina ihtiya¢ duyulan
uygulamalari ve i§ Yatinm'in faaliyetlerinin
glven icinde surddrtlmesi bakimindan
6nemli gordugu diger hususlari belirleyerek
Yénetim Kurulu'na bildirir. Yonetim Kurulu
raportort, Komite ¢calismalarini da ydratdr.

Yoénetim Kurulu karari ile belirlenen sorumlu
bir Yénetim Kurulu Uyesi'nin baskanliginda
yapilandirilan Kredi Komitesi, Genel Mudur,
Operasyon, Yurtici Piyasalar ve Yatirm
Danismanligindan Sorumlu Genel Muddr
Yardimcilar ile Operasyon Muduru ve Yurtici
Piyasalar Muduri'nden olusmaktadir. Komite,
gerekli olan her durumda toplanir.

27. Yonetim Kurulu'na Saglanan Mali
Haklar

Ana Sozlesmemizde Yonetim Kurulu
dyelerinin aylik Ucret veya huzur haklarinin
Genel Kurul tarafindan tespit olunacagi
belirtilmistir. Yénetim Kurulu Uyelerinin mali
haklarinin tespitinde performansa dayali bir
ddullendirme sistemi uygulanmamaktadir.

is Yatinm ile Yonetim Kurulu Uyeleri ve
yoneticileri arasinda bor¢ verme, kredi
verme, lehine kefalet verme vb. islemler
olmamaktadir.

IS YATIRIM 2007 FAALIYET RAPORU
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1.

1 OCAK-31 ARALIK 2007 HESAP DONEMINE iLISKiN
FINANSAL TABLOLARLA iLGiLi BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

is Yatinm Menkul Degerler A.S. (“Sirket”) ve bagli ortakliklarinin (hep birlikte “Grup”) 31 Aralik 2007 tarihi itibariyle hazirlanan ve
ekte yer alan konsolide bilangosunu, ayni tarihte sona eren yila ait konsolide gelir tablosu, konsolide 6z sermaye degisim
tablosu ve konsolide nakit akim tablosunu, 6nemli muhasebe politikalarinin ézetini ve dipnotlari denetlemis bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla ilgili Olarak Grup Yénetimi’nin Sorumlulugu

2.

Grup Yonetimi finansal tablolarin Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan finansal raporlama standartlarina gére hazirlanmasi
ve durust bir sekilde sunumundan sorumludur. Bu sorumluluk, finansal tablolarin hata ve/veya hile ve usulstzlikten kaynaklanan
onemli yanligliklar icermeyecek bicimde hazirlanarak, gercegi durust bir sekilde yansitmasini saglamak amaciyla gerekli i¢
kontrol sisteminin tasarlanmasini, uygulanmasini ve devam ettirilmesini, kosullarin gerektirdigi muhasebe tahminlerinin
yapiimasini ve uygun muhasebe politikalarinin secilmesini icermektedir.

Bagimsiz Denetim Kurulusunun Sorumlulugu

3

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda goérus bildirmektir. Bagimsiz
denetimimiz, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina uygun olarak gerceklestirilmistir. Bu
standartlar, etik ilkelere uyulmasini ve bagimsiz denetimin, finansal tablolarin gercegi dogru ve durust bir bigimde yansitip
yansitmadigi konusunda makul bir glivenceyi saglamak Uzere planlanarak ydrattimesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kaniti toplamak amaciyla, bagimsiz
denetim tekniklerinin kullaniimasini icermektedir. Bagimsiz denetim tekniklerinin secimi, finansal tablolarin hata ve/veya hileden
ve usulstzlukten kaynaklanip kaynaklanmadigi hususu da dahil olmak Gzere 6nemli yanlislik icerip icermedigine dair risk
degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize gére yapilmistir. Bu risk degerlendirmesinde, Grup’un i¢ kontrol
sistemi g6z 6nunde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz i¢ kontrol sisteminin etkinligi hakkinda goérus vermek degil, bagimsiz
denetim tekniklerini kosullara uygun olarak tasarlamak amaciyla, Grup Yonetimi tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile i¢
kontrol sistemi arasindaki iliskiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrica Grup Yonetimi tarafindan benimsenen
muhasebe politikalari ile yapilan énemli muhasebe tahminlerinin ve finansal tablolarin bir butdn olarak sunumunun
uygunlugunun degerlendirilmesini igermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, géristimuzin olusturulmasina yeterli ve uygun bir
dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Goérus

6.

Goruistimlze gore, ilisikteki finansal tablolar, Is Yatinm Menkul Degerler A.S. ve bagl ortakliklarinin 31 Aralik 2007 tarihi itibariyle
finansal durumunu, ayni tarinte sona eren yila ait finansal performansini ve nakit akimlarini, Sermaye Piyasasi Kurulu’nca
yayimlanan finansal raporlama standartlari cergevesinde dogru ve durUst bir bicimde yansitmaktadir.

istanbul, 3 Nisan 2008

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.

Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU

Hasan Kilig
Sorumlu Ortak Basdenetgi



Konsolide Mali Tablolar

IS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. ve BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2007 TARIHI iTIBARIYLE

KONSOLIDE BILANCO

(Tutarlar aksi belirtiimedikce Yeni Turk Lirasi [“YTL"] cinsinden ifade edilmistir.)

31 Aralik 31 Aralik

VARLIKLAR Not 2007 2006
Cari/Dénen Varliklar 1.207.003.072 522.703.863
Hazir degerler 4 680.623.899 171.507.113
Menkul kiymetler (net) 5 302.916.387 206.017.936
Ticari alacaklar (net) 7 218.532.300 128.237.027
iliskili taraflardan alacaklar (net) 9 1.621.598 651.568
Diger alacaklar (net) 10 2.511.035 16.029.555
Ertelenen vergi varliklari 11 - -
Diger cari ve doénen varliklar 12 797.853 260.664
Cari Olmayan Varliklar 30.782.170 19.439.715
Ticari alacaklar (net) 7 - -
iliskili taraflardan alacaklar (net) 9 - -
Diger alacaklar (net) 10 - -
Finansal varliklar (net) 13 13.252.590 21.962.867
Pozitif/(negatif) serefiye (net) 14 11.007.206 (6.324.476)
Maddi varliklar (net) 15 4.439.911 3.060.175
Maddi olmayan varliklar (net) 16 982.267 328.868
Ertelenen vergi varliklari 11 1.100.196 412.281
Diger cari olmayan ve duran varliklar 12 - -
TOPLAM VARLIKLAR 1.237.785.242 542.143.578

Ekteki dipnotlar bu mali tablolarin tamamlayici bir pargasidir.

IS YATIRIM 2007 FAALIYET RAPORU



IS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. ve BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2007 TARIHI iTIBARIYLE
KONSOLIDE BILANCO

(Tutarlar aksi belirtiimedikce Yeni Turk Lirasi [“YTL"] cinsinden ifade edilmistir.)

31 Aralik 31 Aralik

YUKUMLULUKLER Not 2007 2006
Kisa Vadeli Yikiimluliikler 827.880.933 261.245.608
Finansal borglar (net) 6 12.347.121 14.758.730
Uzun vadeli finansal borglarin kisa vadeli kisimlari (net) 6 - -
Finansal kiralama islemlerinden borglar (net) 8 9.021 -
Diger finansal yuktmltltkler (net) 10 623.500.508 188.653.836
Ticari borglar (net) 7 178.700.847 49.165.893
iliskili taraflara borclar (net) 9 86.294 162.700
Alinan avanslar 17 - -
Borg karsiliklari (net) 19 5.058.263 4.837.908
Ertelenen vergi yukumlulagu 11 - -
Diger yukumlultkler (net) 10 8.178.879 3.666.541
Uzun Vadeli Yukiimliilikler 1.013.732 738.862
Finansal bor¢lar (net) 6 - -
Finansal kiralama islemlerinden borg¢lar (net) 8 - -
Diger finansal yuktmltltkler (net) 10 - -
Ticari borglar (net) 7 - -
iliskili taraflara borclar (net) 9 - 624
Alinan avanslar 17 - -
Borg karsiliklari 19 1.013.732 738.238
Ertelenen vergi yukumlulagu 11 - -
Diger yukumlultkler (net) 10 - -
Ana ortaklik disi paylar 20 162.710.607 127.536.324
Ozsermaye 246.179.970 152.622.784
Sermaye 21 119.387.000 96.800.000
Karsilikli istirak sermaye duzeltmesi 21 - -
Sermaye yedekleri 22 44.036.086 6.516.930
- Hisse senetleri ihrac primleri 40.656.600 -
- Hisse senedi iptal karlari - -
- Yeniden degerleme fonu = =

- Finansal varliklar deger artis fonu 3.363.092 6.500.536
- Ozsermaye enflasyon diizeltmesi farklari 16.394 16.394
Kér yedekleri 23 44.005.258 28.367.316
- Yasal yedekler 2.860.111 1.815.324

- Statti yedekleri 2.168 2.168

- Olaganustu yedekler 35.987.686 23.260.139

- Ozel yedekler 4.202.937 3.258.929

- Sermayeye eklenecek istirak hisseleri ve gayrimenkul satis kazanglari 1.196.873 -
- Yabanci para ¢evrim farklari (244.517) 30.756
Net dénem kari/(zarari) 33.726.303 15.734.546
Gecmis yillar kar/(zararlarr) 24 5.025.323 5.203.992
TOPLAM OZSERMAYE VE YUKUMLULUKLER 1.237.785.242 542.143.578

Ekteki dipnotlar bu mali tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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Konsolide Mali Tablolar

IS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. ve BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2007 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE GELIR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtiimedikce Yeni Turk Lirasi [“YTL"] cinsinden ifade edilmistir.)

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 31 Aralik
GELIR TABLOSU Not 2007 2006
ESAS FAALIYET GELIRLERI
Satis gelirleri (net) 32 29.865.954.724 21.227.501.429
Satislarin maliyeti (-) 32 (29.855.963.507) (21.225.639.866)
Hizmet gelirleri (net) 32 68.894.096 41.967.285
Esas faaliyetlerden diger gelirler (net) 32 13.424.671 6.592.348
BRUT ESAS FAALIYET KARI 92.309.984 50.421.196
Faaliyet giderleri (-) 3 (63.357.964) (42.347.012)
NET ESAS FAALIYET KARI 28.952.020 8.074.184
Diger faaliyetlerden gelir ve karlar 34 119.258.540 56.423.759
Diger faaliyetlerden gider ve zararlar (-) 34 (11.444.195) (12.731.708)
Finansman gelirleri/(giderleri) (net) €85 (63.510.804) (25.419.497)
FAALIYET KARI 73.255.561 26.346.738
Net parasal pozisyon kari/(zarari) 36 - -
ANA ORTAKLIK DISI KAR 20 (31.224.144) (8.384.738)
VERGI ONCESIi KAR 42.031.417 17.962.000
Vergiler 37 (8.305.114) (2.227.454)
NET DONEM KARI/(ZARARI) 33.726.303 15.734.546
HISSE BASINA KAZANGC 38 0,3031 0,1625

Ekteki dipnotlar bu mali tablolarin tamamlayici bir pargasidir.

IS YATIRIM 2007 FAALIYET RAPORU
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KONSOLIDE OZSERMAYE DEGISIM TABLOSU

IS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. ve BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2007 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

(Tutarlar aksi belirtiimedikce Yeni Turk Lirasi [“YTL”] cinsinden ifade edilmistir.)
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Konsolide Mali Tablolar

IS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. ve BAGLI ORTAKLIKLARI
31 ARALIK 2007 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE NAKIT AKIM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtiimedikce Yeni Turk Lirasi [“YTL"] cinsinden ifade edilmistir.)

1 Ocak- 1 Ocak-
) 31 Aralik 31 Aralik
NAKIT AKIM TABLOSU Not 2007 2006
ISLETME FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMI
Net dénem kari 33.726.303 15.734.546
Net dénem karini isletme faaliyetlerinde (kullanilan)/elde edilen nakit
akimina getirmek icin yapilan diizeltmeler:
Maddi varliklarin amortismani 15 1.009.170 1.052.967
Maddi olmayan varliklarin itfa paylari 16 154.675 95.254
Maddi varliklar satis zarari 12.059 -
Serefiye itfa payi 14 79.944 (344.101)
Kidem tazminati karsiligi 19 259.682 110.976
Ana ortaklik disi kar/(zarar) 20 31.224.144 8.384.738
Menkul kiymet reeskontlari (4.285.942) 811.894
Vadeli mevduat faiz tahakkuklari (10.738.842) (695.104)
Vadeli igslem (gider)/gelir tahakkuklari 765.390 3.094.980
Finansal borglar faiz tahakkuklari 9.832.629 2.065.566
Temettu gelirleri (1.934.462) (2.132.879)
Diger gider tahakkuklari 4.082.448 1.719.551
Ozsermaye yoéntemiyle muhasebelestirilen istiraklerden elde edilen giderler/(gelirler) 3.727.869 (2.561.811)
Vergi karsiligi (parasal kar/(zarar) ile netlestiriimis) 37 8.305.114 2.231.693
isletme sermayesindeki degisim 6ncesi faaliyetlerden elde edilen nakit 76.220.181 29.568.270
Ticari alacaklardaki degisim (90.295.273) (58.503.139)
lligkili taraflardan alacaklardaki degisim (332.812) (30.158)
Diger alacaklardaki degisim 13.5627.038 (9.969.371)
Diger cari ve donen varliklardaki degisim 477.437 2.050.661
Diger cari olmayan ve duran varliklardaki degisim - -
Ticari borglardaki degisim 129.534.954 11.521.616
lligkili taraflara borglardaki degisim (90.485) 136.322
Borg karsiliklarindaki degisim (4.992.105) (1.541.729)
Diger yukumltluklerdeki degisim 4.240.085 1.967.474
Faaliyetlerden elde edilen nakit 128.289.020 (24.800.054)
Odenen vergiler (9.531.896) (6.828.882)
Odenen kidem tazminati 19 (40.007) (109.394)
Isletme faaliyetlerinden elde edilen/(kullanilan) nakit 118.717.117 (31.738.330)
YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMI
Menkul kiymetlerdeki degisim (net) (92.238.949) 9.212.876
Maddi varlik alimlari 15 (1.959.608) (1.722.292)
Maddi olmayan varlik alimlari 16 (511.463) (277.018)
Yabanci para ¢evrim farklarindaki degisim (193.338) 65.459
Temettu gelirleri 1.934.462 2.132.879
Bagl ortaklik ve finansal varlik (alimlarr)/satislari (19.773.987) (5.070.000)
Maddi varlik satislarindan elde edilen nakit 1.810 -
Karsilikli istirak sermaye duzeltmesi - 215.738
Yatinnm faaliyetlerinden elde edilen/(kullanilan) nakit (112.741.073) 4.557.642
FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMI
Alinan finansal borg¢lar 14.575.000 13.362.000
Geri 6denen finansal borglar (14.998.730) (24.067.744)
Azinlik paylarindaki degisim 6.555.866 -
Sermaye artirmi 63.243.600 -
Alinan diger finansal borglar 10 611.680.000 187.985.000
Geri 6denen diger finansal borclar 10 (188.653.836) (36.417.505)
Finansman faaliyetlerinden elde edilen nakit 492.401.900 140.861.751
HAZIR DEGERLERDEKIi NET DEGISiM 498.377.944 113.681.063
DONEM BASI HAZIR DEGERLER 4 171.507.113 57.130.946
Kur farki ve faiz tahakkuklarinin Hazir Degerler’e etkisi 10.738.842 695.104
DONEM SONU HAZIR DEGERLER 4 680.623.899 171.507.113

Ekteki dipnotlar bu mali tablolarin tamamlayici bir parcasidir.

IS YATIRIM 2007 FAALIYET RAPORU



IS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. ve BAGLI ORTAKLIKLARI
31 ARALIK 2007 TARIiHi iTIBARIYLE KONSOLIDE
MALI TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedik¢e Yeni Turk Lirasi [“YTL”] cinsinden ifade edilmigtir.)

1. GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

is Yatiim Menkul Degerler A.S:

is Yatinm Menkul Degerler A.S.'nin ("Sirket") amaci, 3794 Sayill Kanun'la degisik 2499 Sayili Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili
mevzuat htkimlerine uygun olarak Sirket'in ana s¢zlesmesinde belirtilen sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmaktir. Bu
cercevede, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK”) 5 Aralik 1996 tarih ve 51/1515 sayili karari ile kurulus izni alinmistir.

Sirket Turkiye'de kayithdir ve haberlesme bilgileri asagida sunulmustur:

is Kuleleri Kule-2 Kat 12, 4. Levent 34330 Besiktas/istanbul/Ttrkiye

Telefon: + 90 (212) 350 20 00 Faks: + 90 (212) 350 20 01

http://www.isyatirim.com.tr

Bir Turkiye is Bankasi Grubu kurulusu olan Sirket'in ana ortadi %65,65 hisse pay ile Ttrkiye is Bankasi A.S.’dir. Sirket'in hisse
senetleri borsada islem gérmektedir.

Cari donem itibariyle Sirket'in calisan sayisi 289'dur (31 Aralik 2006: 246).

Bu rapor kapsaminda Sirket ve konsolidasyona dahil edilen bagl ortakliklar hep birlikte “Grup” olarak nitelendirilmektedir.
Konsolidasyona dahil edilen istirak ve bagli ortakliklarin faaliyet alanlari asagida agiklanmistir:

Camis Menkul Degerler A.S:

Bagl ortakligin amaci, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hukdmlerine uygun olarak ana s6zlesmesinde belirtilen sermaye
piyasasl faaliyetlerinde bulunmaktir. Bu faaliyetler kapsaminda bagl ortaklik Sermaye Piyasasi'nda araci kurum olarak faaliyet
gostermektedir ve 1984 yilinda kurulmustur.

is Yatinm Ortakhigi A.S:

Bagli ortakligin amaci, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat htikiimlerine uygun olarak ana s¢zlesmesinde belirtilen sermaye
piyasasi faaliyetlerinde bulunmaktir. Bu ortaklik sermaye piyasasi islemleri ile portféy isletmeciligi faaliyetleri strdtrmektedir.

is Portféy Yénetimi A.S:

Kurulus, 23 Eylul 2000 tarihinde istanbul Ticaret Siciline tescil ve 6 Kasim 2000 tarih, 5168 Sayili T. Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan
edilerek kurulmustur. istirakin amaci, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat htkiimlerine uygun olarak ana sézlesmesinde
belirtilen sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmaktir. Kurulus, sermaye piyasasi faaliyetleri arasinda sadece kurumsal yatinmcilara
portfoy yonetimi ve yatinm danismanhgi hizmeti sunmaktadir.

is Girisim Sermayesi Yatinm Ortakhigi A.S:

istirakin faaliyet konusu, esas olarak Turkiye'de kurulmus veya kurulacak olan, gelisme potansiyeli tasiyan ve kaynak ihtiyaci olan
girisim sirketlerine uzun vadeli yatirmlar yapmaktir.

Maxis Securities Ltd:

Bagl ortaklik, 8 Agustos 2005 tarihinde ‘The Official Seal Of The Registrar of Companies’ tarafindan tescil edilerek, 8 Prince Street
Londra, ingiltere adresinde kurulmustur. Bagl ortakligin amaci, yurtdisi sermaye piyasalarinda kar amagli faaliyetlerde bulunmaktir.
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2. MALI TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR
Uygulanan Muhasebe Standartlari:

SPK, 15 Kasim 2003 tarihinde Seri XI No: 25 sayili “Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlari Hakkinda Teblig”i (“Seri XI No: 25
saylili Teblig”) yayimlamis bulunmaktadir. Bu Teblig, 1 Ocak 2005 tarihinden sonra sona eren ilk ara mali tablolardan gecerli olmak
Uzere yayimi tarihinde ydrtrltige girmistir.

Grup, defterlerini ve kanuni mali tablolarini (“Kanuni Mali Tablolar”) Ttrk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi mevzuatinca belirlenen
muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir. Ekli konsolide mali tablolar SPK tarafindan yayimlanan Seri XI No: 25
sayill Teblig’e uygun olarak Grup’un yasal kayitlarina yapilan duzeltmeleri ve siniflamalari da icermektedir. Grup mali tablolarini,
SPK tarafindan yayimlanan muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Muhasebe Standartlar”) uygun olarak hazirlamaktadir.

Mali Tablolarin Hazirlanma Esaslari:

SPK, Seri XI No: 25 sayili Teblig ile kapsamli bir muhasebe ilkeleri seti yayimlamistir. Anilan Teblig'de, alternatif olarak Uluslararasi
Muhasebe Standartlari Kurulu (“IASB”) ve Uluslararasi Muhasebe Standartlari Komitesi (“IASC”) tarafindan ¢ikariimis olan
muhasebe standartlarinin uygulanmasinin da, SPK Muhasebe Standartlarina uyulmus sayilacagi belirtilmistir. Ekli konsolide mali
tablolar ve dipnotlar, yukarida bahsedilen SPK’'nin Seri XI No: 25 sayili Tebligi ¢ercevesinde hazirlanmis ve SPK tarafindan 20 Aralik
2004 tarihli duyuru ile uygulanmasi zorunlu kilinan formatlara uygun olarak sunulmustur.

Yiiksek Enflasyon Dénemlerinde Mali Tablolarin Diizeltilmesi:

Sirket'in 6lctim ve raporlama birimi Yeni Turk Liras’'dir (YTL). 1 Ocak 2005 tarihinden énceki dénemlerde dizenlenen mali
tablolarda, Turk Parasi’nin satin alma guctndeki degisiminin gosteriimesi amaciyla, Seri XI No: 20 sayil “YUksek Enflasyon
Dénemlerinde Mali Tablolarin Diizeltimesine iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Tebli§” (“Seri XI No: 20 sayili Teblig”) htikimlerince
ongoruldugu tzere genel fiyat endeksleri kullanilarak enflasyon duzeltmeleri yapilmistir. Seri X1 No: 20 sayili Teblig,
hiperenflasyonist ekonomilerin para birimi ile hazirlanan mali tablolarin bilango tarihindeki 6lgiim biriminden gosterilmesini

6ngoérmektedir.

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili toplantisinda, Seri XI No: 20 sayili Teblig’in 6’'nci maddesi ile Seri XI No: 25 sayili
Teblig’in buna tekabul eden 375’inci maddesi uyarinca, ylksek enflasyon déneminin sona erdigi; ayrica, yuksek enflasyon
déneminin devamina iliskin diger emarelerin de blyUk 6lclide ortadan kalktigi hususlari gercevesinde, 2005 yilinda mali tablolarin
enflasyona gore duzeltiimesi uygulamasina son verilmesine karar verilmis, dolayisiyla 1 Ocak 2005 tarihinden sonra enflasyon
muhasebesi uygulanmamistir.

Konsolidasyon Esaslari:

Ekte sunulan konsolide mali tablolar, SPK’nin Seri XI No: 25 sayili Tebligi'nin 6ngérdtgu sekilde ana ortaklik ve bagli ortakliklarin
mali tablolarini kapsamaktadir. Konsolidasyon kapsamindaki ana ortaklik ve bagli ortakliklara ait mali tablolarda yer alan varlik,
borg, 6zkaynaklar, gelir ve giderler bir butun olarak birlestiriimis ve konsolidasyon ilke ve esaslari ¢cercevesinde gerekli duzeltmeler
yapllmistir. Bagli ortakliklardaki ana ortakliga isabet eden isletmedeki payi dikkate alinarak bagli ortakliklarin 6zsermayesindeki ve
gelir tablosundaki ana ortakliga ait olmayan paylar ana ortaklik disi paylar olarak gosteriimektedir.

Sirket, istiraklerini ilk kayda alma sirasinda elde etme maliyeti ile kaydetmektedir. Bu tutarin istirakin net varliklarinda istirak edenin
payina dusen kismi gosterecek sekilde arttirilmasi veya azaltiimasi suretiyle mali tablolara yansitiimakta ve boéylelikle istirak edenin
kar veya zararinda istirakin karindan veya zararindan payina dusen kisimlar ekli konsolide mali tablolarda gésterilimektedir.
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Ekli konsolide mali tablolarda tam konsolidasyon ve 6zsermaye yontemi ile birlestirilen istirakler ve bagl ortakliklar asagidaki gibidir.

31 Aralik 31 Aralik
Bagh Ortaklik 2007 2006
Camis Menkul Degerler A.S. %99,79 %99,79
is Yatinm Ortakhdr A.S. (*) %23,60 %23,60
Maxis Securities Ltd. %100,00 %100,00
is Portfoy Yonetimi A.S. (**) %70,00 -

(*) Ana ortakligin isletmenin faaliyetlerinden fayda saglamak amaciyla séz konusu isletmenin finansal ve faaliyet politikalari ile ilgili
kararlarinda tek basina etkin rol oynama gucu olan “Kontrol GicU”’nin bulunmasi sebebiyle tam konsolidasyon yonetimi ile
muhasebelestirilmistir.

(**) Sirket, 29 Haziran 2007 tarihinde %20 hissesini elinde bulundurdugu istiraki is Portféy Yonetimi A.S.’ye ait hisselerin %50'lik
kismini Ttrkiye Is Bankasi A.S.’den 30.500.000 YTL bedelle satin almistir. 30 Haziran 2007 tarihi 6ncesinde ézkaynaktan pay
alma yontemi ile konsolide edilen istirak, bu tarih itibariyle tam konsolidasyon yontemi kullanilarak ekli mali tablolara
yansitiimistir. Bu alim nedeniyle olusan serefiyeye iliskin hesaplama Dipnot 14'te sunulmustur.

31 Aralik 31 Aralik
istirak 2007 2006
is Portfoy Yonetimi A.S. (**) - %20,00
is Girisim Sermayesi Yatinm Ortakhigr A.S. %20,08 %20,08

Serefiye:

Sirket'in satin aldigi varlik i¢in net aktif degerinin Gzerinde bedel 6demesi durumunda konsolidasyon sirasinda serefiye ortaya
clkmaktadir. Ayni sekilde, negatif serefiye de Sirket'in satin aldigi varlik igin net aktif degerinin altinda bedel 6demesi durumunda
konsolidasyon sirasinda ortaya gikmaktadir. Serefiye maliyet degerinden birikmis itfa tutarlari ve birikmis deger dtusuklugu
karsiliklari dusuldUkten sonraki degeriyle bilangoda tasinir.

Bu sekilde her bir bagl ortaklik veya istirak icin hesaplanacak serefiyeler aktifte “Pozitif/(Negatif) Serefiye-net” olarak konsolide
bilancoya yansitiimaktadir. Pozitif ve negatif serefiye 20 yilda itfa edilmektedir.

Kayitlara alinan tanimlanabilir varliklar ve yukumlultkler, elde etme tarihi itibariyle iktisap edilen sirketin tanimlanabilir varlik ve
yukumlultklerinden olusur.

Serefiye veya negatif serefiye iktisap maliyetinin tanimlanabilir varlik ve bor¢larin mali tablolara alinmasindan sonra kalan kismini
temsil etmektedir.

Karsilastirmali Bilgiler ve Onceki Donem Konsolide Mali Tablolarinin Diizeltilmesi:

Cari dénem mali tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler gerekli géraldtigtnde yeniden
siniflandirimakta ve dtzenlenmektedir.

Netlestirme/Mahsup:
Finansal varliklar ve yukumlultkler, yasal olarak netlestirme hakki var olmasi, net olarak 6denmesi veya tahsilinin mimkuin olmasi,

veya varligin elde edilmesi ile yukimluligdn yerine getirilmesinin es zamanli olarak gerceklesebilmesi halinde, bilangoda net
degerleri ile gosterilir.
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3. UYGULANAN DEGERLEME iLKELERI/MUHASEBE POLITIKALARI

Ekteki konsolide mali tablolarin hazirlanmasinda kullanilan 6nemli degerleme ilkeleri ve muhasebe politikalari asagidaki gibidir:
a. Hasilat:

Grup, portféytindeki menkul kiymetlerin satis gelirlerini, satis aninda tahsil edilebilir hale geldiginde; temettll ve benzeri gelirleri ise
bu gelirlerin vadesinde tahsil edilebilir hale geldiginde gelir kaydetmektedir.

Faiz gelir ve giderleri gelir tablosunda tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimektedir. Faiz gelirleri, sabit getirili menkul
kiymetlerden alinan kupon faizlerini, borsa para piyasasi ile ters repo islemlerinden kaynaklanan faizleri ve vadeli islem
teminatlarinin nemalarini igermektedir.

Hizmet sunum sézlesmesinden elde edilen gelir, sézlesmenin tamamlanma asamasina gére muhasebelestirilir. Bu kapsamda
hizmet s6zlesmenin yada hizmetin tamamlanmasini muteakip Ucret ve komisyonlar, fon yonetim Ucreti komisyonlari, portféy yonetimi
komisyonlari ve acentelik komisyonlarl tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimektedir.

b. Maddi Varliklar:
Maddi varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden énce satin alinan kalemler igin enflasyonun etkilerine gore duzeltilmis maliyet degerlerinden
ve izleyen dénemlerde alinan kalemler icin satin alim maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve kalici deger dususleri ayrilarak

kayitlara yansitilmigtir.

Maddi varliklara iliskin amortismanlar, varliklarin faydali émurlerine gore varliklara giris veya montaj tarihleri esas alinarak esit tutarli,
dogrusal amortisman yontemi kullanilarak ayriimistir. Grup’un kullandigi faydall émurler asagidaki gibidir:

Makine ve ekipmanlar 3-15 yil
Tasitlar 5yl
Demirbaglar 5-10 yil
Ozel maliyetler 5-10 yil
Diger maddi varliklar 5-10 yil

c.Maddi Olmayan Varliklar:

Maddi olmayan varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden énce satin alinan kalemler i¢in enflasyonun etkilerine gére duzeltiimis
maliyetlerinden ve izleyen dénemlerde satin alinan kalemler icin satin alim maliyet degerinden, birikmis itfa ve tukenme paylari ile
kalici deger kayiplar distimus olarak gosterilir.

Maddi olmayan varlik itfa paylari gelir tablosunda, ilgili varliklarin tahmini ekonomik émdarleri Uzerinden esit tutarli, dogrusal
amortisman yéntemi kullanilarak hesaplanmasi sonucu muhasebelestirilir. Maddi olmayan varliklar kullanima hazir olduklari tarihten
itibaren itfa edilir. Maddi olmayan varliklar i¢in kullanilan faydali 6mur 3 ile 5 yildir.

d. Varliklarda Deger Diistikligii:

Ertelenmis vergi aktifi ve finansal varliklar disindaki her varlik, her bir bilanco tarihinde, s6z konusu varliga iliskin deger kaybinin
olduguna dair herhangi bir gosterge olup olmadiginin tespiti icin degerlendirilir. Bir varligin kayith degeri, tahmini ikame degerinden
buytk ise deger dusuklugu karsiigr ayirmak gerekmektedir. ikame degeri, varligin net satis degeri ile kullanim degerinden yuksek
olani olarak kabul edilir. Kullanim degeri, varligin surekli kullanimi sonucu gelecekte elde edilecek tahmini nakit girislerinin ve
kullanim émrd sonundaki satis degerinin toplaminin bugtnkt degeridir.
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e. Borclanma Maliyetleri:

Tum finansman giderleri olustuklari dénemde gelir tablosuna kaydedilmektedir.
f. Finansal Araclar:

Finansal araclar finansal aktifler ve finansal pasifler ve tlrev araglardan olusmaktadir. Finansal araglar Grup'un ticari aktivite ve
faaliyetlerinin temelini olusturmaktadir. Bu araclarla ilgili riskler Grup’un aldigi toplam riskin cok énemli bir kismini olusturmaktadir.
Finansal araclar Grup’un bilangosundaki kredi, piyasa ve likidite risklerini her acidan etkilemektedir. Sirket, bu araclarnn alim ve
satimini musterileri adina ve kendi nam ve hesabina yapmaktadir.

Kayitlara ilk alindiktan sonra ticari alacaklar, vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar, aktif piyasalarda borsa fiyati bulunmayan ve
gUvenilir bir sekilde degeri dlgtlemeyen varliklar disindaki battin finansal araglar makul degerleriyle degerlenmektedir. Makul
degerleriyle degerlenmeyen ve vadeleri sabit olan varliklar iskonto edilmis degerleriyle, vadeleri sabit olmayanlar maliyetleriyle
muhasebelestirilir. Finansal varliklarin degerlemeleri deger dusus karsiligi icin periyodik olarak kontrol edilir.

Makul deger, istekli alici ve saticilarin bir araya geldigi piyasalarda bir aktifin baska bir varlikla degistirilebilecegi veya bir
taahhtdun yerine getirilebilecegi degerdir. Bir finansal aracin piyasa degeri, aktif bir piyasanin mevcudiyeti durumunda, satistan

elde edilebilecek tutara veya satin almadan dogabilecek borca esittir.

Finansal araglarin tahmini makul degeri Grup tarafindan piyasalara iliskin bilgiler ve gerekli degerleme yontemleri kullanilarak
belirlenmistir. Ancak, makul degerin belirlenmesinde kullanilan piyasa verilerinin yorumlanmasina gerek duyulmaktadir.

Banka mevduati, alacaklar ve tlrev araglar karsi tarafin anlasmanin sartlarini yerine getirememesi durumunda, Grup’un finansal
durumunu olumsuz yénde etkileyebilecek dnemli finansal araclardir.

Baz finansal varliklarin maliyet degerine esit olan kayith degerlerinin, kisa vadeli nitelikleri nedeniyle makul degerlerine esit oldugu
varsayllmaktadir.

Asagida her finansal aracin tahmini makul degerini belirlemede kullanilan yéntemler ve varsayimlar belirtiimistir.

Hazir degerler: Yabanci para cinsinden kasa ve banka bakiyeleri ddnem sonu kurundan degerlenmistir. Bilangodaki nakit ile
bankadaki mevduatin mevcut degeri, bu varliklarin tahmini makul degerleridir.

Menkul kiymetler: Borsalarda islem géren menkul kiymetler icin makul degerler borsa rayicleri veya piyasa degerleri kullanilarak
bulunur. Piyasa degeri bilinmeyenler icin defter degeri tahmini makul degerleridir.

Ticari alacaklar ve ticari borclar: Tahsili stipheli alacaklar karsiligi sonrasi ticari alacaklar ile ticari borglarin bilangodaki mevcut
degerleri, tahmini makul degerleridir.

iliskili taraflardan alacaklar/borglar: lliskili taraflardan alacaklar/borglarin bilango degerleri makul deger olarak kabul edilir.

Finansal bor¢lar: Finansal borglar, kullanildiklar tarihte sabitlenen faiz oranlarina tabidir. Finansal borglar elde edilen nakit
tutarindan muhasebelestirilir. Finansman giderleri tahakkuk esasina gére muhasebelestirilir ve olustuklari dbnemde ¢denmeyen
kisim bilangodaki finansal borg tutarina eklenir.

Kredi riski

Grup'un kredi riski esas olarak ticari alacaklarindan dogabilmektedir. Ticari alacaklar, Grup Yénetimi'nce ge¢cmis tecrlibeler ve cari

ekonomik durum g6z 6nline alinarak degerlendirilmekte ve uygun oranda stpheli alacak karsiligi ayrildiktan sonra bilangoda net
olarak gosterilmektedir.
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Piyasa riski

Piyasa riski faiz oranlarinda, kurlarda veya menkul kiymetlerin ve diger finansal sézlesmelerin degerinde meydana gelen ve Grup’u
olumsuz etkileyecek degisimlerdir. Grup icin esas ¢nemli riskler kurdaki ve faizdeki degisimlerdir.

Likidite riski

Grup genellikle kisa vadeli finansal araclarini nakde gevirerek; 6rnegin alacaklarini tahsil ederek, menkul kiymetlerini elden
cikararak, kendisine fon yaratmaktadir. Bu araclardan elde edilen tutarlar makul degerleri ile kayitlarda yer almaktadir.

g. isletme Birlesmeleri:

Bulunmamaktadir.

h. Kur Degisiminin Etkileri:

Grup’un yasal kayitlarinda, yabanci para cinsinden (YTL disindaki para birimleri) muhasebelestirilen islemler, islem tarihindeki kurlar
kullanilarak YTL’ ye cevrilmektedir. Bilancoda yer alan dévize bagl varlik ve borglar bilanco tarihinde gecerli olan kurlar kullanilarak
YTL’ ye cevrilmistir. Bu ¢cevrimden ve dovizli islemlerin tahsil/tediyelerinden kaynaklanan kambiyo karlari/zararlarn gelir tablosunda
yer almaktadir.

1. Hisse Basina Kazanc:

Hisse basina kazan¢ miktari, net dénem kar/zararinin Sirket hisselerinin dénem igindeki agirlikli ortalama pay adedine bdlinmesiyle
hesaplanir.

i. Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylar:

Bilanco tarihinden sonraki olaylar; net dénem karina iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal bilgilerin kamuya
aciklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilanco tarihi ile bilangconun yayimi icin yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylari
kapsar.

Grup; bilango tarihinden sonraki dizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, konsolide mali tablolara alinan tutarlari bu
yeni duruma uygun sekilde duzeltir.

j- Karsiliklar, Sarta Bagh Yiikiimlulikler ve Sarta Bagh Varliklar:

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zimni yukimlulagin bulunmasi; yakimlulugun yerine getirilmesi igin
ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden ¢ikmasinin muhtemel olmasi ve yukumltltk tutarinin gtvenilir bir bicimde tahmin
edilebiliyor olmasi durumlarinda karsilik konsolide mali tablolarda yer almaktadir.

k. Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklik ve Hatalar:

Muhasebe politikalarinda yapilan énemli degisiklikler ve tespit edilen éGnemli muhasebe hatalari geriye donuk olarak uygulanir ve
onceki donem konsolide mali tablolari yeniden dtizenlenir. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise,
degisikligin yapildigi cari dénemde, gelecek dénemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek dénemde,
ileriye yénelik olarak uygulanir.
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I. Kiralama islemleri:

Finansal kiralamayla elde edilen varliklar, alim tarihindeki makul degerleriyle Grup’a ait bir varlik olarak kaydedilmektedir. Kiralayana
kars! yuktmlultk, bilangoda finansal kiralama yukumlulugu olarak goésterilir. Toplam finansal kiralama taahhtdu ile varligin makul
degeri arasindaki farkin olusturdugu finansal giderler, her muhasebe dénemine dusen yukimltlugun sabit faiz orani ile dagitiimasi
suretiyle kiralama sUresi boyunca olustugu déneme ait gelir tablosuna kaydedilir.

m. iligkili Taraflar:

Ekteki konsolide mali tablolarda is Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin hissedarlari, onlarin sahibi oldugu sirketler, bunlarin yéneticileri
ve iligkili olduklari bilinen diger kisiler ve kuruluslar, iligkili taraflar olarak tanimlanmistir.

n. Finansal Bilgilerin Béliimlere Gére Raporlanmasi:

Grup agirlikli olarak Turkiye'de ve sadece menkul degerler alaninda faaliyet gésterdigi icin finansal bilgilerin boéltimlere gore
raporlanmasini gerektirecek bir agiklama bulunmamaktadir.

0. Durdurulan Faaliyetler:

Bulunmamaktadir.

p. Devlet Tesvik ve Yardimlari:

Bulunmamaktadir.

r. Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler:

Ekli mali tablolarda yer alan gelir vergileri, ilgili dénemin vergisi ile ertelenmis vergilerdeki degisimi icermektedir.

Ekli mali tablolarda isletmenin ve bagli ortakliklarinin faaliyet sonuclarindan dogacak kurumlar vergisi, gelir vergisi ve fonlara iligkin
yukumlualdkler icin tahmini karsilik ayrilmistir. Cari dénem vergisi, faaliyet sonuglar Gzerinden vergisel agidan kabul edilmeyen
giderler ve istisnalar dikkate alinarak hesaplanmaktadir.

Ertelenen vergi yukumltlugu veya varligi, varliklarin ve yuktmlultklerin konsolide mali tablolarda gosterilen degerleri ile yasal vergi
matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gecici farkliliklarin bilango yéntemine gére ve yasalasmis vergi oranlari dikkate
alinarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir.

Ertelenen vergi yukimluligu veya varligi, séz konusu gegici farkliliklarin ortadan kalkacagi ilerideki dénemlerde 6denecek vergi
tutarlarinda yapacaklari tahmin edilen artis ve azalis oranlarinda mali tablolara yansitiimaktadir. Ertelenen vergi varligi, gelecek
doénemlerde vergi avantajinin saglanmasi olasi durumlarda ayrilir. Bu varliktan yararlanilamayacaginin anlasildigi oranda ilgili
varliktan tenzil edilir.

s. Calisanlara Saglanan Faydalar/Kidem Tazminatlari:

Yurtrltkteki kanunlara gére, Grup, emeklilik dolayisiyla veya istifa ve is Kanunu'nda belirtilen davranislar disindaki sebeplerle
istihdami sona eren calisanlara belirli bir toplu 6deme yapmakla yuktmltdur. Kidem tazminati karsiligi, tim calisanlarin emeklilikleri
dolayistyla ileride dogacak ytkumluluk tutarlarinin net buginki degerine gére hesaplanmis ve konsolide mali tablolara yansitilmistir.

t. Emeklilik Planlari:

Bulunmamaktadir.
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(Tutarlar aksi belirtiimedikge Yeni Turk Lirasi [“YTL”] cinsinden ifade edilmigtir.)

u. Tarimsal Faaliyetler:
Bulunmamaktadir.
v. Nakit Akim Tablosu:

Nakit akim tablosunda, déneme iliskin hazir degerlerdeki degisimler; esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir bicimde
siniflandirilarak raporlanmistir. Hazir degerler, kisa vadeli yukamlultkler icin elde bulundurulan ve yatirrm amaciyla veya diger
amaclarla kullanilmayan kasa, banka gibi varliklardir.

y. Menkul Kiymetler:
Grup, menkul kiymetler portfoytnt asagidaki sekilde siniflandirmaktadir:
Alim satim amacli finansal varliklar:

Allm satim amagli finansal varliklar kisa vadeli fiyat hareketleri veya marjinlere bagl olarak kar etmek amaciyla portféye alinan
kiymetlerdir. Kayitlara alindiktan sonra alim satim amagli finansal varliklar gtvenilir bir sekilde 6l¢tlebiliyor olmasi kosuluyla makul
degerleriyle degerlenmektedir. Alim satim amagl finansal varliklara iliskin kar veya zararlar ilgili ddnemin net kar veya zarari
icerisinde gosterilmektedir.

Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar:

Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar, belirli bir vade yapisi ve belirli tutardaki ¢demeleri iceren ve Grup’un vadesine kadar
elde tutma niyeti ve finansal gtict olan kiymetlerdir. Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar etkin faiz orani kullanilarak
iskonto edilmis degerleriyle degerlenmektedir.

Satilmaya hazir finansal varliklar:

Satiimaya hazir finansal varliklar (a) vadesine kadar elde tutulacak finansal varlik olmayan veya (b) alim satm amacli finansal varlk
olmayan finansal varliklardan olusmaktadir. Kayitlara alindiktan sonra satilmaya hazir finansal varliklar gtvenilir bir sekilde
Olgulebiliyor olmasi kosuluyla makul degerleriyle degerlenmektedir. Makul degerleri gtvenilir bir sekilde 6lgtlemeyen menkul
kiymetler iskonto edilmis degerleriyle gosterilmektedir. Satilmaya hazir finansal varliklara iliskin kar veya zararlar ilgili dénemin net
kar veya zarar icerisinde gosterilmektedir. Bu tur varliklarin makul degerinde meydana gelen degisiklikler 6zkaynak hesaplari
iginde gosterilmektedir. ilgili varligin elden cikarimasi durumunda makul deder uygulamasi sonucunda ¢zkaynak hesaplarinda
olusan tutar yatinm amagclh menkul degerlerden kaynaklanan kar/zarar olarak gelir tablosuna yansitiimaktadir.

z. Vadeli islem ve Opsiyon Sézlesmeleri ile Tiirev Uriinler:

Grup’un bilango tarihi itibariyle agirlikli olarak vadeli déviz ve IMKB Endeksi'ne dayali kontrat pozisyonlarindan olusan tirev islemleri
bulunmaktadir. Alim-satim amacli pozisyonlarin piyasa dalgalanmalarindan korunmasi amaciyla zaman zaman vadeli doviz alim-
satimi ve futures islemlerine basvurulmaktadir. Diger taraftan alim-satim amacli déviz ve menkul kiymete dayali vadeli islemler de
yapllmakta olup, musteriler adina yapilan vadeli islem araciligi da gergeklestiriimektedir.

Bilanco tarihi itibariyle, tirev finansal araclarla ilgili islemler alim-satim amaclyla yapiimakta ve rayic deger ile degerlendirilmekte
olup, ilgili faiz ve kur farki “Diger faaliyetlerden gelir ve karlar” kalemi icerisinde gosterilerek gelir tablosuna yansitiimaktadir.

aa. Geri Satim Sozlesmeleri:
Geri satim taahhudu ile edinilen menkul kiymetler, ters repo anlasmalariyla kullandirilan fonlar olarak yansitiimis ve bilangoda nakit

ve nakit benzeri varliklar kalemine dahil edilmistir. Satin alma ve geri satma fiyatlari arasindaki fark faiz olarak islem goérur ve islem
sUresi boyunca esit olarak tahakkuk eder. S6z konusu islemler kisa vadeli olup, devlet i¢ bor¢lanma senetlerinden olusmaktadir.
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4. HAZIR DEGERLER

31 Aralik 31 Aralik

2007 2006

Kasa 41.786 2.074
Vadesiz mevduat 2.609.152 10.427.424
Vadeli mevduat 640.888.842 156.138.892
Diger hazir degerler (*) 37.084.119 4.938.723
680.623.899 171.507.113

(*) 31 Aralik 2007 ve 31 Aralik 2006 tarihleri itibariyle diger hazir degerler menkul kiymet geri satim anlasmalari gercevesinde

kullandirilan fonlardan (ters repo) olusmaktadir.

31 Aralik 2007 ve 31 Aralik 2006 tarihleri itibariyle vadeli mevduatin vade ve faiz oranlar asagidaki gibidir:

31 Aralik
Faiz Orani Vade Déviz Cinsi 2007
YTL vadeli mevduat %17,70-%18,85 2/1/2008-1/4/2008 YTL 630.150.000
Faiz tahakkuku 10.738.842
640.888.842
31 Aralik
Faiz Orani Vade Doviz Cinsi 2006
YTL vadeli mevduat %21,25-%21,60 5/1/2007-19/3/2007 YTL 155.000.000
Doviz tevdiat hesaplari %5,21 28/3/2007 GBP 443.788
Faiz tahakkuku 695.104
156.138.892

31 Aralik 2007 ve 31 Aralik 2006 tarihleri itibariyle ters repolarin vade ve faiz oranlari asagidaki gibidir:
31 Aralik
Faiz Orani Vade Doviz Cinsi 2007
Ters repo %13,70-%17,50 2/1/2008 YTL 37.084.119
37.084.119
31 Aralik
Faiz Orani Vade Déviz Cinsi 2006
Ters repo %18,2 4/1/2007 YTL 4.938.723

4.938.723
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5. MENKUL KIYMETLER (NET)

31 Aralik 31 Aralik
2007 2006
Alim satim amacli finansal varliklar 288.457.460 190.183.376
Satilmaya hazir finansal varliklar 14.458.927 15.834.560
Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar - -
302.916.387 206.017.936
31 Aralik 2007
Alim satim amacl finansal varliklar Maliyet Makul Degeri Kayith Degeri
Hisse senetleri 131.908.786 136.126.876 136.126.876
Devlet tahvili ve hazine bonolari 126.487.958 127.854.996 127.854.996
Yabanci menkul kiymetler 921.228 921.224 921.224
Ozel kesim bonolari 22.090.651 22.221.825 22.221.825
Yatinm fonlari 1.059.905 1.332.539 1.332.539
282.468.528 288.457.460 288.457.460
31 Aralik 2006
Alim satim amagcli finansal varliklar Maliyet Makul Degeri Kayith Degeri
Hisse senetleri 93.961.090 91.780.896 91.780.896
Devlet tahvili ve hazine bonolari 96.058.364 96.913.778 96.913.778
Yabanci menkul kiymetler 1.097.134 1.101.585 1.101.585
Yatirim fonlari 387.117 387.117 387.117
191.503.705 190.183.376 190.183.376
ilgili bilanco tarihleri itibariyle teminatta bulunan menkul kiymetlerin detay asagida sunulmustur.
31 Aralik 2007
Nominal Maliyet Kayith Degeri
Musterilere Verilen Teminatlar
(Odung menkul kiymet islemleri) 660.012 759.711 733.933
IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S. 473.964 1.784.602 1.811.227
Vadeli islem ve Opsiyon Borsasi A.S. 15.000 12.761 14.389
Sermaye Piyasas! Kurulu 114.725 98.973 107.186
TOPLAM 1.263.701 2.656.047 2.666.735
31 Aralik 2006
Nominal Maliyet Kayith Degeri
Musterilere Verilen Teminatlar
(Odung menkul kiymet islemleri) 665.000 723.549 750.453
IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S. (VOB) 350.000 384.021 395.150
TOPLAM 1.015.000 1.107.570 1.145.603
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31 Aralik 2007 31 Aralik 2006

Satilmaya hazir finansal varliklar Ortaklik Payi Tutar Ortaklik Pay1 Tutar
Yatirm Finansman Menkul Degerler A.S. %0,55 16.884 %0,55 6.571
Vadeli islem ve Opsiyon Borsasi A.S. %6,00 647.435 %6,00 647.435
is Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.S. %1,50 11.601.045 %1,37 12.986.991
iIMKB Takas ve Saklama Bankasi AS. %0,97 1.943.563 %0,97 1.943.563
Gelisen isletmeler Piyasasi A.S. %5,00 250.000 %5,00 250.000

14.458.927 15.834.560

Grup, satilimaya hazrr finansal varliklar icerisinde takip ettigi maliyet bedeli 8.120.045 YTL (31 Aralik 2006: 6.144.321 YTL) olan s
Gayrimenkul Yatinm Ortakligi A.S. hisselerini, istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’'nda (“IMKB”) olusan piyasa fiyatlari ile degerlemis
ve bu islem sonucunda olusan 3.481.000 YTLlik (31 Aralik 2006: 6.842.670 YTL) deger artis tutarini bu artis sebebiyle olusan
ertelenmis vergi yukumlulugu olan 174.050 YTL (31 Aralik 2006: 342.134 YTL) ile netlestirerek 6zkaynak kalemleri igerisindeki
“Finansal varliklar deger artis fonu” hesabi altinda muhasebelestirmistir. Finansal varliklar deger artis fonu icinde ana ortaklik disi

paylara ait olan 56.142 YTL tutarindaki zarar mali tablolarda ana ortaklik disi paylara siniflanmistir.

6. FINANSAL BORCLAR (NET)

31 Aralik 31 Aralik
2007 2006
Kisa vadeli banka kredileri 12.347.121 14.758.730
12.347.121 14.758.730
31 Aralik 2007 ve 31 Aralik 2006 tarihleri itibariyle kisa vadeli banka kredilerinin vade ve faiz oranlari asagidaki gibidir:
31 Aralik 2007
Aciklama Tutar Para Birimi Faiz Orani Vade Tutar YTL
Doviz kredisi 10.000.000 ABD Dolari %6,20 24 Ocak 2008 11.647.000
Faiz tahakkuku 601.117 ABD Dolari 700.121
12.347.121
31 Aralik 2006
Aciklama Tutar Para Birimi Faiz Orani Vade Tutar YTL
Doviz kredisi 10.000.000 ABD Dolari %6,06 19 Mart 2007 14.056.000
Faiz tahakkuku 499.950 ABD Dolari 702.730
14.758.730
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7. TICARI ALACAK VE BORCLAR (NET)

31 Aralik 31 Aralik
Ticari alacaklar 2007 2006
MUsterilerden alacaklar 91.179.235 21.589.855
Kredili musterilerden alacaklar 46.114.716 50.236.059
Verilen depozito ve teminatlar 1.336.170 603.429
Vadeli islemlerden teminat alacaklari 78.772.085 47.412.533
Menkul kiymet satim alacaklari - 7.210.000
Diger ticari alacaklar 1.130.094 1.185.151
218.532.300 128.237.027
31 Aralik 31 Aralik
Ticari borclar 2007 2006
Musterilere borgclar 88.334.237 1.695.723
Portféyden yapilan repo islemleri - 4.803.770
Vadeli islem musteri teminat borglari 65.216.356 20.047.074
Aciga satis islemlerinden dogan ytkumlultkler 1.419.240 555.000
Takas ve saklama merkezine borclar 23.705.765 22.041.593
Diger ticari borglar 25.249 22.733
178.700.847 49.165.893

8. FINANSAL KiRALAMA ALACAKLARI VE BORCLARI (NET)
31 Aralik 31 Aralik
2007 2006
Finansal kiralama islemlerinden borglar 11.374 -
Ertelenmis finansal kiralama borcu (-) (2.353) -
9.021 -
Kisa vadeli finansal kiralama borglari 11.001 =
Uzun vadeli finansal kiralama borglari &3 -
11.374 -

Finansal kiralama borclarinin vade dagilimi

2008 11.001 -
2009 121 -
2010 252 -
11.374 -
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9. iLiSKIiLi TARAFLARDAN ALACAKLAR VE BORCLAR (NET)

31 Aralik 31 Aralik
iligkili taraflardan alacaklar 2007 2006
Personelden alacaklar 880.482 625.955
is Merkezleri Yonetim ve Isletim A.S. 1.934 1.114
T. Is Bankasi A.S. (Yurtdisi Fonlari) 140.511 -
is Girisim Sermayesi Yatinm Ortakhigi A.S. 16.073 -
Anadolu Anonim Turk Sigorta Sirketi 32.959 -
Milli Reasutrans T.A.S. 46.486 -
T. is Bankasi A.S. 162.134 24.499
Anadolu Hayat Emeklilik A.S. 340.499 -
Elektronik Bilgi Uretim Dagitim Ticaret ve iletisim Hizmetleri A.S. 520 -
1.621.598 651.568
iligkili taraflardaki banka bakiyesi
T. is Bankasi A.S. 267.808.530 90.657.502
267.808.530 90.657.502
iligkili taraflara borglar
Anadolu Anonim Turk Sigorta Sirketi 33.099 21.542
Sisecam Sigorta ve Aracilik Hizmetleri A.S. 578 413
T. Sise ve Cam Fabrikalar A.S. 1.110 10.188
is Merkezleri Yonetim ve Isletim A.S. 2.631 26.863
T. Is Bankasl A.S. 7.126 44.476
is Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.S. - 45712
Personele borglar 40.345 13.506
IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S. 1.405 -
86.294 162.700
iligkili taraflara uzun vadeli borclar
Ortaklara borglar - 624

624
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1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 31 Aralik
Fon yénetim ve aracilik geliri 2007 2006
T. is Bankasi A.S. 7.975.994 7.157.559
is Girisim Sermayesi Yatirm Ortakligi A.S. 217.650 200.629
is Net Elektronik Bilgi Uretim A.S. - B
Miltas Sigorta Araciligr A.S. 27 26
Miltas Turizm insaat Ticaret A.S. 36 93
Milli Reasurans T.A.S. 53.246 -
T. Sise ve Cam Fabrikalari A.S. 537.580 =
is Factoring Finansman Hizmetleri AS. - 30
is Gayrimenkul Yatirm Ortakligi A.S. - 92.643
Probil Bilgi islem Destek Danismanlik A.S. = 234
Yatirm Finansman Menkul Degerler A.S. 574 397
Efes Holding A.S. 71 308
Anadolu Hayat Emeklilik A.S. 193.519 352.560
8.978.697 7.804.484
Teminat mektubu komisyon giderleri
T. is Bankasi A.S. 16.465 16.670
16.465 16.670
Menkul kiymet saklama komisyon giderleri
T. is Bankasi A.S. 2.457 12.845
2.457 12.845
Kredi faiz giderleri
T. Is Bankasi A.S. 39.877 63.103
39.877 63.103
Finansal kiralama faiz giderleri
is Finansal Kiralama A.S. 1.276 1.431
1.276 1.431
Odenen islem komisyonlari
T. is Bankasi A.S. 33.248 10.425
33.248 10.425
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1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 31 Aralik
Mevduat faiz gelirleri 2007 2006
T. is Bankasi A.S. 22.215.103 12.257.713
22.215.103 12.257.713
Alinan kar paylar
is Gayrimenkul Yatinm Ortakligi A.S. - 262.297
T. Sise ve Cam Fabrikalari A.S. 11.250 -
Yatirm Finansman Menkul Degerler A.S. 10.314 4.581
is Girisim Sermayesi Yatinm Ortakligi A.S. 325.784 -
T. is Bankasi A.S. 5.805 -
353.153 266.878
Personel 6zel saglik sigortasi giderleri
Anadolu Anonim Turk Sigorta Sirketi 258.559 202.441
258.559 202.441
isyeri sigortasi giderleri
Anadolu Anonim Turk Sigorta Sirketi 31.157 33.110
is Gayrimenkul Yatinm Ortakligi A.S. - 45.712
31.157 78.822
iligkili taraflara denen komisyon giderleri
T. is Bankasi A.S. 723.737 861.952
723.737 861.952
iligkili taraflara 6denen kira gideri
T. Is Bankasi A.S. 529.970 57.296
is Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.S. 1.510.147 1.644.500
2.040.117 1.701.796
iligkili taraflara 6denen isletme giderleri
is Merkezleri Yonetim ve Isletim A.S. 1.001.340 580.537
1.001.340 580.537
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1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 31 Aralik
iligkili taraflara 6denen servis saglayicisi gideri 2007 2006
is Net Elektronik Hizmetler A.S. 135.645 73.730
Probil Bilgi islem Destek Danismanlik A.S. 20.535 -
156.180 73.730
iligkili taraflara 6denen teknik yardim, danismanlik ve denetim giderleri
T. Sise ve Cam Fabrikalari A.S. 28.683 33.125
28.683 33.125
Personel bireysel emeklilik giderleri
Anadolu Hayat Emeklilik A.S. 12.176 26.257
Anadolu Anonim Turk Sigorta Sirketi 111.334 -
123.510 26.257
iligkili taraflardan alinan istirak satis kari
Camis Holding A.S. - 72.099
- 72.099
Teknik yardim gelirleri
is Portfoy Yonetimi A.S. - 16.396
- 16.396

Grup Ust yonetimine 1 Ocak-31 Aralik 2007 hesap dénemi icerisinde édenen Ucret ve benzeri faydalarin toplam tutari 3.445.378

YTL'dir (1 Ocak-31 Aralik 2006: 2.187.150 YTL).

10. DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR (NET)

31 Aralik 31 Aralik

Kisa vadeli diger alacaklar 2007 2006
Pesin 6denen vergiler 886.050 1.304.620
Borsa Para Piyasasi’ndan alacaklar 1.615.750 14.627.072
Kisa vadeli diger alacaklar 9.235 97.863
2.511.035 16.029.555

31 Aralik 31 Aralik

Diger yiikimliikler 2007 2006
Diger yukumlulukler 422.998 -
Odenecek giderler 1.341.139 883.601
Odenecek vergi harc ve diger kesintiler 6.414.742 2.782.940
8.178.879 3.666.541

31 Aralik 31 Aralik

Diger finansal ylikimlikler 2007 2006
Borsa Para Piyasasi’na borglar 611.680.000 187.985.000
Faiz tahakkuku 11.820.508 668.836
623.500.508 188.653.836
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11. ERTELENEN VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI (NET)

Ertelenen Vergi

Grup vergiye esas yasal mali tablolari ile Seri XI No: 25 sayili Teblig'e gére hazirlanmis konsolide mali tablolari arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklari icin ertelenmis vergi aktifi ve pasifini muhasebelestirmektedir. S6z konusu
farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas tutarlari ile Seri X| No: 25 sayili Teblig'e gére hazirlanan mali

tablolarda farkli dénemlerde yer almasindan kaynaklanmakta olup asagida aciklanmaktadir.

Ertelenen vergiye ve kurumsal vergiye baz teskil eden kalemler asagida belirtiimistir:

31 Aralik 31 Aralik
2007 2006
Ertelenen vergi varliklar (-) (1.100.196) (412.281)
Ertelenen vergi yukdmlultkleri - -
Ertelenen vergi varliklari (net) (1.100.196) (412.281)
31 Aralik 31 Aralik
Ertelenen vergiye baz teskil eden zamanlama farklliklari 2007 2006
Maddi ve maddi olmayan varliklar ekonomik émur farklari 851.618 580.458
Kidem tazminati karsiligi (*) (982.253) (714.081)
Menkul kiymet degerlemesi (2.278.643) 1.333
Vadeli islem gider tahakkuklari (net) (765.390) (3.094.980)
Finansal varliklar deger artis fonu 3.481.000 1.710.668
Gider tahakkuklari (3.315.637) (602.747)
(3.009.305) (2.119.349)

Ertelenen vergi (varliklar)/yikiamlilikleri
Maddi ve maddi olmayan varliklar ekonomik émur farklari 170.323 116.091
Kidem tazminati karsihgi (*) (196.450) (142.816)
Menkul kiymet degerlemesi (455.729) 266
Vadeli islem gider tahakkuklari (net) (153.078) (618.996)
Finansal varliklar deger artis fonu 174.050 342.134
Gider tahakkuklari (663.128) (120.549)
(1.124.012) (423.870)
Ertelenen vergi varliklari karsilgr (**) 23.816 11.589
(1.100.196) (412.281)
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Ertelenen vergi (varliklar)/yikimlilikleri hareketleri 2007 2006
1 Ocak, acllis bakiyesi (412.281) (113.625)
istirak alimi etkisi 30.817 -
Ertelenen vergi (yarari)/karsiligr (Not 37) (***) (574.464) (652.379)
Finansal varlik deger artis fonundan mahsup edilen (168.084) 342.134
Ertelenen vergi aktifi karsiligr (Not 37) 23.816 11.589
31 Aralik, kapanis bakiyesi (1.100.196) (412.281)

(*)  31.479 YTL tutarindaki kidem tazminati karsihdi (31 Aralik 2006: 24.157 YTL) Is Yatinm Ortakligi A.S.’nin vergiden muaf olmasi

sebebiyle ertelenen vergi karsiliklari hesaplamasinda dikkate alinmamistir.
(**) Turk Vergi Kanunu ana sirket ve bagli ortakliklarinin konsolide bir vergi beyannamesi doldurmasina izin vermemektedir.

Dolayislyla, ekli konsolide mali tablolarda yansitilan kurumlar vergisi ve ertelenen vergi karsiliklari konsolide edilen sirketleri ayri

tlzel Kisilik bazinda dikkate alarak hesaplanmistir. Ertelenen vergi varligi, gelecek dénemlerde vergi avantajinin saglanmasi

olasi durumlarda ayrilir. Bu varliktan yararlanilamayacaginin anlasildigi oranda ilgili varliktan tenzil edilir. Bu kapsamda, Camis

Menkul Degerler A.S. tarafindan hesaplanan 23.816 YTL (31 Aralik 2006: 11.589 YTL) tutarindaki ertelenen vergi varligi ekli
mali tablolarda tenzil edilmistir.

(***) Dipnot 14'te belirtildigi tizere Sirket, 29 Haziran 2007 tarihinde %20 hissesini elinde bulundurdugu istiraki is Portféy Yonetimi

A.S.ye ait hisselerin %50'lik kismini Ttrkiye is Bankasi A.S.’den satin almistir. Bu nedenle alim tarihindeki ertelenen vergi

yUkdmlultgu olan 30.817 YTL istirak alimi etkisi olarak gosterilmistir. 31 Aralik 2006 tarihi itibariyle ertelenen vergi yakumltlugu

olan 8.553 YTL ile alim tarihindeki ertelenen vergi yukimlultigu arasindaki 22.264 YTL'lik dénem gideri, yukaridaki ertelenen
vergi hareketleri tablosunda dénem hareketine eklenerek ertelenen vergi yarari olarak gosterilmistir.

12. DIGER CARI/CARi OLMAYAN VARLIKLAR VE KISA/UZUN VADELi YUKUMLULUKLER

31 Aralik 31 Aralik
Diger cari ve donen varliklar 2007 2006
Pesin 6denen giderler 333.393 260.664
Pesin 6denen kira gideri 202.606 -
Verilen Avanslar 2.000 -
indirilecek KDV 259.854 -
797.853 260.664

13. FINANSAL VARLIKLAR (NET)
31 Aralik 2007 31 Aralik 2006
OrtaklikPay1 Tutar Ortaklik Payi Tutar
is Portfoy Yonetimi A.S. (*) - - %20,00 4.881.991
is Girisim Sermayesi Yatinm Ortakidi A.S. (**) %20,08 13.252.590 %20,08 17.080.876
13.252.590 21.962.867

(*) Dipnot 14’te belirtildigi tizere Sirket, 29 Haziran 2007 tarihinde %20 hissesini elinde bulundurdugu istiraki is Portfdy Yénetimi
A.S.ye ait hisselerin %50'lik kismini Tirkiye is Bankasi A.S.’den satin almistir. 30 Haziran 2007 tarihi 6ncesinde 6zkaynaktan
pay alma yontemi ile konsolide edilen istirak, bu tarih itibariyle tam konsolidasyon yontemi kullanilarak ekli mali tablolara
yansitiimistir.

(**) Is Girisim Sermayesi Yatinm Ortakligi A.S. 6zkaynaktan pay alma yéntemine gére muhasebelestirildikten sonra borsa rayici
hesaplanarak, 8.108.166 YTL deger dusus karsiligr ayriimistir (31 Aralik 2006: 3.844.144 YTL deger dusUsu).
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Grup’un 6zkaynaktan pay alma yontemi ile konsolide edilen istirakleri ile ilgili 6zet mali bilgiler asagida agiklanmistir:

31 Aralik 31 Aralik
2007 2006
Toplam varliklar 107.730.688 130.215.254
Toplam yudkumlalukler (1.352.421) (1.597.028)
Net varliklar 106.378.267 128.618.226
Net varliklarda Grup’un payi 21.360.756 25.807.011
Deger dusus karsihgi (-) (8.108.166) (3.844.144)
13.252.590 21.962.867

14. POZITIF/(NEGATIF) SEREFIYE (NET)
31 Aralik 31 Aralik
2007 2006
Camis Menkul Degerler A.S. 672.486 672.486
is Yatinm Ortakligi A.S. (7.850.987) (7.850.987)
is Portféy Yonetimi A.S. 17.411.626 -
10.233.125 (7.178.501)
Birikmis itfa payi 774.081 854.025
11.007.206 (6.324.476)

Sirket, 29 Haziran 2007 tarihinde %20 hissesini elinde bulundurdugu istiraki is Portfoy Yénetimi A.S.'ye ait hisselerin %50’lik kismini
Turkiye Is Bankasi A.S.’den 30.500.000 YTL bedelle satin almistir. 30 Haziran 2007 tarihi éncesinde ¢zkaynaktan pay alma yéntemi
ile konsolide edilen istirak, bu tarih itibariyle tam konsolidasyon yéntemi kullanilarak ekli mali tablolara yansitilmistir. Bu alim

nedeniyle olusan serefiyeye iliskin hesaplama asagida sunulmustur.

29 Haziran 2007

Kayitli Degeri Makul Deger Ana Ortaklik'in

Payi

Hazir degerler 21.251.191 21.251.191 10.625.596
Menkul kiymetler 3.887.865 3.887.865 1.943.933
Ticari alacaklar ve iligkili taraflardan alacaklar 637.220 637.220 318.610
Diger alacaklar 8.518 8.518 4.259
Diger cari ve donen varliklar 128.576 128.576 64.288
Maddi varliklar (net) 489.410 489.410 244.705
Maddi olmayan varliklar (net) 323.281 323.281 161.640
Ticari borglar ve iligkili taraflara borglar (13.455) (13.455) (6.728)
Diger yukumlultikler (net) (272.253) (272.253) (136.127)
Borg karsiliklari (232.788) (232.788) (116.394)
Ertelenen vergi varliklari/(yukdmlaltgu) (net) (30.817) (30.817) (15.408)
Net varlik toplami 26.176.748 26.176.748 13.088.374
Odenen toplam nakit 30.500.000
Pozitif/(negatif) serefiye 17.411.626

Bagh ortaklik alimi nedeniyle 6denen net nakit

29 Haziran 2007

Odenen toplam nakit (30.500.000)
Alinan hazir degerler 10.625.596
Net nakit cikisi (19.874.404)
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15. MADDI VARLIKLAR (NET)

Makine ve Ozel  Diger Maddi

Maliyet degeri Ekipman Tasitlar Demirbaslar Maliyetler Varliklar Toplam
1 Ocak 2007 acllis bakiyesi 3.519.886 - 1.755.042 3.903.986 4.126.479 13.305.393
Yabanci para gevrim farklari - - (27.382) (37.070) - (64.452)
istirak alimi etkisi - 118.030 466.867 103.809 - 688.706
Alimlar 709.378 - 380.105 862.875 16.271 1.968.629
Cikiglar (-) - - (104.648) - - (104.648)
31 Aralik 2007 kapanis bakiyesi 4.229.264 118.030 2.469.984 4.833.600 4.142.750 15.793.628
Birikmis amortismanlar
1 Ocak 2007 acllis bakiyesi (2.619.340) - (926.662) (2.5672.737) (4.126.479)  (10.245.218)
Yabanci para gevrim farklari - - 6.037 3.151 - 9.188
istirak alimi etkisi - (65.299) (117.481) (16.516) - (199.296)
Doénem gideri (376.663) (11.803) (300.501) (319.932) (271) (1.009.170)
Cikiglar - - 90.779 - - 90.779
31 Aralik 2007 kapanis bakiyesi (2.996.003) (77.102) (1.247.828) (2.906.034) (4.126.750) (11.353.717)
31 Aralik 2006

itibariyle net defter degeri 900.546 = 828.380 1.331.249 = 3.060.175
31 Aralik 2007

itibariyle net defter degeri 1.233.261 40.928 1.222.156 1.927.566 16.000 4.439.911

Makine ve Ozel  Diger Maddi

Maliyet degeri Ekipman Tasitlar Demirbaslar Maliyetler Varliklar Toplam
1 Ocak 2006 acllis bakiyesi 2.957.926 35.792 1.178.837 3.319.859 4.126.479 11.618.893
Alimlar 561.960 - 576.205 584.127 - 1.722.292
Cikiglar (-) - (35.792) - - - (35.792)
31 Aralik 2006 kapanis bakiyesi 3.519.886 - 1.755.042 3.903.986 4.126.479 13.305.393
Birikmis amortismanlar
1 Ocak 2006 acilis bakiyesi (2.205.988) (34.599) (748.868) (2.153.583) (4.085.005) (9.228.043)
Doénem gideri (413.352) (1.193) (177.794) (419.154) (41.474) (1.052.967)
Cikislar - 35.792 - - - 35.792
31 Aralik 2006 kapanis bakiyesi (2.619.340) - (926.662) (2.572.737) (4.126.479) (10.245.218)
31 Aralik 2005

itibariyle net defter degeri 751.938 1.193 429.969 1.166.276 41.474 2.390.850
31 Aralik 2006

itibariyle net defter degeri 900.546 - 828.380 1.331.249 - 3.060.175
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16. MADDIi OLMAYAN VARLIKLAR (NET)

Maliyet degeri Haklar
1 Ocak 2007 acllis bakiyesi 738.373
Yabanci para gevrim farklari (35.218)
istirak alimi etkisi 348.974
Alimlar 511.463
Cikiglar (-) -
31 Aralik 2007 kapanis bakiyesi 1.563.592
1 Ocak 2006 acllis bakiyesi 461.355
Alimlar 277.018
Cikiglar (-) =
31 Aralik 2006 kapanis bakiyesi 738.373
Birikmis itfa paylari

1 Ocak 2007 acllis bakiyesi (409.505)
Yabanci para ¢evrim farklari 8.548
istirak alimi etkisi (25.693)
Doénem gideri (154.675)
Cikislar =
31 Aralik 2007 kapanis bakiyesi (581.325)
1 Ocak 2006 acllis bakiyesi (314.251)
Doénem gideri (95.254)
Cikiglar =
31 Aralik 2006 kapanis bakiyesi (409.505)
31 Aralik 2006 itibariyle net defter degeri 328.868
31 Aralik 2007 itibariyle net defter degeri 982.267

17. ALINAN AVANSLAR
31 Aralik 2007 ve 31 Aralik 2006 tarihleri itibariyle alinan avans bulunmamaktadir.

18. EMEKLILIK PLANLARI

2006 yilindan itibaren Grup tarafindan calisanlari adina Bireysel Emeklilik katki payr 6denmeye baslanmistir ve bu kapsamda

6denen katki payl 31 Aralik 2007 tarihi itibariyle 133.766 YTL'dir (31 Aralik 2006: 26.257 YTL).
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19. BORC KARSILIKLARI

31 Aralik 31 Aralik
Kisa vadeli 2007 2006
Vergi karsiligr (Not 37) 8.833.498 2.872.483
Vergi karsiliginin pesin 6denmis kismi (-) (8.623.073) (2.849.106)
Vadeli islemler gider tahakkuklar 765.390 3.094.980
Diger borg ve gider karsiliklari 4.082.448 1.719.551

5.058.263 4.837.908
Uzun vadeli
Kidem tazminati karsiligi 1.013.732 738.238

1.013.732 738.238

Turkiye'de mevcut kanunlar cergevesinde, Grup’ta bir yillik hizmet stresini dolduran ve herhangi bir gecerli nedene bagli
olmaksizin isine son verilen, askerlik hizmeti icin goéreve cagrilan, vefat eden, erkekler icin 25 kadinlar igin 20 yillik hizmet suresini
dolduran ya da emeklilik yasina gelmis (kadinlarda 58, erkeklerde 60 yas) personeline kidem tazminati édemesi yapmak
zorundadir.

Kidem tazminati demeleri, her hizmet yili icin 30 gunliik briit maas Uzerinden hesaplanmaktadir. ilgili bilango tarihi itibariyle
6denecek kidem tazminati, 2007 senesi icin aylik 2.030,19 YTL tavanina tabidir (31 Aralik 2006: 1.960,69 YTL). Kidem tazminati
tavani alti ayda bir revize olup, Grup'un kidem tazminati karsiliginin hesaplanmasinda 1 Ocak 2008 tarihinden itibaren gecerli olan
2.087,92 YTL olan tavan tutari g6z éndne alinmistir.

Seri XI No: 25 sayili Teblig, Kisim 29 (“Calisanlara Saglanan Faydalar”) yukimluligun gelecek dénemlere ait oldugunu dikkate
alarak, yukimluligun muhasebelestiriimesini 6ngérmektedir:

e Netinin reel iskonto oranini verecedi tahmini bir enflasyon beklentisi ve uygun bir iskonto orani belirlenmelidir. Hesaplanan reel
iskonto orani gelecekte ddenecek kidem tazminati 6demelerinin bilango tarihi itibariyle buginkt degerlerinin hesaplanmasinda
kullaniimalidir.

o istege bagl isten ayriimalar neticesinde ¢denmeyip, Sirket'e kalacak olan kidem tazminati tutarlarinin tahmini orani da dikkate
alinmalidir.

Sonug olarak, Grup’un elemanlarinin gelecekteki emekliliginden kaynaklanan tahmini yukamlultgune iliskin karsilik, bugtnku
degerlerinin tahmin edilmesi yoluyla ekli konsolide mali tablolara yansitilmistir.

Kidem tazminati yuktmlualagu, yillik %5,00 (31 Aralik 2006: %5,00) enflasyon ve %11,00 (31 Aralik 2006: %11,00) iskonto orani
tahmin edilerek hesaplanan yillik yaklasik %5,71 (31 Aralik 2006: %5,71) reel iskonto orani kullanilarak belirlenmistir.

2007 2006
Doénem basgi itibariyle, 1 Ocak 738.238 736.656
istirak alimi etkisi 55.819 -
Donem gideri 259.682 110.976
Odenen kidem tazminati (40.007) (109.394)
Dénem sonu itibariyle, 31 Aralik 1.013.732 738.238
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20. ANA ORTAKLIK DISI PAYLAR/ANA ORTAKLIK DISI KAR ZARAR

31 Aralik 2007 tarihi itibariyle olusan ana ortaklik disi paylar 162.710.607 YTL'dir (31 Aralik 2006: 127.536.324 YTL). 1 Ocak-31
Aralik 2007 déneminde olusan 31.224.144 YTL (1 Ocak-31 Aralik 2006: 8.384.738 YTL) tutarindaki ana ortaklik disi kar ekli

konsolide mali tablolarda net dénem kéarindan ayri olarak gdsterilmistir.

2007 2006
Acllis bakiyesi, 1 Ocak 127.536.324 124.928.895
Doénem karinin ana ortaklik disi kismi 31.224.144 8.384.738
Finansal varliklar deger artis fonundaki azaligin etkisi (187.317) -
Bagl ortaklik alimi nedeniyle ana ortaklik digl paylardaki (azalis)/artis 5.569.956 (5.777.309)
Odenen temettl (1.432.500) -
Kapanis bakiyesi, 31 Aralik 162.710.607 127.536.324
21. SERMAYE/KARSILIKLI iSTIRAK SERMAYE DUZELTMESI
Sirket'in sermaye yapisi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2007 31 Aralik 2006

Adi Pay Orani Tutar Pay Orani Tutar
T. is Bankas! A.S. (A Grubu) %0,13 150.000 %0,15 150.000
T. Is Bankasi A.S. (B Grubu) %65,52 78.231.173 %91,85 88.906.000
Halka acik kisim %27,86 33.261.827 - -
Diger %6,49 7.744.000 %8,00 7.744.000
Toplam %100,00 119.387.000 %100,00 96.800.000

Sirket'in sermayesi 119.387.000 YTL’ dir (YUzondokuzmilyonugytzseksenyedibin YTL). Bu sermaye, her biri 1 YTL itibari degerde
119.387.000 (YUzondokuzmilyonigylzseksenyedibin) adet hisseye bdlinmusttr. Hisselerin 150.000 YTL’si (A) Grubu, 119.237.000
YTL’si (B) Grubu’dur. Ana sézlesmeye gore sermaye artinmlarinda yeni (A) Grubu hisse senedi ihdas edilemez. 2007 yili icerisinde
artinlan 22.587.000 YTL’ nin (Yirmiikimilyonbesyuzseksenyedibin YTL) tamami mevcut ortaklarin ri¢chan haklarinin tamamen
kisitlanmasi suretiyle halka arz edilmesinden karsilanmis ve tamami nakden édenmistir. Sirket'in 7 Uyeden olusan Yénetim

Kurulu’nun 5 tyesi (A) Grubu, 2 Uyesi (B) Grubu hisse senedi sahiplerinin gosterecegi adaylar arasindan segilir.

22. SERMAYE YEDEKLERI

31 Aralik 2007 ve 31 Aralik 2006 tarihleri itibariyle sermaye yedekleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik

2007 2006

Hisse senetleri ihrag primleri 40.656.600 -
Hisse senedi iptal karlari - -
Yeniden degerleme fonu - -
Finansal varliklar deger artis fonu 3.363.092 6.500.536
Ozsermaye enflasyon diizeltmesi farklari 16.394 16.394
44.036.086 6.516.930
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23. KAR YEDEKLERI

31 Aralik 2007 ve 31 Aralik 2006 tarihleri itibariyle kar yedekleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik
2007 2006
Yasal yedekler 2.860.111 1.815.324
Statl yedekleri 2.168 2.168
Olaganustu yedekler 35.987.686 23.260.139
Ozel yedekler 4.202.937 3.258.929
Sermayeye eklenecek istirak hisseleri ve gayrimenkul satis kazanglari 1.196.873 -
Yabanci para gevrim farklari (244.517) 30.756
44.005.258 28.367.316
24. GECMIS YILLAR KAR/ZARARLARI
31 Aralik 31 Aralik
2007 2006
Gegmis yillar kar/(zararlar) 5.025.323 5.203.992
5.025.323 5.203.992
25. YABANCI PARA POZiSYONU
31 Aralik 2007 tarihi itibariyle yabanci paralar veya yabanci paralarla temsil edilen alacak ve borglar asagida belirtiimistir:
Mevduat Hesaplari Déviz Tutan Déviz Cinsi Kur YTL
398.148 ABD Dolari 1,16470 463.723
56.780 EUR 1,71020 97.105
59 GBP 2,32590 138
9.470 ZAR 0,16972 1.607
562.573
Menkul Kiymetler
600.000 EUR 1,71020 1.026.120
1.559.176 ABD Dolari 1,16470 1.815.972
2.842.092
Toplam aktifler 3.404.665
Krediler
(10.601.116) ABD Dolari 1,16470 (12.347.121)
Toplam pasifler (12.347.121)
Turev araclar 3.111.700 ABD Dolari 1,16470 3.624.197
Net yabanci para pozisyonu (5.318.259)
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31 Aralik 2006 tarihi itibariyle yabanci paralar veya yabanci paralarla temsil edilen alacak ve borglar asagida belirtilmistir:

Mevduat Hesaplari Déviz Tutari Déviz Cinsi Kur YTL
5.798.007 ABD Dolari 1,40560 8.149.680
189.872 EUR 1,85150 351.548
104.962 GBP 2,75690 289.370
96.934 AED 0,38460 37.276
25.338 CAD 1,21190 30.707
2.190 CHF 1,15030 2.519
2.452 NOK 0,22390 549
394 HKD 0,18160 72
72.260 KWD 4,82120 348.380
9.210.101
Menkul Kiymetler
251.648 ABD Dolari 1,40560 353.716
326.032 EUR 1,85150 603.649
86.630 AZN 1,61340 139.769
1.097.134
Toplam aktifler 10.307.235
Krediler
(10.499.950) ABD Dolari 1,40560 (14.758.730)
Toplam pasifler (14.758.730)
Turev araglar 4.280.000 ABD Dolari 1,40560 6.015.968
Net yabanci para pozisyonu 1.564.473
26. DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI
31 Aralik 2007 ve 31 Aralik 2006 tarihleri itibariyle devlet tegvik ve yardimi bulunmamaktadir.
27. KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER
31 Aralik 31 Aralik
2007 2006
Verilen teminat mektuplari 853.628.847 284.727.216
853.628.847 284.727.216

Bilanco tarihi itibariyle Sirket aleyhine aciimis 2 adet, sirket tarafindan acilmis 1 adet dava bulunmaktadir. Bu davalara konu olan
13.335 YTL (31 Aralik 2006: 278.701 YTL) icin sirket yonetimi gerekli karsiligi ekli mali tablolarda ayirmistir.
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Grup’un 31 Aralik 2007 ve 31 Aralik 2006 tarihleri itibariyle yapmis oldugu vadeli islem ve opsiyon s6zlesmeleri geregi olusan

taahhutleri asagidaki gibidir.

31 Aralik 2007

KISA POZISYON

UZUN POZISYON

Nosyon Makul Nosyon Makul

Nosyon Tutarn Deger Nosyon Tutan Deger
Tirev Arac Tanimi Tutar Cinsi (YTL) (YTL) Tutar Cinsi (YTL) (YTL)
YTL/Yabanci Para
Forward s6zlesmeleri 1.530.000 usSD 1.781.991 1.788.570  10.641.700 USD 12.394.388 12.481.650
Future sézlesmeleri 3.000.000 uSD 3.494.100 3.583.500 - - - -
Opsiyon sézlesmeleri 4.000.000 Call 4.658.800 4.647.210 4.000.000 Call 4.658.800 4.670.390
Opsiyon sézlesmeleri 4.000.000 Put 4.658.800 4.368.428 1.000.000 Put 1.164.700 1.254.741
Endeks
Opsiyon soézlesmeleri 100 Call 7.045.730 6.809.518 - - = =
Opsiyon s6zlesmeleri 100 Put 7.045.730 6.945.536 100 Put 7.045.730 7.145.972
Future sézlesmeleri 7.901 YTL 55.668.313  56.748.933 50 YTL 352.287 359.125
Hisse Senedi
Opsiyon sézlesmeleri 300.000 Put 3.150.000 3.093.581 - - - -

31 Aralik 2006
KISA POZISYON UZUN POZISYON
Nosyon Makul Nosyon Makul

Nosyon Tutar Deger Nosyon Tutar Deger
Turev Arac Tanimi Tutarn Cinsi (YTL) (YTL) Tutari Cinsi (YTL) (YTL)
YTL/Yabanci Para
Forward s6zlesmeleri 4.850.000 ush 6.817.160 6.839.060  107.080.000 USD 150.511.648 155.462.475
Future sézlesmeleri 97.950.000 uSsSD 137.678.520 142.249.050 - - - -
Endeks
Opsiyon soézlesmeleri 60 Call 2.727.000 2.913.000 60 Put 2.970.000 2.913.041
Future sézlesmeleri 1.000 YTL 4.855.138 5.002.500 - - - -
Hisse Senedi
Opsiyon s6zlesmeleri 1.000.000 Call 7.210.000 7.307.910 - - - -
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28. ISLETME BiRLESMELERI

31 Aralik 2007 ve 31 Aralik 2006 tarihleri itibariyle isletme birlesmesi bulunmamaktadir.
29. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Grup agirlikli olarak Turkiye'de ve sadece menkul degerler alaninda faaliyet gésterdigi icin finansal bilgilerin boltimlere gore
raporlanmasini gerektirecek bir aciklama bulunmamaktadir.

30. BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Sirket'in kurucusu ve yoneticisi oldugu 100.000.000 YTL baslangic tutarli "is Yatirim iBoxx Turkiye Gosterge Tahvil B Tipi Borsa
Yatirm Fonu'nun kurulusuna Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan izin verilmistir.

Sirket'in %23,60'Ina sahip oldugu bagl ortakligi is Yatinm Ortakligi A.S.'nin 24 Mart 2008 tarihinde gergeklestirdigi 2007 yili Olagan
Genel Kurul toplantisinda, c¢ikariimis sermayesinin toplam %40' (brit=net) oraninda 15.750.000 YTL tutarindaki temettiindn nakit
olarak 31 Mart 2008 tarihinden itibaren dagitiimasina karar verilmistir.

T.C. Maliye Bakanligi Gelir idaresi Baskanlig tarafindan, bilango tarihi sonrasinda, ttim menkul kiymet yatirim ortakliklari sektérinu
kapsayan 2003, 2004, 2005, 2006 ve 2007 hesap dénemleri icin Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi (‘BSMV”) agisindan
inceleme baslatiimistir. Bu bagl ortaklik bu sektordeki firmalarin faaliyet konularinin BSMV yaratan islemler ihtiva etmedigi
yonundeki goruslerinden hareketle, 2003 ile 2007 yillar arasindaki islemleri Gzerinden BSMV hesaplamamis ve ddememistir. Devam
etmekte olan bu incelemenin is Yatinm Ortakligi A.S.'nin finansal durumu tzerindeki etkileri hali hazirda belirsiz olup finansal
tablolarin hazirlandigi tarih itibariyle bu hususun olasi etkilerinin gtvenilir bir sekilde tahmin edilememesi nedeniyle finansal
tablolarda herhangi bir karsiliga yer veriimemistir.

31. DURDURULAN FAALIYETLER

31 Aralik 2007 ve 31 Aralik 2006 tarihleri itibariyle durdurulan faaliyetler bulunmamaktadir.
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32. ESAS FAALIYET GELIRLERI

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 31 Aralik

Satis Gelirleri (net) 2007 2006
Hisse senetleri ve gegici ilmuhaber satiglari 3.178.550.548 5.885.481.850
Ozel kesim tahvil satiglari 2.519.885.615 1.024.000
Devlet tahvil satiglari 23.395.334.814 11.834.739.258
Hazine bonosu satiglari 625.601.950 3.247.539.062
Yatirm fonu satislari 146.581.797 258.717.259
29.865.954.724 21.227.501.429

Satiglarin Maliyeti (-)

Hisse senetleri ve gecici ilmuhaber aliglari

Ozel kesim tahvil alislari
Devlet tahvil aliglari
Hazine bonosu aliglari
Yatinm fonu alislari

(3.174.842.044
(2.595.556.149

(622.660.907
(158.935.984

(5.892.481.502)
(1.000.000)
(11.829.604.149)
(3.243.715.118)
(258.839.097)

)
)
(23.303.968.423)
)
)
)

(29.855.963.507

(21.225.639.866)

Hizmet Gelirleri

Menkul kiymet aracilik komisyonlari 39.921.968 28.272.196
Kurumsal finansman gelirleri 17.086.251 7.532.980
Portféy yonetim komisyonlari 10.416.062 5.0563.963
Diger komisyon ve gelirler 2.186.020 3.011.396
69.610.301 43.870.535
Hizmet Gelirlerinden indirimler
Musterilere komisyon iadeleri (137.470) (195.588)
Acentelere 6denen komisyonlar (505.001) (1.661.344)
Diger indirimler (73.734) (46.318)
(716.205) (1.903.250)
Hizmet Gelirleri (net) 68.894.096 41.967.285
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler
Musterilerden alinan faiz gelirleri 13.424.671 6.592.348
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33. FAALIYET GIDERLERI

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 31 Aralik
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) 2007 2006
Hisse senedi islem paylari ve tescil Ucretleri (941.649) (457.738)
Vadeli islemler borsa payi (2.050.650) -
Sabit getirili menkul kiymet islem paylari ve tescil Ucretleri (772.424) (1.200.236)
Takas ve saklama giderleri (62.444) (478.664)
Yabanci menkul kiymet islem paylari (3.628.540) (770.072)
Diger pazarlama, satis ve dagitim giderleri (65.760) (259.475)
(7.521.467) (3.166.185)
Genel Yoénetim Giderleri (-)

Personel lcret ve giderleri (30.767.069) (20.446.008)
Kidem tazminati karsilig (244.995) (120.411)
Amortisman ve itfa payi giderleri (1.230.319) (1.148.085)
Serefiye itfa payi 469.663 344.101
isletme giderleri (12.860.417) (8.321.240)
Disaridan saglanan fayda ve hizmetler (2.806.721) (1.852.772)
Vergi, resim ve harg giderleri (6.753.129) (5.999.066)
ilan ve reklam giderleri (1.643.510) (1.637.346)
(55.836.497) (39.180.827)
Faaliyet Giderleri Toplami (63.357.964) (42.347.012)

34. DIGER FAALIYETLERDEN GELIR/GIDER VE KAR/ZARARLAR
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 31 Aralik
Diger Faaliyetlerden Gelir ve Kéarlar 2007 2006
istiraklerden temettt gelirleri 1.934.462 2.132.879
istirak satis karlari - 1.524.337
istirak 6zkaynaktan pay alma diizeltmesi (3.727.869) 2.561.811
Devlet i¢ borglanma senetleri faiz gelirleri 17.094.577 9.596.343
Yabanci menkul kiymet faiz gelirleri 83.982 -
Mevduat faiz gelirleri 70.549.700 17.910.409
Borsa para piyasasi faiz gelirleri 84.072 20.894
Menkul kiymet reeskont gelirleri 13.119.535 640.111
Vadeli islem gelirleri (net) 13.175.312 19.324.051
Diger 6.944.769 2.712.924
119.258.540 56.423.759
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 31 Aralik
Diger Faaliyetlerden Gider ve Zararlar (-) 2007 2006
Menkul kiymet reeskont giderleri (3.523.749) (5.636.864)
Odiing menkul kiymet komisyon giderleri (3.429.350) (5.916.365)
Diger (4.491.096) (1.178.479)

(11.444.195)

(12.731.708)
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35. FINANSMAN GELIRLERI/(GIDERLERI) (NET)

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 31 Aralik

2007 2006

Kisa vadeli bor¢clanma giderleri (13.477.398) (3.919.579)
Borsa para piyasasi faiz giderleri (51.700.658) (12.107.330)
Kur farki giderleri (147.051.198) (25.197.070)
Kur farki gelirleri 149.021.855 15.944.039
Diger finansman (giderleri)/gelirleri (net) (303.405) (139.557)
(63.510.804) (25.419.497)

36. NET PARASAL POZiSYON KAR/ZARARI

Sermaye Piyasas| Kurulu Karar Organi’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili toplantisinda aldigi karar uyarinca 2005 yilinda
enflasyon muhasebesi uygulamasina son verildiginden dolayi konsolide mali tablolarda 31 Aralik 2007 tarihi itibariyle parasal kar
ya da zarar olusmamistir (31 Aralik 2006: Bulunmamaktadir).

37. VERGILER
Kurumlar Vergisi:

Sirket, Turkiye'de gecerli olan kurumlar vergisine tabidir. Turk Vergi Kanunu ana sirket ve bagl ortakliklarinin konsolide bir vergi
beyannamesi doldurmasina izin vermemektedir. Dolayisiyla, ekteki konsolide mali tablolarda yansitilan vergi karsiliklar konsolide
edilen sirketleri ayr tizel kisilik bazinda dikkate alarak hesaplanmistir.

Vergiye tabi kurum kazanci Uzerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani, ticari kazancin tespitinde gider yazilan vergi
matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna kazanglar, vergiye tabi olmayan gelirler ve diger indirimler
(varsa gecmis yil zararlari ve tercih edildigi takdirde kullanilan yatirim indirimleri) dtsuldukten sonra kalan matrah Gzerinden
hesaplanmaktadir.

2007 yilinda uygulanan efektif vergi orani %20'dir (2006: %20).

Turkiye'de gecici vergi Uger aylik dénemler itibariyle hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2007 yili kurum kazanglarinin gegici
vergi donemleri itibariyle vergilendirilmesi asamasinda kurum kazanglari Gzerinden hesaplanmasi gereken gecici vergi orani
%20'dir (2006: %20).

Zararlar, gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan dustlmek Uzere, maksimum 5 yil tasinabilir. Ancak olusan zararlar
geriye donuk olarak, 6nceki yillarda olusan karlardan dusulemez.

Turkiye'de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma prosedurt bulunmamaktadir. Sirketler ilgili yilin hesap
kapama dénemini takip eden yilin 1-25 Nisan tarihleri arasinda (6zel hesap dénemine sahip olanlarda dénem kapanisini izleyen
dérdincu ayin 1-25 tarihleri arasinda) vergi beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna
baz olan muhasebe kayitlari 5 yil icerisinde incelenerek degistirilebilir.
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Gelir Vergisi Stopaiji:

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitiimasi durumunda kar payi elde eden ve bu kéar paylarini kurum kazancina dahil ederek beyan
eden tam mukellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Turkiye'deki subelerine dagitilanlar haric olmak Uzere kar paylari Uzerinden
ayrica gelir vergisi stopajl hesaplanmasi gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji 24 Nisan 2003 tarihinden itibaren tim sirketlerde %10
olarak uygulanmaktadir. Bu oran, 5520 Sayili Kanun'un 15’inci Maddesi'nde 21 Haziran 2006 tarihinden gecerli olmak Gzere %15
olarak belirlenmistir. Ancak yeni Bakanlar Kurulu Karari ile degistirilinceye kadar %10 orani uygulanmistir. 23 Temmuz 2006
tarihinde Resmi Gazete'de yayimlanan Bakanlar Kurulu Karari ile 23 Temmuz 2006 tarihinden itibaren gelir vergisi stopajinin
%10'dan %15’e cikartiimasina karar verilmistir. Dagitiimayip sermayeye ilave edilen kar paylari gelir vergisi stopajina tabi degildir.

24 Nisan 20083 tarihinden 6nce alinmis yatinm tesvik belgelerine istinaden yararlanilan yatirrm indirimi tutari tzerinden %19,8 vergi
tevkifati yapiimasi gerekmektedir. Bu tarihten sonra yapilan tesvik belgesi yatirm harcamalarindan sirketlerin Uretim faaliyetiyle
dogrudan ilgili olanlarin %40’1 vergilendirilebilir kazanctan dusulebilir. Yararlanilan tesvik belgesiz yatinim harcamalarindan vergi
tevkifatl yapilmamaktadir.

Yatirm indirimi uygulamasi 1 Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak Uzere yurarlukten kaldinlmistir. Ancak, sirketlerin vergilendirilebilir
kazanglarinin yetersiz olmasli sebebiyle, 31 Aralik 2005 tarihi itibariyle yararlanamadigi yatirm indirimi tutari sonraki yillarda elde
edilecek vergilendirilebilir kazang¢lardan dustlmek Uzere sonraki yillara tasinabilir. Bununla birlikte, tasinan yatirnm indirimini sadece
2006, 2007 ve 2008 yillarina ait kazanc¢larindan indirebilir. 2008 yili kurum kazancindan indirilemeyen yatirim indirimi tutarinin
sonraki dénemlere devri mimkun degildir.

Sirketlerin 2006, 2007 ve 2008 yillarinin kurumlar vergisi hesabinda, tasinan yatirnm indirimini vergilendirilebilir kazanclarindan
dustukleri takdirde uygulayacaklari kurumlar vergisi orani %30 olacaktir. Tagsinan yatirim indiriminden faydalaniimamasi durumunda
ise kurumlar vergisi orani %20 olarak dikkate alinacak ve faydalanilmayan yatirnm indirimi hakki ortadan kalkacaktir.

Sirket ve bagli ortakliklari yatirm indiriminden faydalanmadigindan kurumlar vergisi oranini %20 olarak uygulamistir.
Yatinm Ortakliklarinda Vergilendirme:

1 Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak Uzere yururlige giren, 13 Haziran 2006 tarihli ve 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun
5’'inci Maddesi’'nin (1) numarali fikrasinin (d) bendine goére, Turkiye’de kurulu menkul kiymetler yatirm fonlari ve ortakliklarinin portféy
isletmeciliginden dogan kazanglari kurumlar vergisinden istisnadir. S6z konusu kurumlar vergisi istisnasl gegici vergi uygulamasi
bakimindan da gecerlidir.

Ayni Kanun'un 15’inci Maddesi'nin (3) numarali fikrasina gére, menkul kiymet yatirm fon ve ortakliklarinin kurumlar vergisinden
istisna edilen s¢z konusu portfdy isletmeciligi kazanclar Uzerinden dagitilsin dagitiimasin %15 oraninda vergi kesintisi yapilir. Ayni
Madde’nin (4) numarali fikrasina gére Bakanlar Kurulu bu vergi kesintisi oranini sifira kadar indirmeye, kurumlar vergisi oranina
kadar yUkseltmeye ve bu sinirlar icerisinde olmak kaydiyla fon veya ortaklik tirlerine gére ya da bu fon ve ortakliklarin
portfdylerindeki varliklarin nitelik ve dagilimina goére farklilastirmaya yetkilidir.

5281 sayill Kanun ile 1 Ocak 2006 ile 31 Aralik 2015 tarihleri arasinda uygulanmak tzere 1 Ocak 2006 tarihinden gecerli olmak
Uzere 193 sayili Gelir Vergisi Kanunu’'na eklenen, 5527 sayili Kanun ile degisik Gegici 67'nci Madde’nin (1) numarali fikrasina goére
menkul kiymet yatirm fon ve ortakliklarinin banka ve araci kurumlar vasitasiyla elde ettikleri menkul kiymet ve diger sermaye
piyasasl araglarinin alim-satim kazanclari ile dénemsel getirileri Gzerinden 1 Ocak 2006 — 22 Temmuz 2006 tarihleri arasinda %15,
23 Temmuz 2006-31 Aralik 2006 tarihleri arasinda %10, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren ise %0 (sifir) oraninda gelir vergisi kesintisi
yapimistir.

Gecici 67'nci Madde'nin (8) numarali fikrasina gére, Sermaye Piyasas! Kanunu’na gére kurulan menkul kiymetler yatirim fonlari
(borsa yatirm fonlari ile konut finansman fonlari ve varlik finansman fonlari dahil) ile menkul kiymetler yatinm ortakliklarinin Kurumlar
Vergisi'nden istisna edilmis olan portfdy kazanclari, dagitilsin veya dagitimasin %15 oraninda vergi tevkifatina tabi tutulur. Bu
kazanclar Uzerinden 94'Unct Madde uyarinca ayrica tevkifat yapiimaz. S6z konusu tevkifat orani 22 Temmuz 2006 tarihli ve
2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Karari ile 23 Temmuz 2006-31 Aralik 2006 tarihleri arasinda %10, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren
ise %0 (sifir) olarak uygulanmistir.
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Gecici 67'nci Madde’nin (2) ve (4) numarali fikralarina gére, menkul kiymet yatirim fonu ve ortaklilarinin bu maddeye gore tevkifata
tabi tutulan gelirleri Uzerinden Kurumlar Vergisi ve Gelir Vergisi Kanunlari’na gére ayrica tevkifat yapiimaz.

S6z konusu 34’Unct Madde’nin (8) numarali fikrasinda, menkul kiymet yatirnm fon ve ortakliklarinin, portféy isletmeciligi

kazanclarinin elde edilmesi sirasinda 15’'inci Madde geregince kendilerinden kesilen vergileri, vergi kesintisi yapanlarca ilgili vergi
dairesine 6denmis olmak sartiyla, ayni Kanun’'un 15’inci Maddesi’'nin (3) numarali fikrasina gére kurum bunyesinde yapacaklari
vergi kesintisinden mahsup edebilecekleri, mahsup edilemeyen kesinti tutarinin bagvuru halinde kendilerine ret ve iade edilecegi

belirtilmigtir.

Kurumlar vergisi ve ertelenmis vergi asagida belirtilmistir:

31 Aralik 31 Aralik

Vergi karsiligi 2007 2006
Cari kurumlar vergisi karsiligi (8.833.498) (2.872.483)
Ertelenmis vergi faydasi/(gideri) 528.384 640.790
Maxis Securities'in 6denmeyen 2005 yili kurumlar vergi karsiliginin mahsubu - 4.239
(8.305.114) (2.227.454)

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 31 Aralik

Vergi karsiliginin mutabakati 2007 2006
Vergi ve parasal kayip dncesi kar 73.255.561 26.346.738
Vergiden muaf olan bagl ortaklik (kari)/zarari (36.822.429) (11.548.173)
Vergilendirilebilir kar 36.433.132 14.798.565
Hesaplanan vergi (2007: %20, 2006: %20) (7.286.6206) (2.959.713)
Kanunen kabul edilmeyen giderlerin etkisi (97.964) (1.086.190)
Temettl ve diger vergiden muaf gelir/giderler 1.344.161 1.416.070
Gecmis yil zararlarinin etkisi (46.963) (111.697)
Duzeltme kayitlarinin etkisi (2.746.1006) (126.714)
Ertelenmis vergi faydasi/(gideri) 552.200 652.379
Ertelenmis vergi aktifi karsiligi (23.816) (11.589)
Vergi (8.305.114) (2.227.454)

38. HiSSE BASINA KAZANGC

31 Aralik 2007 ve 31 Aralik 2006 tarihleri igin ana ortaklik hisselerinin agirlikli ortalamasi ve birim hisse basina kazang/(zarar)

hesaplamalari asagidaki gibidir:

2007 2006
Tedavuldeki hisse senedi adedi 1 Ocak itibariyle (toplam) 96.800.000 96.800.000
Nakit karsiligi cikarilan hisse senetleri 22.587.000 -
Tedavtldeki hisse senedi adedi 31 Aralik itibariyle (toplam) 119.387.000 96.800.000
Tedavuldeki hisse senedinin Agirlikli ortalama adedi 111.280.433 96.800.000
Net dénem kari (YTL) 33.726.303 15.734.546
Hisse basina kar (YTL) 0,3031 0,1625
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39. KONSOLIDE MALI TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA KONSOLIDE MALI TABLOLARIN
ACIK YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLI OLAN DIiGER

HUSUSLAR

31 Aralik 2007 tarihi itibariyle varliklar ve yuktmltlUklere ait vade dagilimi asagida belirtilmistir:

1 Aya 1 Yil ve Dagitila-
Vadesiz Kadar 1-3 Ay 3-6 Ay 6-12 Ay Uzeri mayan Toplam
VARLIKLAR
Hazir degerler 2.774.504 363.439.412 314.409.983 - - - - 680.623.899
Menkul kiymetler (net) 147.031.860 603 - 196.179 86.842.712 63.958.551 4.886.482 302.916.387
Ticari alacaklar (net) 125.754.657 92.775.652 1.991 - - - - 218.532.300
iligkili taraflardan alacaklar (net) - 1.598.434 - - - - 23.164 1.621.598
Diger alacaklar (net) 881.198 1.618.416 - - - 7.675 3.746 2.511.035
Maddi varliklar ve
maddi olmayan varliklar - - - - - - 5.422.178 5.422.178
Diger varliklar 1.342.421 - 258.696 485 49.202 - 24.507.041 26.157.845
277.784.640  459.432.517  314.670.670 196.664 86.891.914 63.966.226 34.842.611 1.237.785.242
YUKUMLULUKLER
Finansal borglar (net) - (12.347.121) - - - - - (12.347.121)
Finansal kiralama iglemlerinden
borglar (net) - (688) (1.448) (6.885) - - - (9.021)
Diger finansal borglar (net) - (820.926.663) (302.573.845) - - - - (623.500.508)
Ticari borglar (net) (1.419.240) (177.281.607) - - - - - (178.700.847)
iliskili taraflara borclar (net) (47.085) (22.350) (11.239) (5.620) - - - (86.294)
Borg karsiliklari - - - (710.425) (94.476) - (5.267.094) (6.071.995)
Diger yukumlaltkler (net) (1.737.212)  (6.325.725) (115.942) . 5 . - (8.178.879)
(3.203.537) (516.904.154) (302.702.474) (722.930) (94.476) - (5.267.094) (828.894.665)
OZSERMAYE - - - - - - (246.179.970) (246.179.970)
ANA ORTAKLIK DISI PAYLAR - - - - - - (162.710.607) (162.710.607)
Likidite fazlasi/(acigi) 274.581.103  (57.471.637) 11.968.196 (526.266) 86.797.438 63.966.226 (379.315.060) -
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31 Aralik 2006 tarihi itibariyle varliklar ve yukimltluklere ait vade dagilimi asagida belirtilmistir:

1 Aya 1 Yil ve Dagrtila-
Vadesiz Kadar 1-3 Ay 3-6 Ay 6-12 Ay Uzeri mayan Toplam
VARLIKLAR
Hazir degerler 10.837.296  145.643.188 15.026.629 - - - - 171.507.113
Menkul kiymetler (net) 106.046.715 5.5623.795 1.186 7.662.316  41.508.013 43.242.558 2.033.353 206.017.936
Ticari alacaklar (net) 105.717.792 22.519.235 - - - - - 128.237.027
iligkili taraflardan alacaklar (net) - 651.568 - - - - - 651.568
Diger alacaklar (net) 1.304.620 14.627.626 - - 11.987 85.322 - 16.029.555
Maddi varliklar ve
maddi olmayan varliklar - - - - - - 3.389.043 3.389.043
Diger varliklar 630.873 40.578 1.494 - - - 15.638.391 16.311.336
224.537.296 189.005.990 15.029.309 7.662.316  41.520.000 43.327.880 21.060.787 542.143.578
YUKUMLULUKLER
Finansal borglar (net) - - (14.758.730) - - - - (14.758.730)
Finansal kiralama islemlerinden
borglar (net) - - - - - - - -
Diger finansal borglar (net) - (188.653.836) - - - - - (188.653.8306)
Ticari borglar (net) (20.602.075)  (28.453.282) = - (110.536) = - (49.165.893)
iliskili taraflara borclar (net) (104.110) (11.715) (11.904) (21.542) (13.429) (624) - (163.324)
Borg karsiliklari - (123.966) - - (39.147) (193.399) (5.219.634)  (5.576.146)
Diger yukumltlukler (net) (866.061) (2.800.480) - - - - - (3.666.541)
(21.572.246) (220.043.279)  (14.770.634) (21.542)  (163.112)  (194.023)  (5.219.634) (261.984.470)
OZSERMAYE - - - - - - (152.622.784) (152.622.784)
ANA ORTAKLIK DISI PAYLAR - - - - - - (127.536.324) (127.536.324)
Likidite fazlasi/(acigi) 202.965.050 (31.037.289) 258.675 7.640.774 41.356.888 43.133.857 (264.317.955) -
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| YATIRIM DANISMANLIGI | PORTFOY YONETIMi | KURUMSAL FINANSMAN | ARACILIK HiZMETLERI

15'i 1 yerde.

| S BY F DJTEA15

BYF/DJTEA15'in avantajlarim biliyor musunuz?
* Fonun kompozisyonu ve performansi seffaf, likiditesi yUksektir.
¢ Yatinm fonlarindan farkl olarak, vade uygulamasi olmadigi i¢in, beklenmedik
anlik piyasa degisikliklerinde risk ve firsatlan degerlendirmek mimkindur.
* Bu 15 hisse senedi, Uger aylik dénemler baz alinarak agirliklar periyodik
olarak esitlenir, boylece portfdylin dengeli olmasi saglanir.

"Dow Jones" ve "ISBYF/Dow Jones Tirkiye Esit Agirlikli 15 Endeksi", Dow Jones & Company Inc.
sirketinin ticari markalaridir ve Is Yatirim'a bunlan belirli bazi amaglarla kullanmasi igin lisans verilmistir.
Dow Jones Tiirkiye Esit Agirlikli 15 Endeksi''ne dayali olan Is Yatinm-Dow Jones Tiirkiye Esit Agirlikli
15 A Tipi Borsa Yatinm Fonu, Dow Jones tarafindan finanse edilmemektedir, onaylanmamaktadir,

satilmamaktadir veya tanitiimamaktadir; Dow Jones bu Urtinlerin ticari islemlerinin tavsiye ediimesine
iliskin hicbir beyanda bulunmamaktadir.

Fon izahnamesi agagida belirtilen adreslerden temin edilebilir. Tasarruf sahipleri
sirkllleri 09/05/2007 tarihinde Referans ve Dinya gazetelerinde ilan edilmistir.
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Genel Mudarlik

is Kuleleri, Kule-2 Kat: 12 4. Levent 34330 iSTANBUL

Telefon 0212 350 20 00 Faks 0212 350 20 01 isyatirim.com.tr / isinvestment.com

Akaretler Subesi Ankara Subesi izmir Subesi Kalamis Subesi Yenikdy Subesi

Siileyman Seba Caddesi Tahran Caddesi, No: 3/8 Akdeniz Caddesi No: 14 Fener Kalamis Caddesi Koéybasi Caddesi

No:44 B1 Blok Daire: 10 Kavaklidere 06700 ANKARA  Birsel is Merkezi Daire:501 Tibas Belvii Sitesi A2 Blok Daire: 3  Iskele Gikmazi No: 277
Akaretler 34357 ISTANBUL  Telefon 0312 455 26 50 Alsancak 35210 iZMIR Fenerbahge 34726 ISTANBUL Yenikdy 34464 ISTANBUL
Telefon 0212 326 87 00 Faks 0312 466 60 62 Telefon 0232 488 90 00 Telefon 0216 542 72 00 Telefon 0212 363 01 00

Faks 0212 326 87 01

Faks 0232 464 69 43

Faks 0216 542 72 01

Faks 0212 363 01 01

Levent irtibat Biirosu

Yapi Kredi Plaza C Blok
Kat: 9 Bélim: 25/B Besiktas
ISTANBUL

Telefon 0212 282 00 18
Faks 0212 282 00 19

Kazakhstan Almaty irtibat Biirosu

2nd Floor, Block A2 Samal Towers 97,
Zholdasbekov St., Almaty, 050051 Kazakhstan
Telefon +7 727 3340508

Faks +7 727 3340509



	İş Yatırım Faaliyet Raporu 2007
	Editorden - Yonetim
	Finansal Gostergeler
	2007 Yilinda Ozetle Is Yatirim
	Kisa Kisa
	Yonetim Kurulu Baskani'nin Mesaji
	Genel Mudur ile Soylesi
	Ust Yonetim
	Yurtici Sermaye Piyaslari
	Uluslararasi Sermaye Piyasalari
	Satis ve Pazarlama - Yatirim Danismanligi
	Kurumsal Finansman
	Uzman Gorusu
	Arastirma
	Insan Kaynaklari ve Egitim
	Bilgi Teknolojileri
	Risk Yonetimi
	Yatirimci Iliskileri
	Olagan Genel Kurul Gundemi
	Yonetim Kurulu'nun Kar Dagitim Onerisi
	2007 Yili Kad Dagitim Tablosu
	Kurumsal Yonetim Ilkeleri Uyum Raporu
	Konsolide Mali Tablolar
	Konsolide Mali Tablolara Ilisklin Dipnotlar



