


"iBoxxGT, uzun vadeli likit kalmak
isteyenler icin ideal borsa yatirim fonu"

Giinlimiiz ekonomik kosullarina uygun ideal borsa yatirim fonu (ISIGT) ile nakdiniz deger kazanmiyor.

Devlet i¢ bor¢lanma senetlerinden olusan ISIGT nin icerigi siirekli olarak giincelleniyor, katilma belgeleri
borsada islem goriiyor, kolayca alinip satilip hemen nakde doniisliyor. Yani aklinizdan gectigi anda iBoxxGT
nakit oluyor, akliniza yattig1 zaman uzun vadenin getiri avantajini size sunuyor. Is Yatirim olarak, aklinizdan
gecenleri kazangh yatirim firsatlarina doniistiirmeye devam ediyoruz.
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Dinya ekonomisinde

kriz ve firsatlar

Diinyada 2008 yili

2007 yilinda konut kredilerine dayali borglanma
araglarindan baslayan, daha sonra genel bir
likidite ve kredi daralmasina dénusen sorunlar
2008 yilinda siddetini daha da artirdi. ABD'de
basta Bear Sterns ve Lehman Brothers yatinm
bankalari olmak zere ¢ok sayida finansal kurum
sistemden cekildi.

Ayrica, ABD'’ye 6zgln bir mali kriz, kriz olmaktan
clkarak 6nce Avrupa sonra diger Ulkelerin mali
sistemlerini sarsmaya basladi. Mali sistemdeki
sorunlarin bir tarld ¢dzilememesi, reel sektore de
yansidi; tlke ekonomileri genel olarak kigulmeye
devam ediyor. G7 Ulkelerindeki durgunluk,
gelismekte olan Ulkelerde de sert bir yavaslamaya
yol acti. Talep daralmasi, basta otomotiv, metal
vb. sektdrler olmak tzere dinyada issizligi
artinyor. izlanda’nin ardindan bazi kiictik Dogu
Avrupa Ulkelerinde de Ulke iflaslari gtindeme
geliyor.

Uluslararasi Para Fonu, Uye Ulkeleri es zamanli
olarak genisleyici para ve maliye politikalari
uygulamaya cagirdi. Mali olarak gucli ve piyasalar
nezdinde itibar yiksek gelismis Ulkeler, politika
faizlerini indirerek ve kamu harcamalarini artirarak
durgunluga karsi savasmaya basladi. Bazi
Ulkelerde hukimetler, bir yanda sorunlu sektdr
ve sirketlere kamu yardimi yaparken diger yanda
talebi artirici tedbir almaya calisiyorlar. AB’nin
oncu Ulkeleri Fransa ve Aimanya’nin AB c¢apinda
tedbirler aimak yerine yerel tedbirler almayi tercih
etmesi AB'nin ve ¢zellikle Avro’nun geleceginin
sorgulanmasina yol agtl.

Tiirkiye ekonomisi

Turkiye ekonomisi kiresel krizle son yillardaki

en gugcli déneminde karsilasti. Kamu kesiminin
bor¢ dinamikleri Avrupa Birligi'ndeki cogu
Ulkeden daha iyi durumda. DUnya standartlarinin
cok Ustlinde bir bankacilik sektériine sahibiz.
Bireylerin borcluluk oranlar gelismis Ulkelere gore
cok dustk. Ancak, kiresel borglanma kanallarinin
daraldig, talebin azaldigi ve dinya ticaretinin hizla
dustigu konjonktirden yaralanmadan ¢lkmamiz
mumkuin degil.

Toplam ihracatimizin %60’ ina yakinini olusturan
Avrupa, durgunluga girmek Uzere. Sanayicimiz
ihrac pazarlarini gesitlendirerek durgunlugu
asmaya calisiyor; ancak, kisa vadede
yapilabilecekler sinirli. ihracatimizin %50'sinden
fazlasinin otomotiv ve demir gelik gibi ekonomik
blyUmeye duyarl Urlnlerden olusmast isi
zorlastinyor.

ihracat talebindeki keskin diistis sanayi tiretimini
asagl cekmeye basladi. Otomotiv, demir gelik gibi
bircok sektdr faaliyetine gegici ara vererek, isgi
glkararak ve dusuk kapasite kullanarak stoklarini
eritmeye calisiyor. ic talep, azalan ihracatin yerini
alacak durumda degil.

2009 yilinda Avrupa ekonomisinin kiigtlmesi
ve borglanma kanallarinin daralmasiyla Turkiye
ekonomisinin durgunluga girdigi ve cari agigin
azaldigi bir déneme girecegiz.

Yurtdisi tasarruflar Turkiye ekonomisinin son
yillardaki byUmesinin itici gictini olusturuyordu.
Kiresel finans sistemindeki daralma bankacilik
sisteminin ve ¢zel sektdrin yurtdisindan
borclanma imkanlarinin gerilemesine neden
olacak.

Kamu kesiminin, bankalarin ve sirketlerin anapara
geri 6demelerinin 88 milyar ABD Dolar’'na
ulasacagini tahmin ediyoruz. 2009 yilinda finansal
kesim disindaki sirketlerin bor¢ ¢demeleri 30
milyar ABD Dolar’'na yaklasiyor. Ozel sektér
sirketlerinin borg ¢evirme oranindaki her 10
puanlik disus, bu kesimin bilancosunda 3 milyar
ABD Dolari tutarinda bir kiiglilmeye yol agacak.

Bankalarin ve sirketlerin borglarini %60, %70 ve
%80 oranlarinda cevirdigini varsaydigimiz senaryo
analizimizde 1,5 ile 36 milyar ABD Dolari arasinda
degisen finansman ihtiyaci buluyoruz.

Uluslararasl Para Fonu ile anlasma yapmadigimiz
kétumser senaryoda (%60 borg cevirme)
finansman ihtiyacimizi 36 milyar ABD Dolari olarak
buluyoruz. Uluslararasi Para Fonu ile anlasma
yaplldigini ngérdigimiz baz senaryomuzda

ise borclarmizi %70 oraninda cevirdigimiz
varsayimiyla finansman agigimizi 8 milyar ABD
Dolari olarak hesapliyoruz.

Mali sistemdeki daralmanin bir yilda sona
ereceqini varsaydigimiz baz senaryomuzda,
servetinin Gnemli bir kismini dévizde tutan hane
halkinin satis yoninde olmasi nedeniyle kurlarda
Onemli sigrama yasanmayacagini distintyoruz.

Ekim ayindaki raporumuzda Merkez Bankasi'nin
kuresel kriz ortaminda faizleri distrme yoluna
gitmesinin daha dogru olacagini savunmustuk.
Enflasyon riskinin azaldigi ve durgunluk intimalinin
arttigini géren Merkez Bankasi, Kasim ayinda 50
baz puan, Aralik ayinda 125 puan indirim yapti.
S8z konusu indirimlerin dniimUlzdeki aylarda

da devam edecegine ve gecelik faizlerin %13,5
seviyesine gerileyecegine inaniyoruz. Ancak,
blylme ve enflasyon beklentileriyle bu oranlarin
daha sert bir sekilde asagiya dogru gekimesi de
mumkun gérindyor.

Yatirimcilar nasil bir strateji izlemeli?

2009 yili igin stratejimizde temel bir degisiklige
gitmiyoruz. Ekonominin durgunluga girdigi, petrol
fiyatlarninin rekor derecede geriledigi, Uluslararasi
Para Fonu ile anlasmanin saglandigi, Merkez
Bankasi'nin para politikasini normale déndirdigu
baz senaryomuzda, Turk Lirasi sabit getirili yatinm
araglarini tavsiye etmeye devam ediyoruz.

Haziran ve Kasim aylarindaki agiklamamizda
yUKIU itfalann uzun vadeli tahvil pozisyonunu
artirmak igin bir firsat oldugunu savunmustuk.
Dlnya piyasalarindaki dalgalanmaya ragmen
hakll giktigimizi gérlyoruz. Tahvil faizleri yilin
ikinci yarisinda goérdigu %22 seviyelerinden
%17 seviyesine geriledi. Son ddnemde yasanan
ylkselise ragmen tahvil piyasasl hakkindaki
olumlu gértstimuzd koruyoruz. Merkez
Bankasi’'nin faiz indirimlerine paralel, tahvil
piyasasinda oranlarin 2009 yili ik U¢ ayinda %16
seviyesine gerilemesini bekliyoruz.

Ekonominin durgunluga girdigi ve belirsizliklerin
arttigi mevcut konjonktirde hisse senetlerinde
henlz kalici bir yUkselis beklemiyoruz. Ancak,
2009 yilinda dusen fiyatlarin orta vadeli portfy
olusturmak isteyen yatinmecilar igin cazip alim
firsatlar yaratabilecegini de hatirlatmak istiyoruz.
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baslhica finansal gostergeler

Is Yatinm, IMKB Hisse Senetleri ve
Eurobond piyasalan ile VOB’da

birinci sirada...

Ozet Bilancolar (Bin TL)

31 Arahk 2008

31 Arahk 2007

Varliklar

Doénen Varliklar 1.428.563 1.212.512
Duran Varliklar 54.276 28.197
Varliklar Toplami 1.482.839 1.240.709
Kaynaklar

Kisa Vadeli Yakumlultkler 1.071.644 833.390
Uzun Vadeli Yuktmlultkler 1.265 1.014
Azinlik Paylan 137.241 162.710
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 272.689 243.595
Kaynaklar Toplami 1.482.839 1.240.709

Ozet Gelir Tablosu (Bin TL)

1 Ocak-31 Aralik 2008

1 Ocak-31 Aralik 2007

Satis Gelirleri

Satislarin Maliyeti

Esas Faaliyetlerden Faiz ve Vadeli islem Geliri
Hizmet Gelirleri (Net)

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler
Faaliyet Giderleri

Diger Faaliyetlerden Gelir/Giderler
Faaliyet Disi Gelir/Giderler

Vergi

Azinlik Paylar

Net Donem Kan (Ana Ortaklik Paylari)

33.334.236
(33.346.230)
46.348
56.903
12.099
(90.461)
7.945
32.020
(10.965)
(2.810)
44.705

Not: Sirketimizin mali tablo ve dipnotlarina www.isyatirim.com.tr adresinden ulasilabilmektedir.

29.696.679
(29.689.167)
35.366
67.802
15.243
(64.774)
(5.083)
21.407
(8.305)
30.784
38.384

Ortakhk Yapisi

is Leasing %2,43
is Faktoring %2,43
Sisecam % 1,45

Tﬁrkiye

Is Bankasi A.S. \
%65,65 /
Halka Acik
%27,87

Camis Yatinm Holding %0,17

Finansal Oranlar

31 Aralik 2008

31 Aralik 2007

Ddnen Varliklar/Kisa Vadeli Yuktmltltkler
Toplam Borglar/Ozkaynak
Hisse Basina Kazang

1,33
3,93
0,3745

1,45
3,43
0,3449

IS YATIRIM 2008 FAALIYET RAPORU




Halka arzin ardindan sermaye
piyasalarinda Is Yatirhm

a4

milyar TL

Hisse Senetleri
Piyasasi’nda lider:

44 milyar TL islem hacmi
ve %6,61 piyasa paylyla
birinci...

Yonetimde
cagdas ve

koklu

16,6
milyar TL

Tahvil&Bono
Piyasasi’nda ikinci
sirada:

16,6 milyar TL islem
hacmi ve %14,09 piyasa
paylyla aracl kurumlar
arasinda ikinci...

degisim

is Yatirim, kurumsal ydnetim
anlayisinin evrensel kurallari olan
esitlik, seffaflik, hesap verebilirlik ve
sorumluluk ilkeleri dogrultusunda bir
adim daha atarak Yonetim Kurulu’na
bagimsiz Uye secti. 2007 Mayis
ayinda halka acilan is Yatinm’in

28 Nisan 2008’de yapilan Olagan
Genel Kurul toplantisinda Prof. Turan
Gokeen Bali Yonetim Kurulu’na
bagimsiz Uye olarak secildi.

56,9

milyar TL

VOB’da lider:

56,9 milyar TL islem

hacmi ve %13,68
piyasa paylyla biringi...

3,3
milyar TL

iIMKB Eurobond
Piyasasi’nda lider:

3,3 milyar TL islem
hacmi ve %6,43 piyasa
paylyla araci kurumlar
arasinda birinci...

29,7

milyar TL

Repo-Ters Repo’da
yedinci sirada:

29,7 milyar TL islem
hacmi ve %2,78 piyasa
paylyla araci kurumlar
arasinda yedinci sirada.

ISMEN iMKB Performansi

Kapanis Fiyati (TL)

2,40

1,40+
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TradeMaster International’a
yatinmcilardan buyuk ilgi

‘Is Yatinm’in profesyonel yatinmcilar igin
gelistirdigi TradeMaster International ile
gergeklestirilen islemlerin hacmi bir yilda bes
kat artarken yatirmci sayisi da hedeflenenin
Uc¢ katina ulasti. Dinyanin belli basli hisse
senedi, tlrev ve emtia borsalarinda anlik
islem yapabilme olanagi sunan TradeMaster

International’i kullanan Turk yatinmcilar,
emtia piyasalarinda en ¢ok petrol, altin,

alim-satimi yapmay: tercih ediyorlar.

international

Trade
Master

—

bakir; endeks s6zlesmelerinde Dow Jones;
5 ABD Dolari tutarindaki mini ve vadeli parite
islemlerinde ise Avro/ABD Dolari kontratlari

-
'h

Is Yatinm’dan ikinci

Borsa Yatirrm Fonu:
iBoxx Tiirkiye Gosterge
Tahvil B Tipi Borsa
Yatirnm Fonu

2007 Mayis ayinda ilk borsa yatinm fonu
olan Is Yatim Dow Jones Tuirkiye Esit
Agirlikli 15 A Tipi Borsa Yatinm Fonu’nu
(ISDJE) halka arz eden Is Yatirim, 2008
Temmuz ayinda ikinci borsa yatirnm
fonunun arzini da gergeklestirdi. Is Yatinm
iBoxx Turkiye Gosterge Tahvil B Tipi Borsa
Yatinm Fonu yatinmcisina en uzun vadeli
alti iskontolu devlet i¢c borclanma senedinin
getirisini sunuyor.

Capital dergisinde
Genis Aci ekleri

Capital dergisi, Is Yatinm’in katkilariyla
konunun uzmanlarinin bir araya gelerek
U¢ ayda bir yaptigi sohbetleri Genis

Aci ekiyle okuyucularina sunuyor.
www.isyatirim.com.tr adresinde

yer verilen Genis Acl eklerinde

2008 yilinda tartisilan konular sunlardir:

e Ocak 2008, Ekonomide Riskler ve
Firsatlar

e Nisan 2008, Saglik Sektoértintd Neler
Bekliyor?

e Temmuz 2008, insaat Sektérini Neler
Bekliyor?

e Ekim 2008, Global Kriz Nereye Gidiyor?

Capital dergisi:

Is Yatinm, Tiirkiye’nin
En Begenilen Araci
Kurumu

s Yatinm, Capital dergisi tarafindan bu yil
sekizincisi diizenlenen ve 677 sirketten,
1.351 orta ve Ust dlUzey yoneticinin
katiimiyla gerceklestirilen Turkiye'nin En
Begenilen Sirketleri arastirmasi sonuglarina
gdre, Turkiye’nin En Begenilen Araci
Kurumu segildi.

IS YATIRIM 2008 FAALIYET RAPORU




Is Yatinm’in
altinci subesi
Yesilkoy’de
acildi

is Yatinm, Ankara ve izmir subeleri

ile Istanbul’daki Kalamis, Yenikdy ve
Akaretler subelerinin ardindan 2008
yilinda altinci subesini Yesilkdy'de

actl. Artan misteri portfdytntn ortaya
cikardidi ihtiyaca cevap verebilmek ve
musteriye daha yakin olabilmek amaciyla
acllan yeni sube, Is Yatinm’in blyime
hedefi dogrultusunda yeni bir basamak
olusturuyor.

Sagda fotografi gériinen Yesilkdy Subesi'nin yani
sira, Is Yatinm’in tim subelerine ait gériintdler, bu
raporun diger sayfalarinda yer aliyor.

is Yatinm’a Euromoney’den
ikinci kez Miikemmellik Odiili

Turk sermaye piyasalarinin éncu ve lider kurulusu i$ Yatinm, hisse
senedi islemlerindeki Ustin performansi ve basarili calismalari
nedeniyle, sektérintn en itibarll 6dullerinden birisi olan Turkiye’nin
En lyi Araci Kurumu (Best Equity House in Turkey) édUline Ust
Uste ikinci kez layik goraldU. Uluslararasi finans cevrelerinin etkili
ve saygin yayinlarindan Euromoney dergisi tarafindan dagitilan
“Euromoney Mikemmellik Odili” (Euromoney Awards for
Excellence), her yil, her Ulkede, sektériintin en iyilerine veriliyor.

Prof. Nouriel
Roubini Genis
Acrnin konugu
oldu

is Yatinm’in 2003 yilindan bu yana
dUzenledigi ve konusunda diinya ¢apinda
sayginhigi olan isimleri Turkiye’de agdirladigi
Genis Agl toplantilarinin 2008 yilindaki
konugu, uluslararasi makroekonomi
alanindaki ¢alismalariyla taninan Prof.
Nouriel Roubini oldu.

is Yatinm’in ¢zel davetlisi olarak istanbul’a
gelen Prof. Roubini, dinya ekonomisinin
ana gundem maddesi olan ABD
ekonomisinde yasanan gelismeleri, bu
gelismelerin kuresel piyasalar ve Turkiye'ye
yansimalari konusundaki géruslerini, Turk is
dunyasi ve medyasiyla paylasti.

Maxis Securities
daha gucli
sermayeyle yoluna
devam ediyor

is Yatinm, Londra’da %100 kendi istiraki
olarak kurdugu Maxis Securities’in
sermayesini artirdi. 2006 yilinda kurulan

ve 2007 yilinda faaliyete gecen Maxis
Securities’in 2.000.000 GBP olan sermayesi
3.000.000 GBP’ye cikarild. is Yatinim’in
uluslararasi sermaye piyasalarindaki
etkinligini artirma hedefi dogrultusunda
atilimis énemli bir adim olan Maxis
Securities, daha gucli bir sermayeyle
yatinmcilara hizmet vermeye devam ediyor.

Kredi
derecelendirmesi
yapilan tek

araci kurum

Fitch Ratings, IMKB’de islem gdren ve
Turkiye’de kredi derecelendirmesine sahip
tek aract kurum olan Is Yatinm’in notunu
gbzden gecirdi. Fitch Ratings, ilk kez 2007
Aralik ayinda derecelendirdigi is Yatinm’in
AAA(tur) olan uzun vadeli ulusal kredi notu
ile “duragan” gérintmdanu teyit etti.

KISA KISA
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“Is Yatinnm,
Turk sermaye
piyasalarindaki
lider konumunu
2008 yilinda da
surdurmustar.”

“Yurtici ve yurtdisi piyasalarda yasanan biitiin olumsuzluklara ragmen is Yatinm olarak
2008 yilini yeniliklerle ve basarili bir performansla tamamlamis olmanin memnuniyeti

icindeyiz. Sirketimiz, 2008 yilsonu itibariyle hisse senetleri ve vadeli islem piyasalarinda
ilk sirada yer almaya devam etmistir.”

Degerli ortaklarmiz,

2007 yilinda ABD ipotek piyasasinda yasanan
dalgalanmalar, 2008 yilinda kuresel boyutta bir
mali krize donismus ve dnce gelismis Ulkeler,
¢ok gecmeden de gelismekte olan Ulkelerde
buytk bir ekonomik durgunluga yol agmistrr.
Durgunlugun asilmasi icin birgok tlkenin
genisleyici para ve maliye politikalariyla es
zamanli olarak slrdirdigu cabalara ragmen
krizin 2009 yilinin gindeminde de en dnemli
konu olacagi anlasimistr.

Turkiye ekonomisinin, finansal yapi bakimindan
goreceli olarak guclu oldugu bir dénemden
geciyor olmasina ragmen kiresel krizin
etkilerine maruz kalmasi kaginimazdrr.
Uluslararasl risk alma istahindaki azalma,
bankacilik sisteminin ve 6zel sektorin
yurtdisindan bor¢lanma olanaklarinin
gerilemesine neden olacaktrr. Ote yandan,
toplam ihracatimizin %60'ina yakinini olusturan
Avrupa Ulkeleri blyUk bir durgunlugun
esigindedir. Ihracat talebindeki keskin

dUsUs sanayi tretimini de olumsuz yonde
etkilemektedir. Bu gelismeler i1siginda 2009
yilinda ekonomimizin éndndeki en dnemli
tehdit, Avrupa ekonomisinin kiculmesi ve
borglanma kanallarinin daralmasiyla yiz yize
kalacagimiz durgunluk ortamidir.

Merkez Bankasi’nin déviz depo piyasasinin
aclimasi, munzam karsiliklarin indirimesi,
gecelik faizlerin dusutrtlmesi gibi likidite artisina
yonelik olarak aldigi énlemler durgunlugun
siddetini azaltmada etkili olmustur. Ancak,
piyasalarda kalic bir gliven ortami yaratacak
olan basat gelisme, Uluslararasl Para

Fonu'yla gucll mali destek iceren yeni bir
stand-by anlasmasidir. Bu agidan, 2009 yilinda
da yUksek cari aclik ve ekonomi yonetimi
Uzerindeki kaygilar, sermaye piyasalarimizin
yonunu belirleyecek baslica unsurlar olarak
karsimiza ¢ikmaktadir.

Yurtici ve yurtdisi piyasalarda yasanan bitdn
olumsuzluklara ragmen Is Yatirim olarak 2008
yilini yeniliklerle ve basaril bir performansla
tamamlamis olmanin memnuniyeti igindeyiz.
Sirketimiz, 2008 yilsonu itibariyle hisse
senetleri ve vadeli islem piyasalarinda ilk sirada
yer almaya devam etmistir. Bu performansla

Is Yatinm, Tirk sermaye piyasalarindaki lider
konumunu 2008 yilinda da strddrmustur.

Sirketimiz IMKB Hisse Senetleri Piyasasi'nda
44 milyar TL islem hacmiyle %6,61 pazar
pay! elde etmistir. Is Yatinm, Tahvil ve Bono
Piyasasi'nda16,6 milyar TL islem hacmi ve
%14,09 pazar paylyla bu piyasadaki araci
kurumlar arasinda ikinci sirada yer almistir.
Kurucu ortaklari arasinda yer aldigimiz ve

kurulusundan bu yana doért yildir araliksiz pazar
lideri oldugumuz VOB’daki islem hacmimiz ise
%13,68 pazar paylyla 56,9 milyar TL olarak
gerceklesmistir. IMKB Eurobond Piyasas’nda
da 3,3 milyar TL islem hacmi ve %6,43
piyasa paylyla araci kurumlar arasinda yine
birinci sirada yer almistir. Bunun disinda Is
Yatirim, 2008 yilini Takasbank Odiing Pay
Senedi Piyasasi’nda da 718,5 milyon TL islem
hacmi ve %27 piyasa payi ile en aktif kurum
olmustur.

Saglikli blyime perspektifinin ve artan musteri
portfdylnin ortaya cikardigi ihtiyaca cevap
verebilmek igin Is Yatinm, 2008 yilinda, Ankara
ve Izmir subeleri ile Istanbul’daki Kalamis,
Yenikdy ve Akaretler subelerinin ardindan
altinci subesini Yesilkdy'de agmistir.

Sermaye piyasalarinin farkll alanlarinda
uzmanlasmis istirakleriyle birlikte bir yatinm
bankacilig kurulusu olan Is Yatinm, is
Girisim Sermayesi’nin %29’una, Is Portféy
Yonetimi'nin %70’ine ve Is Yatinm Ortakligi'nin
%29,1’ine sahip konumdadir. 2008’de,
Londra’da %100 istirakimiz olan Maxis
Securities’in sermayesini artirarak 2.000.000
GBP’den 3.000.000 GBP'ye ¢ikardik.

Maxis Securities’i uluslararasi sermaye
piyasalarindaki mevcudiyetimizi daha etkin
kilmak hedefi dogrultusunda 6nemli bir adim
olarak gérmekteyiz.

IS YATIRIM 2008 FAALIYET RAPORU



Yonetim Kurulu ve Denetgiler (soldan saga): ibrahim Akar (U\/e), Turan Gokgen Bali (Bagimsiz
Uye), Glizide Meltem Kdkden (Uye), Emre Duranli (Uye), izlem Erdem (Denetci), Ozcan Tirkakin

(Baskan), Oguz Dincer (Uye), Serpil Killboz (Denetci)

is Yatinm, Turk sermaye piyasalarinda lider
konumunun yani sira yenilikci ve yonlendirici
bir rol de Ustlenmistir. 2007 Mayis’inda ilk
borsa yatinm fonu olan “is Yatinm Dow Jones
Turkiye Esit Agirlikli 15 A Tipi Borsa Yatinm
Fonu’nu (ISDJE)” halka arz eden Sirketimiz,
Temmuz 2008’de ikinci borsa yatirm fonu

ve Kasim ayinda da Turkiye’nin ilk hedge
fonu olan “is Yatinm Arbitraj Serbest Yatinm
Fonu’nun arzini gergeklestirmistir. Ote yandan
profesyonel yatinmcilar icin gelistirdigimiz

ve dinyanin belli basli hisse senedi ve

tUrev borsalarinda anlik islem yapabilme
olanagi sunan TradeMaster International
yatinmeilardan baydk ilgi gérmustar.

Is Yatinm, 2003 yilindan bu yana
geleneksellesen Genis Acl toplantisina 2008
yilinda, uluslararasi makroekonomi alanindaki
calismalariyla dinya ¢apinda saygin bir
konuma sahip olan Prof. Nouriel Roubini'yi
konuk etmistir. Roubini, bu toplantida Turk

is dlnyaslyla, ABD ekonomisinde yasanan
gelismeler, bu gelismelerin kiresel piyasalar ve
Turkiye'ye yansimalari konusundaki gordslerini
paylasmistrr. Yil icinde yasanan gelismeler,
Prof. Roubini’yi hakli cikarmistir.

Bilindigi gibi Is Yatirim, IMKB'de islem géren
ve Turkiye'de kredi derecelendirmesi yapilan
tek araci kurumdur. Sirketimizin 2008 yilinda
Fitch Ratings tarafindan gbézden gegcirilen uzun
vadeli ulusal kredi notu duragan gértinim ile
AAA(tur) olarak teyit edilmistir.

Is Yatinm’in bu notlar aimasinda 6zenle takip
ettigi kurumsal yénetim uygulamalarinin gok
blyUk bir pay olduguna inaniyoruz. Kiresel
galkanti ortaminda, Is Yatinm Bilgilendirme
PolitikasI kapsaminda ortaklarimizi dogru, tam,
hizli ve zamaninda bilgilendirme konusunda
da daha hassas davrandik. Sirketimizin
Yatinme lliskileri BSIUmU, iyi kurumsal
yonetim uygulamalarini, strddrdlebilir blytme
anlayisinin en énemli unsurlarindan biri olarak
goérmektedir.

Sermaye piyasalarindaki istikrarll basarimiz
ulusal ve uluslararasi yayin organlari tarafindan
da kabul edilmektedir. Klresel ¢capta sermaye
piyasalarinin en itibarll ddullerinden biri olan ve
uluslararasi finans gevrelerinin etkili ve saygin
yayinlarindan Euromoney dergisi tarafindan
dagtilan Turkiye'nin En lyi Araci Kurumu (Best
Equity House in Turkey) 6duline Gst Uste
ikinci kez layik gértimUs olmamiz bunun en
ack gostergesidir. Ote yandan Sirketimiz bu
yil Capital dergisi tarafindan da Turkiye'nin En
Begenilen Araci Kurumu segilmistir.

- Yonetim Kurulu Uyeleri 28.04.2008 tarih Olagan Genel Kurul
Toplantisi'nda, bir sonraki Olagan Genel Kurul Toplantisi'na dek
grev yapmak tizere segimislerdir:

- Sayin Fatma Giiliz Aykan 26.08.2008 tarihinde Yonetim Kurulu
Gyeligi gérevinden aynimis, Yonetim Kurulu'nun 17.09.2008 tarihli
Karanyla ilk Genel Kurul'un onayina sunulmak (izere Yénetim Kurulu
Upesi olarak segilen Sayin Emre Duranl, 19.09.2008 tarihinde
Denetim Komitesi iyeligine secimistic

- Yonetim Kurulu Uyeleri'nin Is Yatinm'da icra gérevieri
bulunmamaktadir

TUm dUnyada merkezi otoritelerin de dile
getirdigi gibi 2009 yili zor bir yil olacaktir. Son
ylz yilin en siddetli krizlerinden biriyle karsi
karsiya oldugumuz bu dénemde, ancak
saglam ve saglikli bir yapiya ve strdurUlebilir
blyUme perspektifine sahip kurumlar yarina
basarlyla tasinabilecektir. Is Yatinim’in aciklik,
durUstluk, seffaflik ve basari Uzerine kurdugu
is yapma bicimi de, bu zorlu dénemin
aslimasinda en buytk givencemizdir.

Kurumlarin harcini, éncelikle sahip oldugu
insan kaynaginin niteligi belirler. iste bu
yUzdendir ki biz UstUn nitelikli, 6zverili ve
sadik insan kaynagimizla harci saglam bir
kurumuz. Bu vesileyle, Is Yatinm’i sapasaglam
ayakta tutan ve basariyla buginlere tasiyan
calisma arkadaslarima tesekkur etmek
isterim. Bunun disinda, bize duyduklar glven
icin hissedarlarimiza ve desteklerini bizden
esirgemeyen tUm sosyal paydaslarimiza
tesekkur ederim.

Saygllanmla,

Ozcan Tirkakin
Yénetim Kurulu Baskani
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“Is Yatinm, Tiirk sermaye piyasalarinin
buyumesine ve gelismesine katkida
bulunmayi, misyonunun bir parcasi
olarak gormektedir.”

“2008’de de yeni Urtnler gelistirmeyi stirdurdiak. 2007 Mayis ayinda halka arz
ettigimiz ‘is Yatinm Dow Jones Tiirkiye Esit Agirhkl 15 A Tipi Borsa Yatinm Fonu’nun
(ISDJE)’ ardindan 2008 yilinda ikinci borsa yatinm fonumuz olan ‘is Yatirim iBoxx
Tarkiye Gésterge Tahvil B Tipi Borsa Yatirnm Fonu (ISIGT)’ ve Turkiye’nin ilk serbest
yatiim fonu olan ‘Is Yatirnm Arbitraj Serbest Yatinm Fonu’nu arz ettik.”
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Kuresel kriz, 2008 yilinda her seyin dntine
gecti. Siz bu streci diinyada ve Turkiye'de
sermaye piyasalarl agisindan nasil
degerlendiriyorsunuz?

2007 yilinda ABD konut sektérinde
baslayan kriz, 2008’in son c¢eyreginde 6énce
finansal piyasalar, ardindan reel ekonomi
Uzerindeki yikici etkileriyle gergekten

de kuresel bir nitelik kazandi. Béylece
“ayrnisma” teorisinin islemedigini de gérmis
olduk. Krizi asmak dogrultusunda ele
alinan butdn tedbir paketlerine ragmen,
bugln geldigimiz nokta itibariyle diinya
ekonomilerinin éniindeki en ciddi sorun,
talepteki daralmanin sonucu olarak ortaya
clkan resesyondur.

Turk sermaye piyasalarinin, dinyada art
arda dev kurumlarin iflasina yol agan ve
kuresel capta ciddi bir likidite sikisikligina
yol agan bu krizin olumsuz etkilerine
maruz kalmasi kaginiimazdi. Ancak,

baska Ulkelerde oldugu gibi bizim mali
kurumlarimiz fazla etkilenmedi; bize
yansimasl daha ¢ok Hisse Senetleri
Piyasasi’nda fiyatlarin ciddi olarak dismesi
ve islem hacminin daralmasi seklinde oldu.
Buna ragmen IMKB, gelismekte olan (ke
borsalari arasinda yatirmcilarin tercih

ettigi adreslerden biri olmayi strdirdu.
IMKB’de yabanci yatiimcilarin sahip
olduklari hisse senedi orani, sinirli bir
azalisla, Aralik 2007’deki rekor dlzeyi olan
%72’den %67’ye geriledi. Gelismekte
olan Ulke piyasalarina yonelik para girisinin
hizla azaldigr bir ortamda yatirmcilarin
IMKB'’deki pozisyonlarini korumalari olumlu
bir gelismedir.

Ote yandan yiikselen risk alglamasi ve
artan yatinmci ilgisiyle 2008 yilinda Vadeli
islem ve Opsiyon Borsas! (VOB) islem
hacmi dnemli 6lglde artis gdsterdi.
Sermaye piyasalarindaki belirsizligin

buylk dlctide 2009 yilinda da strmesini
bekliyoruz. ihracatin azalmasi ve
bor¢lanma kanallarinin daralmasiyla Turkiye
ekonomisinin durgunluga girdigi ve cari
acigin azaldigr bir ddbneme girecegdiz.

is Yatirim’in 2008’de bircok piyasada
lider oldugunu biliyoruz. Dinyada
yasanan gelismeler, is Yatirim’in 2008 vili
performansini ve gelecek perspektifini ne
yonde etkiledi?

is Yatinm kuresel kriz kosullarina ragmen
basaril bir yil geride birakti. 2008 yilini,
Hisse Senetleri, Vadeli islemler, Odiinc
Hisse Senetleri ve Eurotahvil piyasalarinda
aracl kurumlar arasinda lider konumda
tamamlarken, Tahvil ve Bono Piyasasi’'nda
ikinci sirada yer aldik.

Stratejimiz, gtvenilir, kaliteli ve yenilikci
hizmet anlayisina dayalidir. Olumsuz
gelismelere ragmen gelecek planlarimizda
bir degisiklik yapmadik. ihtiyac
duydugumuz bdlgelerde sube agmaya
devam ediyoruz. 2008 yilinda bir sube
daha actik; yatinmcilari yeni Griin ve
hizmetlerle tanistirdik. Bu politikamizda bir
degisiklik olmayacak.

Kuresel kriz kosullarinda bu basarili
sonuglari elde etmenizde Is Yatirim’in
hizmet anlayisinin payi nedir? 2008’de
is Yatirim Arbitraj Serbest Yatinm Fonu,
TradeMaster International gibi birgok
yenilige imza attiginizi biliyoruz.

Piyasalarimizda Grtin ve hizmet cesitliligi,
Turk sermaye piyasalarinin derinlik
kazanmasi ve hatta istanbul’'un bélgesel
bir finans merkezi olmasi agisindan ¢ok
dnemlidir. Is Yatinm olarak bu konuda

ana ortagimiz Is Bankasi’ndan miras
olarak aldigimiz “éncilik” rolimuiz var. Is
Yatinm’in basarisinda, yatinmecilara sunulan
hizmetin kalitesi kadar gelistirilen yeni Grin
ve hizmetlerin de rolt oldugu stphesiz.
Yatirimcilarin ihtiyaglarini, zamaninda ve
dogru bir sekilde tespit ederek onlara yeni
¢bzlmler ve imkanlar sagliyoruz.

“Sermaye piyasalarindaki
belirsizligin biiyiik dlciide 2009
yilinda da siirmesini bekliyoruz.
ihracatin azalmasi ve borclanma
kanallarinin daralmasiyla Tiirkiye
ekonomisinin durgunluga girdigi
ve cari acigin azaldigi bir doneme
girecegiz.”

Bu bakis acisiyla, 2008’de de yeni Urtnler
gelistirmeyi strdurduk. 2007 Mayis ayinda
halka arz ettigimiz “is Yatirnm Dow Jones
Turkiye Esit Agirlikli 15 A Tipi Borsa Yatinm
Fonu’nun (ISDJE)” ardindan 2008 yilinda
ikinci borsa yatinm fonumuz olan “is Yatirm
iBoxx Turkiye Gosterge Tahvil B Tipi Borsa
Yatinm Fonu (ISIGT)” ve Tarkiye'nin ilk
serbest yatirim fonu olan “is Yatirm Arbitraj
Serbest Yatinm Fonu’nu arz ettik.

Finansal piyasalarda hiz ve buna

bagl olarak teknolojinin kullanimi her
zaman 6nemliydi. Ancak, yeni Urlnler
ve piyasalarin gelismesi, bu piyasalar
arasindaki etkilesimin artmasiyla birlikte
teknolojiyi etkin bir sekilde kullanabilmek
c¢ok daha énemli hale geldi. Uluslararasi
piyasalarda elektronik platformlarin
kullaniimasi giderek yayginlasiyor. Bu
alandaki gelismeyi cok 6nceden fark
ederek bunyemizde bir teknoloji grubu

“Is Yatinm olarak ana ortagimiz

is Bankasr’ndan miras olarak
aldigimiz ‘onciiliik’ roliimiiz var. is
Yatinm’in basarisinda yatirnmcilara
sunulan hizmetin kalitesi kadar
gelistirilen yeni iiriin ve hizmetlerin
de rolii oldugu siiphesiz.
Yatirnmcilann ihtiyaclarini,
zamaninda ve dogru bir sekilde
tespit ederek onlara yeni ¢oéziimler
ve imkanlar saglhiyoruz.”

kurduk ve yatirm bankacilidr yazilimini
olusturduktan sonra TradeMaster markasi
altinda elektronik platformumuzu gelistirdik.
Bu platform Uzerinde yalnizca yurtici
piyasalar degil, dinyanin belli basli hisse
senedi ve tlrev borsalarinda online alim-
satim yapabilmek mimkiin. Ulkemizde bu
Ozelliklere sahip baska bir platform yok.

Bu dénemde is Yatinm krize ragmen
blyUme slrecinden de vazgegmedi.
Yesilkdy’de yeni acllan subeyle birlikte
toplam sube sayinizi altiya cikardiniz. Sube
acllislar dGnumuzdeki ddnemde de devam
edecek mi?

Kriz dénemlerinin, ayni zamanda firsat
dénemleri olabilecegini biliyoruz. Blytime
stratejimizde bir degisiklik yok; ancak krizin
getirdigi baz firsatlan degerlendirmemiz
mumkun.

BlyUme stratejimiz dogrultusunda ve
musteriye daha yakin olabilmek amaciyla
pazarlama/satis faaliyetleri agini giinden
guine genisletiyoruz. 2008’de ¢alisan
sayimiz %15 oraninda arttl. istanbul’da
Akaretler, Kalamis ve Yenikdy subelerinden
sonra Yesilkdy subesini de faaliyete
gecirerek toplam sube sayisini izmir

ve Ankara’yla birlikte altiya ¢ikardik.
2009 yilinda bir yeni sube daha agmayi
dUsunlyoruz.

is Yatinm’in, IMKB’de islem géren ve kredi
derecelendirmesi yapilan tek araci kurum
oldugu malum. Fitch Ratings’in 2008 vyili
kredi derecelendirme sonugclarini nasil
degerlendiriyorsunuz?

Fitch Ratings s Yatirim’in, 2007 vili

Aralik ayinda “AAA(tur)” olarak belirledigi
uzun vadeli ulusal kredi notunu 2008 vili
sonunda teyit etmistir. Kriz kosullarinin
batln piyasalarda yarattigi tahribat dikkate
alindiginda, Is Yatinm’in bitiin piyasalar igin
¢ok iyi bir yil olan 2007 yilinda aldigr kredi
derecelendirme notunu aynen koruyor
olmasi énemli bir basaridir.
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genel mudiir ile soylesi

“i§ Yatirinm, Tiirk sermaye
piyasalarinin bilyiimesine
ve gelismesine katkida
bulunmayi, misyonunun bir
parcasi olarak géormektedir.”

Halka arz sonrasinda ve gectigimiz bir yil
icinde ISMEN’in IMKB performansini nasi|
degerlendiriyorsunuz?

Yaklasik 10 yil iginde 60’1 askin sirketin
halka arzinda lider olan is Yatinm, 2007
Mayis ayinda buyUk bir basaryla kendli
halka arzini gerceklestirdi ve ISMEN
koduyla IMKB Hisse Senetleri Piyasasi’'nda
islem gérmeye baslad..

ISMEN’in 2008 yili performansi kaginiimaz
olarak yilin ikinci yansinda ve 6zellikle son
ceyrekte IMKB’de yasanan bilyik deder
kaybindan etkilendi.

%2007 Mayis ayinda halka
acildiktan sonra kurumsal yonetim
anlayisinin evrensel kurallari olan
esitlik, seffaflik, hesap verebilirlik
ve sorumluluk ilkelerine siki

sikiya bagh kalmaya calisiyoruz.
Bu politikanin bir geregi olarak
2008 yilinda Yonetim Kurulumuzda
bagimsiz bir liye gorev yapmaya
basladi.”

Ancak, bir hissenin performansinin
sadece piyasa fiyati ile élcilmesinin dogru
olmayacagini distntyorum. Yatinmcilar
sadece hisse senetlerinin kisa vadeli
fiyat yUkselislerinden fayda saglamazlar.
Ozellikle sirketlerin mali performanslari
ve buna paralel gelistirdikleri kér dagitm
politikalari, gtivenli bilango yapillari ile
orta ve uzun vadeli hedefleri de hisse
senetlerinin degerlendiriimelerinde énem
tasir. Biz, olumsuz piyasa kosullarina
ragmen 2008 yilini ¢ok iyi sonuglarla
kapattik. Kar dagitim politikamiz geredi,
basarill sonuclarimizi hissedarlarimizla
paylasmaktan da ¢ekinmiyoruz. Hisse
senedimizin piyasadaki fiyatinin da

bu basarilarimizi yansitan bir seviyeye
gelecegdine inaniyorum.

is Yatinm 2008 yilinda kurumsal yénetim
alaninda da énemli adimlar atti. Bize bu
gelismelerden s6z eder misiniz?

KUresel finans piyasalarinda 2008’in son
ceyreginde doruk noktasina gikan olumsuz
gelismeler, icinde bulundugumuz sektérde iyi
kurumsal yénetim uygulamalarinin dnemini
bir kez daha glindeme getirdi. Iyi kurumsal

yonetim uygulamasi, yonetim stratejisinin
belirlenmesini; etkin bir risk yonetimi ve i¢
kontrol mekanizmasinin olusturulmasini;

etik kurallarin belirlenmesini; kamuyu
aydinlatma yukimluligundn bilgilendirme
politikasi kapsaminda gerekli kalitede yerine
getiriimesini ve Yonetim Kurulu ¢alismalarinin
seffaf olarak yUrUtUlmesini gerektirir.

is Yatinm, faaliyet gdsterdigi sektorde “is”
ambleminin Ulkemizde yarattigi kurumsallik
anlayisinin temsilcisi konumunda oldugunun
bilinciyle hareket etmektedir. Kurumsal
Yonetim llkeleri’ne uyum gdstermenin, en az
finansal performans kadar dnemli olduguna
inaniyor ve Is Yatinm Bilgilendirme Politikasl
kapsaminda ortaklarimizi dogru, tam, hizli ve
zamaninda bilgilendirme konusuna, 6zellikle
glven sorununun kiresel lcekte yasandigi
doénemlerde daha da buyUk 6nem veriyoruz.

2007 Mayis ayinda halka ac¢ildiktan sonra
kurumsal ydnetim anlayisinin evrensel
kurallari olan esitlik, seffaflik, hesap
verebilirlik ve sorumluluk ilkelerine siki sikiya
bagl kalmaya calisiyoruz. Bu politikanin

bir geregi olarak 2008 yilinda Yonetim
Kurulumuzda bagimsiz bir Gye gbrev
yapmaya baslad.

Is Yatinm’in yurtici ve yurtdisinda aldigi
oduller de 2008 yili basarisini teyit eder
goéruntyor. Euromoney Mikemmellik
Odult’ni ikinci kez aldiniz.

Evet, her yil, her Ulkede, sektorintn en
iyilerine verilen Euromoney Mukemmellik
Odilt, hisse senedi islemlerindeki

Ustun performansi ve basaril calismalari
nedeniyle Ust Uste ikinci kez is Yatinm’a
verildi. Uluslararasi finans ¢evrelerinin etkili
ve saygin yayini Euromoney dergisinin
verdigi bu 6dull ikinci kez almis olmaktan
blUyUk bir memnuniyet duyuyoruz.

Bunun disinda, Is Yatinm 2008’de Capital
dergisi tarafindan da Turkiye'nin En
Begenilen Araci Kurumu segildi. Capital,
bu degerlendirmeyi, 2000 yilindan bu

yana her yil diizenledigi Turkiye’'nin En
Begenilen Sirketleri arastirmasi sonuglarina
gore yapiyor. Bu yil arastirma 2008’de

677 sirketten, 1.351 orta ve Ust duzey
yoneticinin katilimiyla gerceklestirildi.

is Yatinm olarak basarilarimizin yurtici

“Sektoriiniin en iyilerine verilen
Euromoney Miikemmellik Odiilii,
hisse senedi islemlerindeki listiin
performansi ve basarili calismalarn
nedeniyle iist tiste ikinci kez is
Yatirim’a verildi. Uluslararasi finans
cevrelerinin etkili ve saygin yayini
Euromoney dergisinin verdigi bu
odili ikinci kez almis olmaktan
bilyiik bir memnuniyet duyuyoruz.”

ve yurtdisinda takdir edilmesinden
memnuniyet duyuyoruz. Bu édullerin
Uzerimize yukledigi sorumlulugun da
farkindayiz.

2009 yiliicin beklenti ve dngdruleriniz
nelerdir? Is Yatinm’in 2009’daki éncelikli
alanlarini nasil belirlediniz?

2009 yil sermaye piyasalarimiz agisindan
kolay gecmeyecek. Yurtdisi baglantil
islemler kiigtimeye devam edecek ve
yurtici kdkenli islemlerin bu boslugu
doldurmasi kolay gértinmuyor. Tek hisse
senedine dayall vadeli islemlerin islem
gbrmeye baslamasi, dlsen faizler nedeniyle
yatinm fonu piyasasinin tekrar bUylimeye
baslamasi piyasalarda nispeten bir canliiga
yol agabilir. Ancak, gercek anlamda

bir diizelmenin uluslararasi piyasalarin
dlzelmesine bagl oldugunu dustntyorum.

Ana ortagimiz is Bankasr’'nin verdigi gliven,
gUclt mali yapimiz ve faaliyetlerimizin
cesitliligi en blyUk avantajimiz. Bu
nedenle, kriz ortamlarindan olumsuz
etkilenmedigimiz gibi guclenerek ¢ikiyoruz.

Eklemek istedikleriniz?

is Yatinm, Tirk sermaye piyasalarinin
blyUmesine ve gelismesine katkida
bulunmayr misyonunun bir pargasi olarak
gormektedir. Zorlu bir yili, hep birlikte
basarlyla tamamladik. Ben bu vesileyle, bu
basariya emegdi gecen calisma arkadaslarma,
glcll destegini bizden esirgemeyen
ortaklarimiza, mUsterilerimize ve tim sosyal
paydaslarmiza tesekkir eder, Gnimuzdeki
dénemde yepyeni basarilar paylasacagimiza
dair inancimi dile getirmek isterim.

ilhami Kog
Genel Mudur
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itlhami Kog
Genel Mudur

1963 yilinda Malatya’da dogdu. 1986 yilinda
Ankara Universitesi Siyasal Bilgiler Fakultesi’nden
mezun oldu. Ayni yil Tirkiye Is Bankasi A.S.’de
Stajyer Mifettis Yardimcisi olarak goreve basladi.

Is Bankasi’'nda teftis ve sorusturma galismalarinda
bulunduktan sonra Ekim 1994 tarihinde Is

Bankasi Menkul Kiymetler MudUrlagd’'ne Mudur
Yardimeisi olarak atandi. 1997 yilinda, Is Yatinm
Menkul Degerler A.S.’ye Portfdy Yonetimi ve
Uluslararasi Sermaye Piyasalarindan Sorumlu Birim
MUdUrU olarak atandi. 1999 yilinda Genel Madur
Yardimeilidr'na yikseldi. Bu gorevi esnasinda
Kurumsal Finansman, Arastirma, Yurtici ve
Uluslararasi Sermaye Piyasalar’ndan sorumlu oldu.
2001 yilinda Is Girisim Sermayesi Yatinm Ortakligi
A.S."nin Genel Mudarliga gorevini Ustlendi. Yaklasik
bir yil sonra Is Yatinm’a Genel Mudur olarak atand.
Evli ve bir cocuk sahibi olan llhami Kog, Ingilizce
bilmektedir.

Murat Kural
Genel Mudur Yardimcisi

1964 yilinda istanbul’da dogdu. 1987 yilinda
Istanbul Teknik Universitesi, Elektronik ve
Haberlesme Muhendisligi BolimU’'nden lisans

ve 1989 yilinda Bilkent Universitesi isletme
Enstitist’nden Yiksek Lisans derecelerini ald!.
1990 yilinda Basbakanlik Ozellestirme idaresi
Baskanligr'nda basladigi gérevini Hazine Baskani
oldugu 1997 yilina dek strdlrdd. Ayni yil Danisman
goreviyle Dinya Bankasi'na gegti. 1999 yilinda
Kurumsal Finansman MudurU olarak Is Yatirm
ailesine katildi. Bu gorevde birgok halka arz ve
Ozellestirme projesine imza atti. 2002 yilindan bu
yana Halka Arz ve Ozellestirme, Birlesme ve Satin
Almalardan Sorumlu Genel Midur Yardimelligi
gorevini strdlrmektedir. EVli ve iki gocuk sahibi olan
Murat Kural, ingilizce ve Fransizca bilmektedir.

Ufuk Umit Onbasi
Genel Mudur Yardimcisi

1970 yiinda Gélctk'te dogdu. 1991 yilinda
Istanbul Universitesi Iktisat Fakuiltesi, Ingilizce
Iktisat Bolimd’nden mezun oldu. Ayni yil Turkiye

is BankasI’nda Menkul Kiymetler Miduirligi’'nde
galismaya basladi. Kariyerine bankacilik sektdrinde
devam etti. Hazine alanindaki uzmanligiyla 2000
yilinda Yurtigi Piyasalar MtdUrG olarak Is Yatinm’da
gdreve basladi. 20083 yilinda Is Yatinm’da Genel
Mudur Yardimcisi oldu. Halen Yurtigi Sermaye
Piyasalari, Uluslararasi Sermaye Piyasalari,

Turev ve Arbitraj, Borsa ve Acente Hizmetleri ve
Portfoy Yonetimi’nden sorumlu olarak bu gdrevi
yUrttmektedir, Evii ve iki cocuk sahibi olan Ufuk
Umit Onbasi, ingilizce bilmektedir.

Ertug Yildinmcan
Genel Mudur Yardimcisi

1966 yilinda izmir'de dogdu. 1987 yilinda Ankara
Universitesi Siyasal Bilgiler Fakdiltesi’nden mezun
oldu. Ayni yil Tirkiye Is Bankasl A.S.’de géreve
basladi. 1996 yilina dek Teftis Kurulu Bagkanlgi’nda
MUfettis olarak galisti. Ayni yil Is Bankasi Bireysel
Bankacilk Pazarlama Mudirligi’nde Bireysel Uriin
Gelistirme, Fiyatlama ve Pazarlama Faaliyetlerinden
Sorumlu MUdur Yardimcisi gérevini Ustlendi. 2002
yilinda Is Yatinm Menkul Degerler A.S.’de Teftis
Kurulu Baskani oldu. Yaklasik Ug¢ yil stiresince

birim ve sube denetimleri ile denetim raporlamalari
konularindan sorumlu oldu. 2005 yilindan bu

yana Is Yatinm Genel MUdur Yardimcisi unvaniyla
Operasyon, Mali ve idari isler, Yaziim Gelistirme,
Bilgi Teknolojileri, Mevzuat ve Uygunluk ile Insan
Kaynaklari birimlerinden sorumludur. Evli ve bir
¢ocuk sahibi olan Ertug Yildinmcan, Ingilizce
bilmektedir.

Mert Erdogmus
Genel Mudur Yardimcisi

1969 yiinda istanbulfda dogdu. 1990 yilinda
Istanbul Universitesi Isletme Fakultesi'nde lisans,
Pennsylvania, Bloomsburg Universitesi’nde, ylksek
lisans derecesini aldi. Profesyonel kariyerine 1993
yilinda finans sektérinde basladi; 2000 yilinda Is
Yatirm ailesine katildi. Sirket’in Istanbul’daki ilk
subesi olan Kalamis Subesi’nin kurulusunda gérev
aldi. 2006 yilinda Genel Mudur Yardimciligi gérevine
atandi. Yatinm Danismanlig, Yurtici Subeler,
Pazarlama, Pay Sahipleriyle lliskilerden sorumiu
olarak bu goérevi yaritmektedir. Evli ve iki cocuk
sahibi olan Mert Erdogmus, ingilizce ve Aimanca
bilmektedir.

Funda Caglan Mursaloglu
Genel MUdur Yardimcisi

1972 yilinda Bursa’da dogdu. 1996 yilinda
Bogazici Universitesi’nde lisans, 1998 yilinda
Yeditepe Universitesi’'nde yUksek lisans derecesini
aldi. Profesyonel kariyerine 1996 yilinda finans
sektoriinde bagladi. 1999 yilinda ise Yurtdisi Satis
Uzmani olarak Is Yatinm bunyesine katildi. Yabanci
kurumsal musterilerden sorumlu olarak gdrev
yapan Mursaloglu, Yurtdisi Satis MUdUrliga’ndn
olusturuimasini sagladi ve 2005 yilinda bu birime
MUdUr olarak atandi. Ekim 2007 tarihinden bu yana
Yurtdisi Satis ve Pazarlama, Aragtirma, Kurumsal
lletisim ile Uluslararasi Orgt ile Koordinasyondan
Sorumlu Genel Midur Yardimcisi olarak gérev
yapmaktadir. Evli ve bir cocuk sahibi olan Funda
Caglan Mursaloglu, ingilizce bilmektedir.
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Turk sermaye piyasalarinda savunmaci

bir yaklasim

Yuksek cari acik ve ekonomi yonetimi tzerindeki kaygilar, 2009 yilinda
Tark sermaye piyasalarinin yénunu belirleyecek unsurlar olarak karsimiza
cikmaktadir. Kiiresel ekonominin tekrar iyilesme sinyalleri verecegi zamana
kadar Turk sermaye piyasasi oyuncularinin da savunmaci bir yaklasimda

kalmasi beklenmektedir.

Eon ol

Genel Goriiniim

Olumsuz kosullarin, 2009 yilinin en azindan ilk yarisinda da hakim olmas|
beklenmektedir. Ulkemiz sermaye piyasalarinin tekrar genisleme egilimine kavusmasinin
buyuk élcude uluslararasi piyasalardaki diizelmeye bagl oldugu dustnulmektedir.

Turk mali sistemi, kUresel krize nispeten guclu
olarak girmistir. Buna ragmen, Ulkemizin,
dUnyada art arda dev kurumlarin iflasina

yol agan ve kuresel ¢capta ciddi bir likidite
sikisikligina yol acan bu krizin olumsuz
etkilerine maruz kalmasi kacinimaz olmus;
yine de yabanci piyasalarin aksine bizim mali
kurumlanmiz fazla etkilenmemistir. Krizin
Ulkemize yansimasi daha ¢ok Hisse Senetleri
Piyasasi’'nda fiyatlarin ciddi olarak diismesi ve
islem hacminin daralmasi seklinde olmustur.
Baska bir deyisle, gelismis piyasalarla
gelismekte olan piyasalar arasinda “ayrisma”
sOz konusu olmamistir.

2008 yilinin dzellikle ikinci yarisinda yabanci
yatinrmci kaynakli islemlerde ciddi bir disus
yasanmistir. Bu nedenle, vadeli islemler
disinda hemen hemen her piyasada ktgtlme
gbzlemlenmistir.

Bu olumsuz kosullarin, 2009 yilinin en azindan
ilk yarisinda da hakim olmasi beklenmektedir.
Ulkemiz sermaye piyasalarinin tekrar
genisleme egilimine kavusmasinin buyuk
Olclde uluslararasi piyasalardaki diizelmeye
bagl oldugu dusundlmektedir. Ancak, tek
hisse senedine dayall vadeli islemlerin islem

gbrmeye baslamasi, dusen faizler nedeniyle
yatinm fonu piyasasinin tekrar blyldmeye
baslamasi piyasalarda nispeten bir canlilik
saglayacaktir.

Sermaye piyasalarinda kiglimeye bagli olarak
gbrdigumuz bir baska gelisme de bazi araci
kurumlarin faaliyetlerine ara vermesi olmustur.
2008 yilinda bes araci kurum faaliyetlerini
durdurmustur. Benzer gelismelerin 2009
yilinda da devam etmesi beklenmektedir.

is Yatirim, 2008 yilinda hemen hemen her
piyasada lider konumunu strdUrmustur.

IS YATIRIM 2008 FAALIYET RAPORU



Hisse Senetleri Piyasasi

2009 yilinda is Yatirim’in, IMKB Hisse Senetleri Piyasas’’ndaki lider
konumunu devam ettirmesi beklenmektedir.

2008 yilinda Hisse Senetleri Piyasasi’'nda
fiyatlarin yénunt buytk élgtide yabanci
borsalardaki gelismeler ve ekonomideki
durgunluk beklentileri belirlemistir. Gelismis
Ulke piyasalarindaki sorunlar nedeniyle yabanci
yatinmeilarin baska Ulkelerle birlikte IMKB’de
de satis yaptigi ve islem hacimlerindeki
paylarinin ciddi élgtlerde azaldigi gdralmastar.
IMKB Hisse Senetleri Piyasasi’nda giinlik
ortalama islem hacmi %13,3 azalisla

1,3 milyar TL seviyesinde gerceklesmistir.

2008 yilinda birgok gelismekte olan piyasada,
yabanci satislar karsisinda hisse senetleri
piyasasl gokmus, borsalar gecici olarak
kapatimistir. IMKB’de ise fiyatlar gecmis
krizlerde oldugu gibi guinlik taban seviyelerine
inmemis; bdylece Hisse Senetleri Piyasamiz
olumsuz kosullarda dahi likit bir piyasa
oldugunu ispat etmistir.

IMKB’de yabanci yatinmcilarin sahip olduklari
hisse senedi orani, sinirl bir azalisla, Aralik
2007 deki rekor dizey olan %72’den %67’ye
gerilemistir. Gelismekte olan Ulke piyasalarina
yonelik para girisinin hizla azaldigi bir ortamda
yatinmeilarin IMKB’deki pozisyonlarini
korumalari olumlu bir gelisme olarak
degerlendiriimektedir.

Bu piyasa kosullarinda, halka arz faaliyetleri
de buyuk olgtde durmustur. Yilin ik yarisinda
yapilan Turk Telekom’un halka arzi disinda bir
arz yapillamamistir.

Olumsuz gelismelere ragmen Is Yatinm,
IMKB Hisse Senetleri Piyasasi’'nda 44 milyar
TL islem hacmi ve %6,61 piyasa paylyla
lider konumunu korumustur. Bunun disinda,
Takasbank Odiing Pay Senedi Piyasasi’nda
718,5 milyon TL islem hacmi ve %27 pazar
pay! ile en aktif kurum olmustur.

2009 yilinda Is Yatinm’in, IMKB Hisse
Senetleri Piyasasi’'ndaki lider konumunu
devam ettirmesi beklenmektedir.

%6,61

Hisse Senetleri Piyasasi’nda
gunlik ortalama islem hacmi,
%13,3 azalisla, 1,3 milyar TL
diizeyinde gerceklesti. is Yatinm,
IMKB Hisse Senetleri Piyasasi’nda
44 milyar TL islem hacmi ve %6,61
piyasa payiyla lider konumunu
korudu.
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Sabit Getirili
Menkul Kiymetler
Piyasasi

Is Yatinm’in 2009 yilsonu itibariyle yillik bilesik faiz beklentisi nominal %15,
reel faiz beklentisi %8 ve yilsonu ABD Dolari kur beklentisi ise 1,7300 TL dir.

Genel olarak buttn piyasalar etkileyen
olumsuz faktoérler, genel faiz seviyesinde
volatiliteyi artirmistir. %16,5 seviyesinden
baslayan gosterge tahvil yillik bilesik faizi, en
yuksek %26 seviyesinin Uzerini gordikten
sonra, yilsonunu yine %16,5 dizeyinden
kapatti. %16,5 seviyesi ayni zamanda yil
boyunca gortlen en dusuk seviye olmustur.

Yiliginde genellikle KYD Gecelik Repo
Endeksi’nin altinda seyreden iBoxx Gosterge
Tahvil Endeksi’nin getirisi, yilin sonunda
Merkez Bankasi'nin faiz indirim sUrecine
girmesiyle toparlanmistir. Bir baska deyisle,
DIBS faizleri 2008 yilinda genelde yiikselis
yonlU bir seyir géstermesine ragmen yilin
sonuna gelindiginde sert bir dusus ile yil
icindeki zararlar telafi etmistir.

Anayasa Mahkemesi’nin kararindan sonra i¢
siyasi riskin kalkmaslyla gésterge faiz, ulastigi
%22,80 yillik bilesik dizeyinden %18,50
dlzeyine dismustir. Ancak yurtdisindaki
finansal ¢alkantinin siddetlenmesiyle faizler
tekrar yUkselise gecerek %26 dlzeyinin Uzerine
kadar cikmistir. Ozellikle Eylil ayinin sonunda
baslayan satis dalgasl, yUkselen dovizle

birlikte, piyasadaki likiditenin dnemli élgtide yok
olmasina ve alim-satim makasinin agiimasina
neden olmustur. Yabanci yatinmcilarin satisi ve
enflasyon Uzerindeki kaygilarla verim egrisinin
kisa tarafi bile olumsuz olarak etkilenmis; tasima
maliyeti olarak adlandirlan DIBS faizleri ile
gecelik repo getirisi arasindaki makas agiimistir.

Yilin son ¢eyreginde Merkez Bankasi’'nin faiz
indirim sUrecine girmesi, faizlerin yondndn
tekrar asaglya donmesine yol agmis ve
g0sterge tahvilin faiz orani 2008 yilini %16,5
seviyesinden kapatmistir.

i$ Yatinm’in 2009 yilsonu itibariyle yillik bilesik
faiz beklentisi nominal %15, reel faiz beklentisi
%38 ve yilsonu ABD Dolari kur beklentisi ise
1,7300 TL dir.

2008 yilinda Tahvil ve Bono Piyasasi’'nda
islem hacmi siralamasinda i$ Yatinm, araci
kurumlar arasinda ikinci, bankalar dahil bitin
kurumlar arasinda ise 16’nci olmustur. 2009
yilinda IMKB Tahvil ve Bono Piyasasi’nda,
islem hacminde araci kurumlar arasinda ilk t¢
arasinda yer alinmasi hedeflenmektedir.

2007 yilinin sonunda gergeklestirdigi ik halka
aglk olmayan Ozel Sektér Tahvil ihracindan
sonra Is Yatinm, 2008 yilinda ilk degisken faizli
Ozel Sektér Tahvili halka arzini gerceklestirdi.
CreditWest Faktoring A.S.’nin 50.000.000 TL
tutarinda, iki yil vadeli degisken faizli ihracinin
halka arzi 27-28 Mart 2008 tarihlerinde
gerceklestirilmistir. Diger ihraglarin aksine,
halka arz sonrasi IMKB Tahvil ve Bono
Piyasasi’nda strekli alim ve satim kotasyonlari
girilerek ihracin likiditesi saglanmistir.

Piyasalar, faizlerin dismeye devam etmesi
halinde 6zel sektor tahvil ihraglarina firsat
taniyabilecektir.

Gosterge Bilesik Faiz
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Tirev Uriinler Piyasasi

Is Yatinm 2008 yllinda da Vadeli islem ve Opsiyon Borsasi’nin (VOB) en
aktif Gyesi olmustur. Is Yatinm’in islem hacmi nominal olarak %42 artis

gostermistir.

is Yatiim, 2008 yilinda da Vadeli islem ve
Opsiyon Borsas’’nin (VOB) en aktif Uyesi
olmustur. YUksek islem hacminin yani sira
islem gormeyen sozlesmelerde girdigi
kotasyonlarla piyasanin gelisimine katkida
bulunmaya da devam etmistir. 2008 yilinda
is Yatinm’in islem hacmi nominal olarak
%42 artmasina ragmen VOB’daki piyasa
pay! kiiclUk bir azalmayla %13,68 seviyesine
inmistir. Buna ragmen Is Yatinm en yakin
takipgisinden %5,88 oraninda daha yUksek
bir paya sahiptir.

Gegmis yillarda oldugu gibi 2008 yilinda
da VOB-IMKB 30 sézlesmeleri en fazla
isleme sahip olurken, VOB-TL/ABD Dolari
s6zlesmeleri ikinci sirada yer almistr. is
Yatirnm’in altin sézlesmelerinde alis ve
satis yonlu ¢ift tarafll kotasyon vermeye

baslamasiyla bu kontratlara olan ilginin
artmasi saglanmistir. Altin sézlesmelerinin
yani sira gosterge tahvil endeksine dayanan
faiz s6zlesmelerinde de surekli aim-satim
kotasyonu girilmesine ragmen piyasanin bu
s6zlesmelere olan ilgisi canlandirlamamistir.

Ote yandan, uluslararasi piyasalarda yasanan
sorunlara ragmen yabanci yatinmecilarin
vadeli islem piyasalarina olan ilgisi devam
etmektedir. 2007 yill sonunda %25 duzeyine
ulasan yabanci kaynakli islemler 2008

yilinda toplam islem hacminin %23’Und
olusturmustur.

2009 yilinin ilk ¢eyreginde islem gérmeye
baslamasi planlanan tek hisse senedine

dayall s6zlesmelerin piyasanin gelisimine
Onemli katki saglayacagi ve yatirmcilarin

bu stzlesmelere ilgi gdsterecegi
dusunulmektedir. Piyasalarimizin gelismesine
ciddi katki saglayacagina inandigimiz
opsiyonlarin baslayabilmesi ise VOB’da bu
konuda yeni bir yaziimin gelistirimesiyle
mumkun olabilecektir.

Bunun disinda 2009 yilinda bazi
sOzlesmelerde piyasa yapiciligi sisteminin
yUrarlige girmesi beklenmektedir.

Gegtigimiz iki yilda oldugu gibi, 2009 yilinda
da azalan bir ivme ile Is Yatinm’in piyasa
payinin ddsmesi, ancak nominal olarak
islem hacmindeki artisin devam etmesi
beklenmektedir.
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Portfoy Yonetimi

2008 yill sonuna dogru Turkiye’nin ilk serbest yatirm fonu olan s Yatinm
Arbitraj Serbest Yatinm Fonu, Kasim ayinda nitelikli yatinmcilara satisa

sunulmustur.

2008 yilinda Is Yatirm, portféy yénetiminde
en aktif donemlerinden birini gegirmistir.
Temmuz ayinin sonunda Borsa Yatinm Fonu
ailesinin ikinci tyesi olan “is Yatirim iBoxx
Turkiye Gosterge Tahvil B Tipi Borsa Yatinm
Fonu”’nun halka arzi gerceklestiriimistir. iBoxx
Turkiye Gosterge Tahvil Endeksi, en uzun alti
iskontolu DIBS uzun vadeye agirliklandirilarak
olusturulmaktadir. Uzun vadeli iskontolu
DIBS’lerin getirisini sunan bu borsa yatinm
fonu, ayni zamanda tahvillerin agiga satisini
saglayabilmek icin de kullanilabilmektedir.

2008 yil sonuna dogru Turkiye'nin ilk
serbest yatinm fonu olan Is Yatinm Arbitraj
Serbest Yatinm Fonu, Kasim ayinda nitelikli
yatinmcilara satisa sunulmustur. Turkiye’de
bir ilk olmasi nedeniyle s6z konusu fonun
kayda alma surecinde, mevzuat yapisinin
olusumunda ve ozellikle risk yonetimi
konusunda is Yatirim olarak katkida
bulunulmustur. Yurtdisindaki érneklerde de
oldugu gibi serbest fonlarin blyuklUklerinde
bir ivme yasanmasindan énce bu fonlarin
gecmis performanslariyla kendilerini
kanitlamalar gerekmektedir. Bu ylzden i$
Yatinm Menkul Degerler A.S. Arbitraj Serbest
Yatinm Fonu’nun satis potansiyelinin 2009
yilinin sonuna dogru kendini géstermesi
beklenmektedir.

is Yatirim, 2008 yilinda is Bankasi tarafindan
kurulan anapara korumali iki adet fonun
yoneticiligini de Ustlenmistir. Bu fonlar,
“Turkiye is Bankasi A.S. B Tipi IMKB

30 Endeksi’nin Yilkselecegini Ongdren
Yatinmeilara Yonelik %100 Koruma Amagli
Yatinm Fonu” ve “Turkiye is Bankasi A.S.

B Tipi IMKB 30 Endeksi’nin Diisecegini
Ongoren Yatiimeilara Yonelik %100 Koruma
Amacli Yatinm Fonu”dur. Oniimiizdeki
dénemde is Bankasi’nin kuracag) iki adet
anapara korumall fonun yoéneticiligi de is
Yatinm tarafindan Ustlenilecektir.

2008 yi Ocak ayinda “is Yatirim A Tipi

Sitas Degisken Ozel Fon” ve Aralik ayinda
“Is Yatinm Dinamik A Tipi istanbul Degisken
Fon” isleme acilmistir. Béylece Is Yatirim’in
kurucusu oldugu fon sayisi, 2008 yilinda
kurulan ikisi 6zel, ikisi borsa yatirnm fonu ve
biri serbest yatirm fonu olmak Uzere bes yeni
fonla birlikte dokuza ytkselmistir.

Daha da 6nemlisi, yatinm fonlar piyasasi 2008
yilinda %7,8 kicUlerek toplam 24,1 milyar TL
biylikligiine gerilerken, is Yatirim fonlar ayni
dénemde %14 blylime kaydetmistir.

2008 yili, fonlarin performansi agisindan
da genel olarak basaril bir yil olmustur. is

Yatinm Borsa Yatinm Fonlari, is Yatinm Dow
Jones Turkiye Esit Agirikli 15 A Tipi Borsa
Yatinm Fonu ve Is Yatinm iBoxx Trkiye
Gosterge Tahvil B Tipi Borsa Yatinm Fonu,
takip ettikleri endekslerle birebir korelasyon
gbstermistir. B Tipi Degisken ve B Tipi Tahvil
Bono Fonu karsilastirma olgUtlerinin Uzerinde
getiri saglarken, A Tipi Degisken Fon getirisi
karsilastirma 6lcutinin altinda kalan tek fon
olmustur. Ancak, ayni tip fonlar arasinda Ug
fon da siralama hedeflerini tutturmustur.

2009 yilinda Is Yatirm fonlarinin, kistaslarinin
Uzerinde getiri saglamasi ve kendi gruplarinda
ilk 10 icinde yer aimasi amaglanmaktadir.

Ozel Portféy Yonetimi kapsaminda yénetilen
varlik buyUkligu de 2008 yilinda %60 oraninda
bir artis gdstermistir. Bu blytmenin arkasindaki
en 6nemli neden 2008 yilinin ikinci yarisinda
olusturulan Para Piyasasi Portféy Gruplaridir.
Para Piyasasi Portfoy Gruplari, mUsterilere
sunulan Urtin yelpazesini genisleterek kisa
zamanda hizll bir blytme kaydetmistir.

Faizlerin disme egiliminde olmasi nedeniyle
2009 yilinda Para Piyasasi Portféy Gruplarina
olan ilginin azalmasi beklenmektedir.
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Yatirnm Fonlan

e Yatinm Fonlari, hazine bonosu, devlet tahvili, hisse senedi, repo
gibi gesitli yatinm araclarindan olusur.

e Portfoydnin en az %25’ini devamli olarak Turkiye’de kurulmus
ortakliklarin hisse senetlerinde tutan yatinm fonlar A Tipi, bunlarin
disindakiler ise B Tipi yatinm fonlaridir.

e Yatinm Fonlar alti aylik ve yillik olarak bagimsiz dis denetim
sirketleri tarafindan denetlenir. is Yatinm’in kurdugu yatinm fonlari
Deloitte&Touche tarafindan denetlenmektedir. Ayrica, Sermaye
Piyasasi Kurulu, yatinm fonlarini her zaman denetleme yetkisine
sahiptir.

e Yatinm Fonlar gunltk fiyat agiklar. Alim ya da satimi guin icinde
belirli bir saate kadar aciklanan fiyattan yapilabilir.

Portféyiin cogunlugu hisse senetlerine yatinimaktadir. Risk
yonetimi, portfoytin genel enstriman yapisi icinde hisse
senedi oraninin piyasaya uygun bir diizeyde tutulmasiyla
gerceklesir. Risk yonetiminin ikinci ayagini, hisse senetlerinin
secimi olusturmaktadir. Yatinrm anlayisinda “orta ve uzun vadeli
yatinm” distincesi egemendir. Sabit getirili enstrimanlarda
riskin dagitiimasi, bunlarin vade yapilarinin gesitlendirilmesiyle
saglanmaktadir.

Agirlikli olarak sabit getirili menkul kiymetlere yatinm yaparken, bu
enstrimanlarin vade yapilarini ¢esitlendirerek ortalama bir getiriyi
hedefler.

Asgari %51 oraninda kamu sektorl ya da 6zel sektér borclanma
senetlerine yatinm yapar. Agirlikli olarak orta vadeli kiymetlere
yatinm yapmay! tercih ederken, kiymet ve vade cesitlendirmesiyle
getiri-risk arasinda dengeli bir dagiim olusturmayi hedefler.

Portféyln aylik ortalama bazda en az %25’inin, devamli olarak
Ozellestirme kapsamina alinan kamu iktisadi tesebbusleri dahil

is Yatinm’dan Tiirkiye’nin ilk hedge fonu

Is Yatinm Turkiye’nin ilk hedge fonu olan s Yatinm Arbitraj Serbest

Yatinnm Fonu’nun satisini gergeklestirmistir.

30 milyon TL baslangig tutarli olan is Yatinm Arbitraj Serbest Yatinm Fonu, her hafta
Carsamba gunleri fiyat agiklayacak. Asgari fon islem tutari ise 100 bin TL olarak

belirlenmistir.

Is Yatinm Arbitraj Serbest Yatinm Fonu icin, sabit bir strateji belilenmesi yerine,
uygulanabilirligi olan tim stratejilere acik olmasi 6ngdrilmektedir. Fon’un temel yatinm
stratejisi, piyasalardaki kismi ya da tam arbitrajlardan yararlanmaktir. Hedeflenen ana
strateji, daha az risk ihtiva eden stratejileri agirlikta tutmak olmakla birlikte, konjonkttriin
on plana ¢ikarabilecegi diger stratejileri de donem dénem kullanmaktir. Piyasa yonlu
(directional) pozisyonlarin asgari diizeyde tutulup goreceli deger (relative value)

stratejilerinin &n plana ¢ikariimasi distuntlmektedir.

Turkiye’de kurulmus ortakliklarin hisse senetlerinden olusmasi
tercih edilir. Fon’un yénetimindeki amagc IMKB Hisse Senetleri
Piyasasi’na uzun vadeli olarak yatinm yapmayi distinen
yatinmcilar icin, agirlkli olarak bu hisse senetlerine yatirm
yapmaktir. Degisen piyasa kosullarina uyum saglayabilmek icin
aktif bir yonetim tarzi benimsenecek ve agirlikli olarak tasinmasi
hedeflenen hisse senedi pozisyonlari, piyasa kosullarina gore hizli
bicimde artinlip azaltilabilecektir.

Borsa yatinm fonu, katilma belgeleri borsa pazarlarinda

islem goren, fonun olusturulma surecine dogrudan katilan
yetkilendirilmis katiimcilarin fon portféytnin kompozisyonunu
yansitacak sekilde, portféyde yer alan menkul kiymet ve nakdi
bir araya getirerek karsiliginda fon katilma belgesi alabildigi ya da
s6z konusu kurumlarin, en az asgari islem birimine tekabul eden
fon katilma belgelerini, saklamaci kurulusa iade edip karsiliginda
fonun igindeki menkul kiymetlerin payina diisen kismini alabildigi;
riskin dagitiimasi ilkesi ve inanch mulkiyet esaslarina gére portfoy
isletmek amaciyla kurulan mal varligidr.

Yatirmcinin baslangic yatinminin belirli bir bolumantn, tamaminin
ya da baslangi¢ yatinminin tzerinde belirli bir getirinin izahnamede
belirlenen esaslar gercevesinde belirli vade ya da vadelerde
yatinmciya geri ©denmesinin; uygun bir yatinm stratejisine ve
garantor tarafindan verilen garantiye dayanilarak taahhit edildigi
ve semsiye fon seklinde kurulan fonlar “Garanti Fon”dur.

Yatirmcinin baslangic yatirnminin belirli bir bolumanin, tamaminin
ya da baslangi¢ yatinminin tzerinde belirli bir getirinin izahnamede
belirlenen esaslar gercevesinde belirli vade ya da vadelerde
yatinmciya geri 6denmesinin; uygun bir yatinm stratejisine
dayanilarak en iyi gayret esasi gergevesinde amaglandigi ve
semsiye fon seklinde kurulan fonlar “Koruma Amacli Fon”dur.

: Paylarn tek bir i¢ tUzUk kapsaminda ihra¢ edilen
tUm alt fonlari kapsayan fondur.
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2009’un gundemi kuresel
finansal sistemin yapisi

2009 yilinda yavaslayan reel ekonomi, kiicilen bankacilik sektoriu ve kuresel
finansal sistemin yapisi gibi konularin daha yogun bicimde tartisiimasi
beklenmektedir. Global ¢capta artacagi beklenen issizlik ve azalan tiiketici glivenine
baglh olarak gerileyecek olan harcama miktari, kamunun Ustlendigi riskler ve
uyguladigi gevsek para politikalar gibi gelismeler fiyatlanmaya devam edecektir.

Genel Goriiniim

Dunya hisse senedi piyasalarinin
%50 oraninda deger kaybetmesi,
50 yil sonra ilk kez 10 yilik ABD
tahvillerinin S&P temettl getirisinin
altina dismesi gibi olaylar,

dzel bir ddnemden gectigimizi
gostermektedir.

Uluslararasi piyasalarda tarihi gelismelerin
yasandigl bir dénemden gegiyoruz. 2008 belli
basl gelismis Ulkelerde mali sistemlerin ¢oktigu
ve kamu otoritelerinin yogun mudahalesinin
yasandigi bir yil olmustur.

Yilin ilk ceyreginde yasananlara tam teshis
konulamadigindan “ayrisma” (decoupling),
“stagflasyon”, “peak oil” gibi senaryolar tartisimis
ve buna gore fiyatiama yapimisti. Mart ayinda
Bear Stearns’in batmasiyla finansal sektorde
olusan tedirginlik, ABD Merkez Bankasi FED’in
hizl midahalesi ve JP Morgan’in s6z konusu
sirketi almaslyla kisa sreligine asiimistir. GSE
(Government Sponsored Enterprise-Hukimet
garantisi altindaki kurumlar) olarak bilinen Fannie
Mae ve Freddie Mac adli sirketlerin kotllesen
konut piyasasl, konut kredisi bazli varlik fiyatlari ve
sekuritizasyon piyasasina bagl olarak ciddi zarar
ve sermaye sorunlarl yasamasiyla kamu otoriteleri
mUdahale etmek zorunda kalmis ve s6z konusu
sirketlere kayyum atanmistir. Yine benzer bir
bicimde ABD finans sisteminin iki nemli oyuncusu
Lehman Brothers ve AIG aldiklar pozisyonlarin
sermayelerinde yarattigi yikim nedeniyle iflasin
esigine gelmistir. FED, AIG'nin ézellikle CDS
(Credit default swap-Borg geri 6denmemesine
karsi sigorta) piyasalarinda sahip oldugu blyuk
varligi 6ne strerek yardim elini uzatirken Lehman
Brothers kaderine terk edilmis ve iflas etmistir.
Diger 6nemli oyunculardan Goldman Sachs ve
Morgan Stanley FDIC (Amerikan Tasarruf Mevduat
Sigorta Fonu) semsiyesinden yararlanmak
amaclyla yatinm bankasi stattilerini terk ederek
mevduat bankasl lisansi almistir. Merrill Lynch ise
Bank of America tarafindan satin alinmistir.
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2008’de sadece GSE ve yatinm bankacilidi degil,
“monoline insurance” olarak bilinen sigorta modeli
de iflas etmistir. Eyalet, okul, hastane veya kicuk
sirketlerin borglanmalarina belli bir Ucret karsilig
garanti veren ve notlarini yikseltmelerini saglayan
Ambak, MBIA gibi sirketler de Ustlendikleri
yukumldltkleri yerine getiremeyerek AAA notlarini
kaybetmistir. Countrywide Financial, Thornburg
gibi bir zamanlarin 6nemli konut kredisi saglayicisi
sirketleri de ya iflas etmis ya da satin alinmistir.

Tum bu gelismelerin art arda ortaya gikmasiyla
Ekim ayinda finansal piyasalar durma noktasina
gelmistir. Basta LIBOR faizleri olmak Uzere
bankalararasi borglanma oranlarini yansitan tim
gostergeler asin ylksek dizeylere ulasmis ve
guvensizlik nedeniyle islemler tamamen durmustur.
Bu gelisme reel sektort ve kisa vadeli borglanma
piyasasini (commercial paper) da kilitleyince
ekonomik aktivitede ciddi bir yavaslama, dahasi
bazi sektérlerde cokis gériimistir. Oyle ki, Mayis
ayinda 11.800 dizeyine kadar ytkselmis olan
Baltic Dry Endeksi 27 Kasimda tarihin en blytk
dususlerinden birine konu olarak 733 duzeyine
gerilemistir.

FED ve diger 6nemli merkez bankalar bu
gelismeleri yilbasinda faiz indirimleriyle
karsilamaya calisirken yilsonuna dogru
bilancolarint masaya koymak durumunda
kalmistir. ABD hazinesi TARP (Troubled Assets
Relief Program-Sorunlu varliklari kurtarma plani)
adi altinda 700 milyar ABD Dolari tutarinda varlik
alimlarina girisirken FED, CPFF (Commercial
Paper Funding Facility), TAF (Term Auction
Facility-Finans sirketlerine likidite saglanmasi) vb
operasyonlarla piyasaya likidite vermis ve varlik
alimlarina girismistir. Ayni zamanda Ug yillik bir
sUre icin tUm bankalarin borglanmalan kamunun
aclk garantisi altina alinmistr.

Bu arada tlketicilere yonelik bir vergi iadesi
paketi agiklanmis, ancak etkileri kalict olmamistir.
Kredi musluklarinin kapanmasi, konut fiyatlarinin
hizla dismesi ve issizlik tehlikesi nedeniyle

ABD tuketicisi de eski harcama temposunu
yitirmistir. Otomotiv sirketlerine ek olarak pek

¢ok perakende sirketi de sorunlar yasamis ve
Circuit City basta olmak Uzere bazi dnemli isimler
batmistr.

ABD disi bolgelerde gecikmeli de olsa benzer
énlemler alinmistrr. ingiitere ve Avro Bélgesi
mevduatlara tam garanti ve kamu harcamalarini
artiracak paketler aciklarken Cin de alt ve Ust
yap! harcamalarinda ¢ok buyuk artis yaratacak
bir paket aciklamis ve son 10 yilin en buyudk faiz
indirimi operasyonuna gitmistir.

2008 yil basinda ABD’nin sorunlarinin, artik
diger Ulkelerin sorunu olmayacag gortsinin
yaygin olmasi nedeniyle pek ¢ok emtia yukari
yonlU hareketini strdirmUstar. 200 ABD Dolari
beklentisinin yayginlastigi gtinlerde sert bir

bicimde 147 ABD Dolar’'na kadar disen petrole
misir, bugday, piring gibi tarim drinleri, bakir

gibi endustriyel metaller ve nihayet enflasyon
korkusuyla altin eslik etmis ve sert satislara maruz
kalmistir. Krizin, ABD finansal krizinden kuresel
ekonomik kriz boyutuna gegmesiyle blytk
cOkusler kaydedilmis ve petrol fiyati 50 ABD
Dolari'nin altina kadar gerilemistir.

Kredi piyasalarinin kilitenmesi ve likidite ihtiyaci
ABD Dolar’nin énemli bir cikisa baslamasina
neden olmustur. Uzun strre Japon Yeni'yle
birlikte dUsUk getirili bir para birimi olarak gérdlen
ABD Dolari, finansal sistemdeki agirigina bagl
olarak yogun talep gérmus ve Avro karsisinda
1,60 duzeyinden 1,23 dizeyine kadar deger
kazanmistir.

Tum gelismekte olan Ulkelerin para birimleri
de krizden payini alarak ABD Dolari karsisinda
gecmis yillarda kaydettikleri primin dnemli

bir kismini iade etmistir. Ozellikle Rusya gibi
ekonomisi emtia fiyatlarina dayanan Ulkelerde
devalliasyon baskisi artarken izlanda, finansal
sisteminin cokmesiyle temerrtide dismuistir.
izlanda kadar olmasa da Macaristan, Ukrayna
gibi Ulkeler de artan riskler nedeniyle IMF’ye
basvurmak durumda kalmistir.

Siyasi gelismeler bakimindan 6ne ¢ikan olaylardan
biri de sekiz yil sonra ABD’de iktidarin yeniden
Demokratlara gegmesi olmustur. Senatoyu kontrol
altinda tutan Demokratlar, Baskanlik segimini de
kazanarak politikalarini daha rahat uygulayacak bir

noktaya ulasmistir. Kétlimser beklentilerin arttigi bir
ddénemde New York FED Baskani Tim Geithner’i
Hazine Bakani, eski FED Baskani Paul Volcker'i

de Danisman olarak atayan Baskan Obama
piyasalara moral vermeye calismistr.

2009 yilinda, konut piyasasi, konut kredisi

bazli varliklann fiyatlar gibi 2008'in flas konular
Onemini yitirirken yavaslayan reel ekonomi,
kiculen bankacilik sektért ve kiresel finansal
sistemin yeniden yapilanmasi gibi konularin
daha yogun bicimde tartisiimasi beklemektedir.
Klresel capta artacagdi beklenen issizlik ve azalan
tUketici glivenine bagl olarak gerileyecek olan
harcama miktari, kamunun Ustlendigi riskler ve
uyguladigr gevsek para politikalan gibi gelismeler
fiyatlanmaya devam edecektir.

Dlnya hisse senedi piyasalarinin %50 oraninda
deger kaybetmesi, 50 yil sonra ilk kez 10 yilik ABD
tahvillerinin S&P temett getirisinin altina dismesi,
dinyada yasayan her insandan daha uzun

suredir var olan Lehman Brothers gibi sirketlerin
silinmesi gibi olaylar, 6zel bir dénemden gegtigimizi
gostermektedir. Varlk fiyatlarinda gortlen
gerilemenin, kriz ddnemlerinde hassas hesaplara
degil duygulara dayandigi gercegi gz dntine
alinarak énimuzdeki dénemlerde asin ve haksiz
yere deger yitirmis varliklarda énemli firsatlar oldugu
dustnuimektedir.
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Uluslararasi Hisse
Senetleri Piyasalan

Hisse senetlerindeki blylk deger kayiplar uzun
vadeli yatinm firsatlarini artirmistir.

2008 yilinda, dinyanin belli basl gosterge
endekslerinden Dow %33,84, S&P

500 %38,49, DAX %40,37, NIKKE! ise

%42,12 oraninda deger kaybetmistir. Ozellikle
finans sirketlerindeki deger kaybi olaganUstu
seviyelerde gergeklesmistir. Ornek vermek
gerekirse, Citigroup hisselerinin fiyati 31.12.2007
itibariyle 29,44 ABD Dolari iken, 31.12.2008
tarihinde 6,71 ABD Dolar’na dismustUr.

Uluslararasl piyasalardaki yuksek dalgalanma
ve Ozellikle hisse senetleri piyasasindaki
yUksek disUsler nedeniyle is Yatinm’in

yabanci borsalardaki islem hacminde genel
olarak dusus yasanmistir. Bunun disinda,
TradeMaster International platformunun
devreye girmesiyle bazi yatirmcilarin spot
piyasalar yerine kaldirag olanagi saglayan
vadeli piyasalari tercih etmesi, hisse senetlerine
ilgiyi azaltan bir baska neden olmustur.

Buna karsilik, 2008 yilinda is Yatirim
tarafindan yatinmcilara uluslararasi piyasalarda
hisse senetlerine dayall opsiyon alim-satim
imkani saglanmistir. TradeMaster, belirli riskler
Ustlenerek hisse senetleri piyasalarindaki
yUksek volatiliteden yararlanmak isteyen,
buna karsilik Ustlendigi riskleri sinirli tutmak
isteyen yatinmcilar tarafindan tercih edilen bir
Urtn olmustur.

Ote yandan, fiyatlarin 2000 vili dncesi
duzeyine geldigi belli basli hisse senedi
piyasalarinda belirsizligin 2009 yilinin en
azindan ilk yarisinda da devam etmesi
beklenmektedir. Dusen fiyatlar 2009
yilinda yatinmcilar icin dzellikle bazi hisse
senetlerinde alm yapma firsati olarak
degerlendirilebilecektir.

Uluslararasi
Eurotahvil Piyasalar

Dunya, tahvil getirilerinde sert
yUkselislerin gerceklestigi bir yili
geride biraktl. 2008’de s Yatirim,
yatinmcilarini orta vadeli, yUksek
kupon oranina sahip Turk
Eurotahvillerine yonlendirmistir.

2008, Eurotahvil piyasalarinda likiditenin
azaldig, getirilerde sert yUkselislerin
gerceklestigi ve alim-satim fiyat farklarinin
acildigi bir yil olmustur. Hatta bazi 6zel sektér
tahvillerinde likidite neredeyse yok olmustur.

Buna karsilik, ABD tahvillerinde tam tersi bir
gelisim izlenmistir. Risk alma istahinin azaldig
bir ddnemde guivenli liman 6zelligini koruyan
ABD tahvillerinde faizler “sifir” seviyesine kadar
dismustr.

Turk Eurotahvil piyasalari da, yatay seyir
izledigi 2007 yilinin tersine, 2008 yilinda dis
piyasalardaki olumsuz gelismelerden kendisine
dUsen payr almistir. 2008 yil boyunca Turkiye
20830 “benchmark” (gésterge) tahvili, 105-155
ABD Dolar tutarindaki genis bir aralikta islem
gdrmustdr. Artan hareketlilik nedeniyle normalde
0,50 ABD Dolari olan alis/satis fiyat farkinin 5
ABD Dolar’'na kadar yikselmesi, yatirmcilari
islem yapmaktan uzaklastiran énemli bir etken
olmustur.

Turk sirketleri tarafindan ihrag edilen tahvillerde
fiyat dUsUsU ve alim-satim fiyat farklarinin
acllmasl ¢ok daha belirgin hale gelerek bu
tahvillerin, 6zellikle risk almayi seven yatinmcilar
acisindan oldukcga cazip seviyelere ulasmasina
neden olmustur.

is Yatirim 2007 yilinda Ui¢ adet Eurotahvil
ihracinin konsorsiyumunda yer almistir. 2008
yilinda ise gelismekte olan Ulke kredilerine karsi
risk algilamasindaki olumsuz yaklasim, yeni
ihraclara yonelik ilginin 6nceki yillara kiyasla
¢ok dustk duzeyde kalmasina yol agmistir. Bu
kosullarda Is Yatinm, birincil piyasa ihraglarina
kars! daha dikkatli ve daha pasif yaklasmayi
tercih etmistir. Klresel piyasalardaki gelismelere
iliskin beklentiler 1siginda, 2009 yilinin ilk alti
ayinda da birincil piyasa katiliminin benzer bir
seyir izleyecegi distnidlmektedir.
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Ulusla!'_ara5|
Turev Uriin Piyasalari

2007 yil sonunda faaliyete gecen
TMI (TradeMaster International)
projesi, 2008 yilinda emtia,

doviz ve kuresel hisse senedi
endekslerini izleyen yatinmcilarin
yurtdisi vadeli islem piyasalarina
yonelik ilgisini dnemli dlgude
artirmistir.

Gelismekte Olan Ulke Tahvilleri Performansi (%)

2008 yilinda uluslararasi piyasalardaki

yliksek volatiliteye ragmen Is Yatinm’in
uluslararasi vadeli islem piyasalarindaki islem
hacmi artis gdstermistir. Bunun bir nedeni,
yurtigi piyasalarla uluslararasi piyasalarin
korelasyonunun artmasidir. Bu piyasalara olan
ilginin artmasi ylksek dalgalanma nedeniyle
Uretici, ithalat¢r ve ihracatcilarin mala dayali
kontratlarda korunma ihtiyaclarini da artirmistr.

Bu ihtiyag karsisinda yil i¢inde bireysel ve
kurumsal yatinmcilara ziyaretler yapilarak vadeli
islem (futures) sdzlesmelerinin Urdn gruplar ve
calisma mekanizmalar hakkinda yatinmeilarin
egitimesi saglanmistir. Ayrica, TradeMaster
platformuna ydnelik reklam kampanyalari ilgiyi
daha da artirmistir.

Ulke 2008 2007
EMBI+ (14,98) 5,19
Ecuador 67,77) 44,50
Turkiye (10,77) 9,90
Kolombiya (5,57) 9,59
Brezilya (2,55) 9,14
Panama (13,74) 8,70
Filipinler (8,15) 7,15
Meksika (2,22) 7,09
Peru (8,89) 6,80
Guney Afrika (10,40) 6,77

Uluslararasi piyasalarda Is Yatinm 8.00-
24.00 gibi genis bir zaman diliminde hizmet
sunmaktadir. Yatinmcilar, yalnizca finansal
sozlesmeler icin degdil, ayni zamanda mal
piyasalaryla ilgili gtincel bilgi ve yorumlarin yer
aldigi raporlarla da desteklenmektedir. Bilgi
ve yorumlar, yatirmcilara yatinm danismanlari
araciligiyla iletilebildigi gibi TradeMaster
platformu Uzerinden de dagitimaktadir.

Londra Metal Borsasi’nin da islem yapilan
borsalar arasina dahil ediimesi ve TradeMaster
International platformunun yayginlasmasiyla
birlikte bu Urtnlerdeki islem hacminin artmasi
beklenmektedir.

Bu faaliyetlerle ilgili olarak 2009 yilinda
baslatiimasi planlanan bir baska faaliyet de
Ozellikle kurumsal musterilere risk yonetimi
konusunda danismanlik hizmeti sunulmasi
olmustur.
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IMKB’de yabanci yatinmcilarin
islemlerinde sinirh bir azalma

Diger piyasalarla birlikte IMKB’de yasanan biiyiik deger kaybina karsin yabanci
yatinmcilarin sahip olduklar hisse senedi orani, Aralik 2007°deki rekor dluzeyi
olan %72’den %67 dizeyine gerileyerek sinirli bir azalis goéstermis; bdylece
yatinmcilarin dlkemize karsi uzun vadeli iyimser beklentileri bir kez daha teyit
edilmistir.
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Yurtici Satis ve Pazarlama

Istanbul’da faaliyete gecen
Yesilkdy Subesi’yle Is Yatinm’in
toplam sube sayisi izmir

ve Ankara’yla birlikte altiya
yUkselmistir.

is Yatinm, 2008 yilinda, kiiresel krizin mali
piyasalarda yarattigi dalgalanmalara ve
makroekonomik dengelerdeki bozulmalara
ragmen, yurtici satis ve pazarlama alaninda
basarili bir yil gegirmistir.

is Yatiim’in blylme stratejisi dogrultusunda,
pazarlama/satis faaliyetleri agi genisletilmistir.
istanbul’da Akaretler, Kalamis ve Yenikdy
subelerinden sonra Yesilkdy Subesi de
faaliyete gecerek, toplam sube sayisi izmir ve
Ankara'yla birlikte altiya yukselmistir.

Subeler, istanbul, Ankara ve izmir'de kurulu
olmasina ragmen pazarlama ¢alismalari Ug
buyuk sehirle sinirli kalmamistir. 2008 yilinda
Anadolu’da degisik sehirlerde pazarlama
calismalar yapilarak yeni musteriler
kazanimistrr. Ozellikle, Para Piyasasi

Portféy Gruplarinin devreye girmesiyle

yatirm danismanliginin yani sira 6zel portfoy
yonetimine ¢ok sayida yeni yatinmci katiimistir.

2007 yilr Aralik ayinda deneme c¢alismalari
tamamlanan ve musterilere kendi bilgisayarlari
Uzerinden uluslararasi borsalarda islem
yapmay! saglayan TradeMaster International

yaziimi, 2008 yilinda aktif hale getirilerek
pazarlanmaya baslanmistir. Ozellikle yurtdisi
piyasalar yakindan izleyen yatinmcilara farkl
Ulke ve borsalarda etkin, hizli ve glvenilir
islem yapma olanagi saglayan bu programin
yatinmci bazinda yayginlastirimasi icin gerekli
calismalar yapiimis, etkin ilan ve reklam
kampanyalari gergeklestirimistir.

is Yatirim, 2008 yilinda portfdy yénetim
sirketlerine yonelik olarak “prime brokerage”
olarak adlandinlan kurumsal aracilik
hizmetlerini baslatmistir. Bu kapsamda,

portfdy yonetimi sirketlerine her tarld alim-
satima aracillik, yatinm fonu kurulmasi, yatirm
danismanlidi, sistem altyapi gereksinimlerinin
tamamlanmasi ve arastirma hizmetleriyle
destek verilmektedir.

is Yatirim, yeni fon girisini, 2009 yilinda da
artirarak devam ettirmeyi hedeflemektedir.

s Yatirim, heniiz subesi bulunmayan ancak
ciddi potansiyel icerdigi distntlen bolgelere
ziyaretler yaparak pazarlama faaliyetlerini yurt
genelinde surdurecektir.

Yurtdig: Satis ve
Pazarlama

Yilkselen risk algilamasi ve artan yatinmct ilgisiyle 2008 yilinda, Vadeli islem
ve Opsiyon Borsasl (VOB) islem hacmi 6nemli miktarda artis gdstermistir.

2008 yili, yabanci yatinmcilarin basta ABD
olmak Uzere gelismis ekonomilerdeki
olaganUstu gelismelere odaklandiklari

ve gelismekte olan Ulke piyasalarindaki
yatirmlarini degisen risk algilamasiyla yeniden
g6zden gegirdikleri bir yil olmustur.

Yil iginde Turkiye'de yasanan birgok dnemli
gelismeye ragmen IMKB, gelismekte olan

Ulke borsalar arasinda yatinmecilarin tercih

ettigi adreslerden biri olmayi basarmistir. Diger
piyasalarla birlikte IMKB’de yasanan bilytk
deger kaybina karsin yabanci yatinmecilarin sahip
olduklari hisse senedi orani, Aralik 2007’ deki
rekor diizeyi olan %72’den %67 dizeyine
gerileyerek sinirl bir azalis géstermis ve boylece
yatinmcilarin tlkemize karsi uzun vadeli iyimser
beklentileri bir kez daha teyit edilmistir. Son
yillarda piyasalardaki sira disi likiditenin yarattigi
etkiyle birlikte gelismekte olan Ulke piyasalarina

olan para girisinin tersine déndugu bir ortamda,
yatinmeilarin IMKB’deki pozisyonlarini genel
olarak korumalari olumlu bir gelisme olarak
algilanmalidir.

Ote yandan yiikselen risk algilamasi ve artan
yatinmet ilgisiyle 2008 yilinda Vadeli islem ve
Opsiyon Borsasi (VOB) islem hacmi 6nemli
miktarda artis géstermistir. Yurtdisi satis
kapsaminda hisse senedi araciliginin yani sira
etkin bicimde vadeli islemlere aracilik faaliyetinde
de bulunulmaktadir.

2008 yili son geyreginde oldugu gibi 2009 yilinin
da katilimin azaldigi ve belirsizliklerin devam ettigi
bir yil olmasi beklenmektedir. Degisen rekabet
kosullarinda hizmet kalitesinin artinlmasi ve Grtin
cesitlendirimesi her gegen gin daha ¢ok 6nem
kazanmaktadrr.

2008 yilinda yabanci yatinmeilara yonelik
DMA sistemleri gelistiriimis olup 2009 yilinda
pazarlanmasina 6zel dnem verilecektir.

Yeni kurulan Yurtdisi Satis ve Aracilik
Hizmetleri/Yapilandirimis Uriinler MUdUrliga,
Urdin yelpazesini genisletmek acisindan

is Yatirim’in 2008 yilinda attigi en dnemli
adimlardan biri olmustur. Bu yeni birim,
Sirket’in yatirmcilara daha kapsamii hizmet
sunmak, piyasa gelismelerini daha iyi
degerlendirmek, mevcut yatinrmcilardan
alinan verimi artirmak ve yatinmci portféytine
yenilerini katmak hedefleri dogrultusunda
blyUk 6nem tasimaktadir.
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Halka arzlarda erteleme...

Icinde bulunulan piyasa kosullarina bagl olarak, 6zellikle 2008 yilinin ikinci
yarisinda gerceklestirilmesi planlanan tim halka arzlar, piyasalarin uygun
olacagl zamani beklemek lGizere ertelenmistir.

Halka Arzlar

2008 yili, 6zellestirme arzi niteliginde olan ve Mayis ayinda gerceklestirilen
Turk TelekomUinikasyon A.S.’nin halka arzi disinda bUyuk bir arzin

gerceklesmedigi bir yil olmustur.

2008 yili, 6zellestirme arzi niteliginde olan

ve Mayis ayinda gergeklestirilen Turk
TelekomUnikasyon A.S.’nin halka arzi disinda
blyUk bir arzin gergeklesmedigi bir il
olmustur.

icinde bulunulan piyasa kosullarina bagl
olarak ¢zellikle 2008 yilinin ikinci yarisinda
gerceklestirimesi planlanan tum halka arzlar,
piyasalarin uygun olacagl zamani beklemek
Uzere ertelenmistir.

Krizin etkilerinin devam edecegdi 2009 yilinin
da halka arzlar agisindan canli bir yil olmasi
beklenmemektedir. Piyasa kosullarina

bagli olarak 6zellikle yilin ikinci yarisinda
gayrimenkul alanlarinda gayrimenkul yatinm
ortakligina dontstmlerini tamamlamis dzel
sektor sirketlerinin halka arzlari yaninda bazi
ikincil arzlarin gerceklesmesi beklenmektedir.

IS YATIRIM 2008 FAALIYET RAPORU



Ozellestirme

2008 yili, 6zellestirme programi acisindan 2007 yilina gdre daha basaril bir
yil olmustur. 2009 yili da 6zellestirmeler agisindan hareketli bir yil olacak gibi

gorinmektedir.

Ozellestirme programi acisindan bakildiginda,
2008 yil 2007 yilina gore daha basaril

bir yil olmustur. 2008 yilinin en buyik
ozellestirmeleri Turk Telekom’un halka arzi,
Petkim ve Tekel Sigara’nin blok satiglar ve
141 MW toplam kurulu glice sahip dokuz
elektrik Uretim santralinin 6zellestiriimesi
olmustur.

s Yatiim, 2002 yilinin son ceyreginde

yurtigi danisman olarak atandigi Tekel Genel
MUdUrlagu’ nin ézellestirilmesinde yurtdisi
danisman Citigroup ile birlikte gérev aimaya
devam etmistir. Sirket’in Tekel’in istiraki

olan Reytek ve Tekel JTI'nin dzellestirimesi
sUrecinde danismanligi da devam etmektedir.

Is Yatinm ayrica Tekel Genel Midurligi’niin
tuz faaliyetlerinin 6zellestirimesi islemlerinde
gorev almaktadir. EylUl ayi iginde sonuglanan

Ayvalik Tuzlasi ile ilgili ihale, onay ve s6zlesme
imzalanma asamasina gelmistir. Camalti
Tuzlasi ile ilgili calismalar devam etmektedir ve
gayrimenkullerle ilgili problemlerin ¢cozulmesi
durumunda 2009 yili icinde tamamlanmasi
beklenmektedir.

is Yatinm, Stimer Holding A.S.’ye ait Tasucu
Kagit Sanayii isletmesi’nin satis yontemiyle
Ozellestirilmesine iliskin calismalarda
Ozellestirme idaresi Baskanligi'na (OiB)
danismanlik hizmeti vermektedir. 2009 yilinda
satisin gerceklesmesine yonelik calismalar
devam edecektir.

is Yatiim, Ozellestirme Idaresi tarafindan vil
icinde agilan Menkul Kiymet Muhafaza ve
Alim-Satim Aracilidr ihalesini de kazanmis,
29 Agustos 2008 tarihinde sdzlesme
imzalamistir.

2009 yili, 6zellestirmeler acisindan hareketli
bir yil olacak gibi gértinmektedir. Otoyol

ve koprilerin isletme haklarinin devirleri,
elektrik dagitim ihalelerinin gerceklesmesi
ve EUAS 6zellestirmesiyle ilgili danismaniik
ihalesi agiimasi beklenmektedir. 2009 yilinin
ikinci yarisinda IGDAS &zellestirmesinin de
glindeme gelebilecegi dustindlmektedir.

Milli Piyango’nun lisans veriimesi suretiyle
Ozellestiriimesi icin 5 Kasim 2008’de ihaleye
¢ikilmis, son teklif verme tarihi 16 Nisan 2009
olarak belirlenmistir.

Ayrica, ihalesi sonugsuz kalan Ankara
Dogalgaz Dagitimi’nda hem danismanlik
ihalesi agiimasinin hem de dzellestirmenin
2009 yilr icinde gerceklesebilecegi tahmin
edilmektedir.

KURUMSAL FINANSMAN 25



Stratejik Planlama ve
Birlesme-Devralma

2008 yilinda, dinyada toplam sirket birlesme ve devralma islemlerinde
%35 oraninda bir azalma yasanirken Ulkemizdeki daralma %30 olarak
gerceklesmistir. Yabanci yatirmcinin ilgisinin artarak devam ettigi 2008
ylinda dzellikle satici taraf danismanhigr kapsaminda pek ¢ok yeni musteri

edinilmistir.

2008 yilinda, dinyada toplam sirket birlesme
ve devralma islemlerinde %35 oraninda bir
azalma yasanirken Ulkemizdeki daralma %30
olarak gerceklesmistir. 2007°de 26,3 milyar
ABD Dolar tutarindaki islem hacmine karsilik
2008 sonunda islem tutar 18 milyar ABD
Dolari olarak gerceklesmistir. 2008 yilinda bazi
Ozellestirme projeleri Turk yatinmcilar tarafindan
kazaniimis, 6te yandan Ekim sonundan itibaren
yabanci yatinmci islemi gerceklesmemistir. Bu
nedenle yabanci yatinmcilarin %85 olan payi
2008’de %70’e dusmustur.

2008’de 18 islem ile 6zellestirme projelerinin
toplam icindeki pay! %40 olmustur. 2008 yili
ayni zamanda finansal yatinmci islemlerinin
en yogun yasandigi yil olmustur. Finansal
yatinmeilarin toplam igindeki payi ise %22
olarak gerceklesmistir.

is Yatim’in bu kapsamda cesitli basliklar altinda
sundugu hizmetlerin alani ve etkinligi strekli
gelistiriimektedir. Ozel sektér danismanlig
alaninda holdinglere verilen yeniden yapilandirma
hizmetleri 2008’de de devam etmistir. Finansal
degerleme galismalar kapsaminda sirketlere
danismanlik hizmeti verilmistir. Bu alanda ele
alinabilecek bir diger konu da, sektdrdeki en
karmasik danismanlik hizmeti olarak kabul edilen
uluslararasi tahkim davalarina yonelik hizmetler
olmustur. Sundugu hizmetler sayesinde Is
Yatinm, bu konuda Turkiye'deki tek araci kurum
konumunda bulunmaktadir.

2008 yili, danismanlik hizmeti verilen 11 adet
islem ile Is Yatirim’in bugtline dek en ¢ok islemin
tamamlanmasina aracilik ettigi yil olmustur.
Sirket, bu 11 adet islemle tim yerli ve yabanci
aracl kurumlar arasinda en fazla sayida islemde
danismanlik yapan kurum olarak 6ne ¢ikmistir.
Basta Uretim, enerji ve gida sektorleri olmak
Uzere, Is Yatinm’in danisman olarak atandigi ve
birlesme ve devralma galismalarini strdirdigu
farkli sektdrlerden cesitli firmalar bulunmaktadir.

2008 yilinda tamamlanan 11 adet islemin degeri
2,2 milyar ABD Dolari olmustur. Alici ve satici
taraf danismanligi aynminda iki adet alici, dokuz
adet satici danismanligr gerceklesmistir.

Ozellestirme projelerinde alici taraf danismaniik
hizmeti 2008'de de devam etmistir. Ozellestirme
idaresi Baskanligi tarafindan gerceklestirilen
Ankara Dogal Elektrik Uretim ve Ticaret A.S.'ye
(ADUAS) ait hidroelektrik ve jeotermal elektrik
santralleri ihalesinde yerli bir yatirmciya tim
sUire¢ boyunca danismanlik hizmeti verilmistir.

Benzer bigcimde T.C. Devlet Demir Yollari
isletmesi Genel Mdurligi’ne bagh Bandirma
Limani’nin 36 yil streyle “isletme hakkinin
verilmesi” yontemiyle dzellestiriimesi projesinde
de yerli bir yatinmciya danismanlik hizmeti
verilmistir.

Diger bir faaliyet alani olan s Girisim Sermayesi
Yatinm Ortakiigi A.S.’ye (is Girisim) verilen
danismanlik hizmetleri de devam etmistir.

2008, Is Girisim faaliyetleri acisindan oldukca
hareketli bir yil olmus, su ana dek tek seferde
gergeklestirilen en yuksek yatinm yapilmistir.

Stratejik Planlama ve Birlesme-Devralma
MUdUrlGgu ayrica birlesme ve devralma
islemlerinde isin cok énemli bir parcasi olan
proje finansmani konusunda ¢alismalar
sUrdlrmus ve fon temin edilebilecek pek ok
yabanci kurumla iletisime gegmistir.

Ozel Sektor
SGMK lhraclan

2008 yilinin son ¢eyreginde hizini artiran krizin etkisiyle
tamamen duran SGMK ihraglarinin yeniden aktive olmasi
icin stabilizasyon ve glven ortaminin saglanmasi ve likidite
krizinin aslimasi gerekmektedir.

2005 yilindan bu yana yurtiginde toplam
12 adet finansman bonosu ve tahvil ihraci
yapiimistir. Toplam degeri 693 milyon

TLyi bulan bu ihraglarn 320 milyon TL
tutarindaki dort tanesi halka arz yontemiyle
gerceklestiriimistir.

2007 ve 2008 yillarinda ihraclari ve halka
arzlar gerceklestirilen bes sirketten ikisi

sirayla, is Yatinm’in aracllik ettigi C Faktoring
ve Creditwest Faktoring’dir. Bu ihraclar iki

yil vadeli, alti ayda bir kupon édemelidir ve
piyasadaki tek degisken faizli tahvillerdir.
2008 yilinin son geyreginde hizini artiran krizin
etkisiyle SGMK ihraglar tamamen durmustur.
2009 yilinda faizlerin dismeye devam etmesi
halinde 6zel sektdr tahvil inraclari tekrar
gundeme gelecektir.

IS YATIRIM 2008 FAALIYET RAPORU



uzman gorusi

Nouriel Roubini:

“En kotuyu daha gormedik!”

Klresel finans sistemi 2008 yilinda 1930’Iu yillardaki
BlyUk Depresyon’dan bu yana en kétl krizini yasadi.
Onde gelen finans kuruluslart batti. Digerleri ucuza
elden ¢ikti veya ancak blyUk kurtarma planlarn
sayesinde ayakta kalabildi. Global menkul kiymetler
piyasalar 2007 zirvelerinden %50 oraninda dlists
kaydetti. Faiz makaslari ciddi anlamda genisledi,
oranlar ¢akildi. Ciddi bir likidite ve kredi sikintisi ortaya
clktl. Kriz esigine gelen birgok gelismekte olan Ulke
ekonomisi IMF’den yardim istemek zorunda kaldl.

Global finans sistemi, Lehman Brothers’in
batmasindan sonra kelimenin tam anlamiyla kalp krizi
gegirdi ve ancak ¢ok agresif politik tepkilerle 6limden
déndu. Bu durumda 2009°dan ne bekleyebiliriz? En
kétustiny atlattik mi, yoksa daha gérmedik mi?

Ne yazik ki en kétlyU daha gérmedik. Global
ekonominin tamami bir yil &nce baslayan U
seklindeki ciddi ve uzatmali bir global resesyonla,
daralacak. ABD kusku géttrmeyecek sekilde son

on yillarda gérdigu en kot resesyonu, en erken
2009 yilina kadar surecek olan derin ve uzatmali

bir daralma halinde yasayacak. 2010 yiinda bile
ekonomik iyilesme -%1’lik veya o civarda bir
blyUmeyle- o kadar zayif olacak ki resesyon teknik
olarak sona erdiginde bile hala ¢cok kétl hissedilecek.

Resesyon Spread’leri (Getiri farklari)

Avro Bélgesi’nde, ingiitere, Kita Avrupasi, Kanada,
Japonya ve diger gelismis Ulkelerde de resesyonlar
olacak.

Gelismekte olan Ulke ekonomilerinde de sert bir

inis beklenebilir. BRIC olarak anilan Brezilya, Rusya,
Hindistan ve Cin arasinda, Rusya 2009 yilinda tam
bir resesyon yasayacaktir. Gin’de biylme oraninin
%5’e veya daha asaglya dismesi, kirsal alandan
yilda 10-15 milyon arasinda yoksul ¢iftciyi kentsel
sanayi sektorline tasimak igin yaklasik %10’luk bir
genislemeye ihtiyac duyan bu Ulke acisindan sert bir
inis anlamina gelecektir. Brezilya 2009 yilinda gok
az buyulyecektir. Hindistan bile keskin bir yavaslama
yasayacakilr.

Diger gelismekte olan Ulkelerin cogu benzer

bir sert inis ile karsi karslya kalacaktir. Bu derin
global resesyon, ekonomik stagnasyon/resesyon
ve deflasyonun dlimeul bir bilesimi olan stag-
deflasyona dénUsecektir. Gelismis Ulkelerde toplam
talebin, blylyen toplam arzin altina dismesiyle
mal piyasalarinda olusan atil kapasite, sirketlerin
fiyatlandirma guiclerinin kisittanmasiyla birlikte
deflasyonist baskilara yol agacaktr.

Benzer sekilde, artan issizlik, isglict maliyetleri ve
Ucret artislan Uzerinde baski yaratacaktir. Bu faktorler
emtia fiyatlarindaki keskin dusUslerle birlestiginde
gelismis Ulkelerde enflasyonun eksi alanlara
gevsemesine yol acarak deflasyon endiselerini
glindeme getirecektir.

Deflasyon Tehlikesi
Deflasyon tehlikelidir ¢linky bir likidite tuzagina
g6tUrtr. Nominal faiz oranlan sifirn altina diisemez,

bu nedenle para politikas! etkisini yitirir ve kantitatif
gevseme bile ise yaramayabilir.

Fiyatlarin dlismesi, sermayenin gercek maliyetinin
yuksek oldugu ve nominal borclarn gergek degerinin
yUkseldigi anlamina gelir. Bunun sonucunda tiketim
ve yatinmlar daha fazla diiserken gelirlerin azalmasi,
issizligin artmasi talep ve fiyatlardaki duststn
hizlandidi bir kisir dénglyU harekete gecirmis olur.

Geleneksel para politikalar etkinligini yitirirken
yatinmcilan, finansal kuruluslar ve borclulan
kurtarmak icin alisimamis politikalar uygulanabilir ve
blyUk capta likidite temini, devlet tahvillerinin uzun
dénemli faiz oranlarini indirmek ve piyasa oranlar

ile devlet tahvilleri arasindaki spread’i daraltmak icin
daha radikal dnlemler alinabilir.

Tetikleyen Olay

Buguinki global krizin tetikleyicisi ABD’de yasanan
konut kdpugudur, fakat nedeni o degildir. ABD'nin
kredi fazlaliklan konut kredileri, ticari kredileri,

kredi kartlan, tasit kredileri ve 6grenci kredilerinde
yatiyordu.

Aynca yerel hiiktimetlerin borglanmalan, aslinda hic
gerceklestiriimemesi gereken borclanma yoluyla
gerceklestiriimis satin alm finansmanlari,
temerr(tlerin yUkselise gegcmesiyle muazzam
kayiplara ugrayacak olan sirket bonolar ve tehlikeli,
dizenlenmemis kredi temerrUt swap piyasas! gibi
sekdritasyon Urtinlerindeki buyik olgekli fazlaliklar,
bu borclarin toksik finans tdrevierine ddntismelerine
neden olmustur.

Kaldi ki belirtilen patolojik durumlar sadece ABD'’ye
6zgui degil. Birgok baska Ulkede asir ve ucuz
borclandirma yoluyla sisirilen ve temel riskleri
yansitmayan konut kopukleri vardi. Emtia kdpuigu ile
girisim sermayesi ve serbest yatinm fonu képUkleri
gibi.

Golge Bankalar

Su anda golge bankacilik sisteminin, yani banka gibi
goriinerek kisa dénemli ve nakit araglarla borg alan,
yUksek kaldira¢ kullanan ve daha uzun vadelerle likit
olmayan yollardan yatinm yapan bankacilik disi finans
kuruluslan kompleksinin sahneden ¢ekilisini izliyoruz.
Sonug olarak, finans tarihinin en blylk varlik ve kredi
kopugu patlarken genel kredi kayiplarinin 2 trilyon
ABD Dolar’'ni asmasi olasi gérinmektedir.

Eger htikimetler hizla finans kuruluslannin mali
yapisina el atmazsa kredi darligi daha vahim bir

hal alacaktir; clinkl sermaye yapllan yeniden
dizenlenene kadar kayiplar hizia buytyecektir ve
bankalar kredi ve borg vermeyi kismak zorunda
kalacaktir. Hisse fiyatlari ile diger riskli varliklar 2007
sonundaki zirvelerinden inmis bulunmakta fakat hala
daha fazla disme riskleri ciddiyetini korumaktadir.

Yeni ortaya ¢lkan bir uzlasma -hisseler dahil- birgok
riskli varhigin fiyatlarnin diismesiyle artik dibe
vurdugumuzu ve kisa zamanda dtizelme olacagini
ileri sirmektedir. Ancak éniimuizdeki aylarda

makroekonomik haberler, gelir ve kar raporlar,
dtnyanin her tarafindan gelen finans sektord
haberleri beklenenden daha kétu olacaktr. Bunun
sonucunda riskli varliklarin fiyatlan Gzerindeki baski
artacak ve global hisse senetleri fiyatlarinda
%20Q’lik dUisUs olasiigini beraberinde getirecektir.

Cokiis Onlendi

Her ne kadar Yediler Grubu’nun ve diger Ulkelerin
aldig dnlemlerle sistemsel finans ¢okus olasilig
azalmis olsa da ciddi kirlganliklar devam etmektedir.

Kredi darbogazi kalici olacak ve mortgage Otesine
yayllacaktr. Birgogu iflas edecek olan serbest

yatinm fonlar kredili pozisyonlarnni azaltmaya

devam edecektir. Kredi tasiyan diger oyuncular

ise likiditesi olmayan ve sikintida olan piyasalarda
varliklarini satmak zorunda kalacaktir, bu sekilde fiyat
dUsuUslerine yol acarak nakit sikintisina diismuUs finans
kuruluslarini piyasadan strecektir. Kredi kayiplari,
agirlasan resesyon ile birlikte tirmanacaktir. Birkag
gelismekte olan pazar ekonomisi ise mutlaka ileri
derecede bir finans krizine yakalanacaktir.

Dolayisiyla, 2009 yili kiiresel durgunluk ve artan
finansal stres, kayiplar ve iflaslarla dolu aci bir yil
olacaktrr. Su anda L seklinde stag-deflasyon olasiligi
Ugte bire yUkselirken U seklinde bir resesyon olasiligi
Ugte ikidir. Global ekonominin uzun bir ekonomik
stagnasyon dénemine girmek yerine -yavas da olsa-
2010’da iyilesmeye baslamasi timUyle gelismis ve
gelisen pazar Ulkelerinin koordineli ve etkin politika
Onlemleri almasina bagl olacaktir.

Prof. Nouriel Roubini
Newyork Universitesi

(Mr. Roubini tarafindan dile getirilen gérUsler kendisine aittir.)

© 2009 Bloomberg L.P. Tum haklan sakiidir. Kullanimasina
izin verilmistir.
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Finansal risklerin

gunluk olcumu

Is Yatinm biinyesinde risk politikalarinin Sirket ydnetimi ve personeli
tarafindan tim boyutlariyla anlasiimasi; risk kontrol mekanizmalarinin her
yonuyle tesvik edilmesi; risk yonetimi uygulamalarinin ¢esitli riskler ve
Sirket’in 6zkaynaklar arasindaki denge gozetilerek belirlenmesi ve temel
faaliyet alanindaki risklerin dagitiimasi éncelikli &neme sahiptir.

Kuresel kredi krizi, risklerinin yeterince
anlasilamamasi nedeniyle yapilandinimis Urtin
islem hacimlerini hizla dUsUrerek finansal
kurumlarda ciddi sorunlara ve uluslararasi
Olcekte ciddi ekonomik ve sosyal maliyetlere yol
acmistir. GUven ve saglamiigin temini uluslararasi
bir caba haline gelmis; finansal sektordeki
kuruluslarda piyasa disiplini yaratmaya yonelik
olarak yonetisim, risklerin tanimlamasi, gézetim
etkinligini artirma, seffaflik, dogru bilgi akisl
saglamak ve hesap verebilirlik ilkeleri bir kez
daha énem kazanmistir.

Risk 6lclim ve yénetim aktiviteleri, Is Yatinm’in
ana is kollar icinde icraci birimlerden bagimsiz
olarak stirdiiriimektedir. is Yatinm, faaliyetlerini
yUrUtUrken cesitli buttnlesik risk gruplaryla
karsilasabilmektedir.

Kurum icinde piyasa, kredi, likidite, operasyonel
ve karsl taraf risk siniflarina yonelik proaktif
kontrol ve yonetim uygulamalar gelistirilmistir.

Risk yonetimi uygulamalari, genel risk yonetimi
politika esaslar ¢ercevesinde dizenlenmektedir.
Kurum iginde is birimi bazinda tim yetki ve
sorumluluklar organizasyonel yapiya uygun bir
bigcimde yil iginde gtincellenmekte ve potansiyel
risk unsurlarina iliskin degerlendirmeler tzerinden
yUrUttimektedir. Risk Yonetimi 2008 yili icinde,
kurumun maruz kalabilecegi finansal riskleri
muhasebe sistemine entegre etmistir. Boylece
risklerin gunltk bazda sistem icinde tespiti,
izlenmesi, dlctimesi ve proaktif bir bigimde
yonetimesi mumkuin kilinmistir.

2008 yili icinde yasal otoriteyle, serbest yatirnm
fonlarina iliskin risk élcim ve yénetim esaslari
ve risk sisteminin 6zellikleri Gzerine yogun bir
calisma takvimi yurGttlmastdr. Risk Yonetimi’nin
etkin katilimiyla serbest yatinm fonlarina iliskin
risk 6lgim ve kontrol kriterleri tespit edilmis

ve fonlarin karsilasabilecegi muhtemel risk
siniflari tanimlanarak risk yénetimi faaliyetleri
tamamlanmistr.

Risk Yonetimi tarafindan aylik dénemlerde,

is Yatinm’in genel risklilik durumunu ayrintil
olarak gosteren Risk Raporu hazirlanmaktadir.
Yonetim Kurulu tiyeleri ve Ust Yonetim, raporla
birlikte risk yonetimi acisindan énemli konulari
incelemekte ve sonuglar genel hatlaryla
degerlendirmektedir. Sermaye Piyasasi Kurulu
tarafindan belirlenen yasal sinirlamalara uyum
kapsaminda asgari 6zsermaye, sermaye
yeterliligi, likidite yukUmlUlUKleri, genel borglanma,
istirak, kredili menkul kiymet sinirlar ile agiga
satis islem limitleri dUzenli olarak izienmektedir.

Ote yandan, Kurum ici limitler de gézetilerek
sermayenin yonetilmesine iliskin kurallara bagli
kalinmakta, fon yonetimi biriminin menkul kiymet
alm-satim islemleri 6zsermaye orani Uzerinden
izlenmektedir. Portfoy yoneticisi bazinda risk
limitlerinin periyodik izlenmesi icin hazirliklar
tamamlandiginda entegre risk yonetimi sistemi
Uzerinden gerekli limit lcimU ve raporlamasi
yapllacaktr.

Kurumun tarev islemlerinin potansiyel riskleri
belirlenmekte; finansal korunma duizeyleri, net
pozisyonlarin piyasaya gore degerlemeleri ve risk
duyarlilik degerleri izlenerek gunlik ve haftalik
araliklarla risk dlgumleri yapilimakta, sonuclar ilgili
is birimleriyle paylasimaktadir. Turev pozisyon
islemlerinin buytk dlclide finansal korunma ve
arbitraj amacl gergeklesiyor olmasinin yaninda,
alm-satim islemlerine ait pozisyonlar risk yénetim
sistemi Uzerinden gunltik Riske Maruz Deger
(Value at Risk) élctmleri Gzerinden sermayeyle
liskilendirilmektedir.

2008 yili icinde Is Yatinm, konsolidasyon
kapsamina dahil olan sirketlerin, risk yonetimi
sistem ve sUreclerine iliskin temel ilke ve
standartlarini belirlemek Uzere gerekli 6n hazirlik
calismalarini yapmistir.
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Kuresel kredi krizinin kritik bir esigi haline gelen
“karsl taraf riski” konusunda da, yilin son ¢eyregi
itibariyle sirket icindeki ilgili birimlerin katkilarnyla
galismalar yapimaktadir.

Opsiyon islemlerine yonelik olarak uluslararasi
SPAN (Standard Portfolio Analysis of Risk) sistemi
esas alinarak Opsiyon Teminat Takip ModUlU
olusturulmustur. Bu modul, teminat kontrolU
amaciyla risk ydnetimi sistemine entegre bir
bicimde kullanimaktadir. Oniim(izdeki dénemde
opsiyon islemlerinin artmasi durumunda, teminat

kontroltnUn sistem icinde yapilabiliyor olmasi,
ilgili islem riskinin dinamik olarak takip edilmesini
saglayacaktir.

is Yatinm biinyesinde risk politikalarinin Sirket
yonetimi ve personeli tarafindan tim boyutlaryla
anlasiimasi; risk kontrol mekanizmalarinin

her yonuyle tesvik edilmesi; risk yonetimi
uygulamalarinin gesitli riskler ve Sirket’in
Ozkaynaklar arasindaki denge gdzetilerek
belilenmesi ve temel faaliyet alanindaki risklerin
dagrtimasi éncelikli Gneme sahiptir.

Bu suregte, mevcut ve olusmakta olan sorunlar
zamaninda tanimlanmakta ve gerekli dnlemler
alinmaktadir. is Yatrim’in uzun vadedeki karliigini
ve devamiiigini en iyi bicimde koruyacak

ilkeler net bir bicimde belirlenmistir. Bu konuda
geleneksel olarak kullanilan kavramlarin yani sira
yeniliklere acik bir yaklasim benimsenmektedir.
Uygulamada karsilasilan aksakliklar tespit edilerek
sirket ici ya da sirket disi inceleme ve denetleme
birimleriyle strekli isbirligi yapiimaktadir.

Alim-Satim Portfdyii Riske Maruz Deger Olciimii (1 Giin, %99 Giiven Diizeyi)
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Kurumsal ve buyuk bireysel
yatirimcilara periyodik raporlama

Arastirma, 2009 yili basindan itibaren aylik olarak ingilizce “Model

Portfolio Update” Gruntinl yayimlamaya baslayacaktir. Ayrica, yilda iki kez
yayimlanmasi hedeflenen hisse senedi ve makro strateji raporlarina Sabit
Getirili Menkul Kiymet Strateji (Fixed Income Strategy) Raporu da eklenecektir.

Arastirma, yurtici ve yurtdisindaki yatinmcilarin
is Yatirim biinyesine katiliminda ve miisteri
memnuniyetinin korunmasinda Ustlendigi

aktif rolt 2008 yilinda da surdirmustar. Bu
cercevede, periyodik olarak kurumsal ve
bUylk bireysel yatinmcilara yonelik ekonomi
ve hisse senedi stratejileriyle ilgili kapsamli
ingilizce ve Turkge sunumlar yapilmistir.

Arastirma MUdUrligu, IMKB’de islem gdren
sirketlerden secilmis 71 adedini izleyerek
borsa piyasa degerinin %81’i hakkinda
dUzenli olarak raporlar hazirlamakta ve al-
sat-tut seklinde onerilerde bulunmaktadir. Al
tavsiyesi verilen sirketler arasindan en cazip
olanlar secilerek olusturulan éneri portfoyd,
2008 yilinda IMKB Ulusal-100 Endeksi’ne
gdre %5,8 daha fazla getiri saglamistir.

Orta vadeli blyUme hedefleri dogrultusunda
Arastirma kadrosuna 2008 yilinda dérdu
deneyimli, ikisi deneyimsiz olmak Uzere alti
yeni analist katiimistir. Ortalama deneyim
sUresi bes yil olan Arastirma kadrosunun
blyik cogunlugu son (g yilda is Yatinm
bunyesine katilan uzmanlardan olusmaktadir.

is Yatinm takip listesinde bulunan hisse
senetleri ve Oneri listesinde bulunan
sirketlerle ilgili tim tahminler, projeksiyonlar
ve aciklamalar internet ortamina da tasinmis,
musteri ve potansiyel musterilerin bu ekranlar
vasitaslyla Sirket’in degerlendirmelerine
aninda ulasmalar saglanmistir.

2008 yilinda yeni sunulan bir baska hizmet
de sabit getirili menkul kiymetler piyasalarina
yonelik raporlarin yayimlanmasidir. Béylece
Ulkemizde sabit gelirli menkul kiymetlerle
ilgili olarak ilk defa bir araci kurum tarafindan
duzenli rapor yayimlanmaya baslanmistir.

Arastirma Mudurltgu, 2009 yil basindan
itibaren aylik olarak Ingilizce “Model Portfolio
Update” UrinUntU yayimlamaya baslayacaktr.
Bu Urlin, model hisse portfdytnde yapilan
degisiklikler ve takip eden ayin hisse
piyasasini etkileyebilecek gelismelere
odaklanacaktir. Bunun yani sira yilda iki kez
yayimlanmasi hedeflenen hisse senedi ve
makro strateji raporlarina Sabit Getirili Menkul
Kiymet Strateji (Fixed Income Strategy)
Raporu da eklenecektir.

Arastirma Uriinleri

Aylik Bilten, Odak Noktasi / Focal Point, Giinliik Piyasa Bulteni / Daily Marketwatch,
Haftalik Bulten, Sektér Raporu / Industry Report, Weekly Equity News, Strateji Raporu/
Strategy Report, Model Portfolio Update, Fixed Income Strategy
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Surdirebilir buyumenin
vazgecilmez unsuru

Yatinmoci lliskileri, 2008 yilinda yasanan kiiresel kriz kosullarinda
faaliyetlerini, is Yatinm Bilgilendirme Politikasi cercevesinde ve

Is Yatinm’in siirdiirebilir biiylime anlayisinin en édnemli unsuru olan
iyi kurumsal yonetim uygulamalar kapsaminda yaratmustdar.

Yatinmal lliskileri, 2008 yilinda yasanan kiiresel
kriz kosullarinda faaliyetlerini, is Yatirm
Bilgilendirme Politikasi gercevesinde ve s
Yatirnm’in strdtrtlebilir blydme anlayisinin

en dnemli unsuru olan iyi kurumsal yénetim
uygulamalar kapsaminda yUrGtmustur.

Yil boyunca pay sahipleri ve ilgili bitln taraflarin,
sermaye piyasasl mevzuatina uygun bicimde
zamaninda, dogru ve tam olarak bilgilendirimesi
konusunda azami hassasiyet gosterilmistir. Mali
tablolarin IMKB tarafindan kamuya duyuruldugu
guin Sirket’in piyasa ve mali performansi
hakkinda bilgilendirme sunumlari yapilarak
yatinmcilarin mimkUn olan en kisa zamanda
bilgi sahibi olmalari saglanmistir. Yatinmci
sunumlarn Tirkge ve ingilizce olarak internet
sitesinde pay ve menfaat sahiplerinin bilgisine
sunulmus, sunumlarin ses kayitlari da yine
internet sitesi araciligiyla ilgili batln taraflarin
bilgisine sunulmustur.

Dénem icinde gerek Is Yatinm gerekse Is
Yatirim’in kurucusu oldugu ve katiima belgeleri
borsada islem gdren Borsa Yatinm Fonlari

icin sermaye piyasasi mevzuatinin dngordigu
sekil ve slrelere uygun olarak IMKB’ye gerekli
6zel durum agiklamalarr génderilmistir.

2008 yilrilk ceyrek déneminden itibaren
Yonetim Kurulu Ara Dénem Faaliyet
Raporlari, yillik faaliyet raporlari ile es degerde
dnemsenerek Tirkce ve ingilizce olarak
yatinmcilarin bilgisine sunulmaya baslanmistir.
Bu konuda piyasada 6rnek bir uygulamayla,
raporda yer alan Kurumsal Yonetim

ilkeleri Uyum Beyani her ceyrek dénemde
guncellenmistir.

2008 Haziran ayinda Avrupa’nin cesitli
kentlerinde yatinmci gérismeleri
(road-show) yapiimis ve bu gdriismelerden
Onemli kazanimlar elde edilmistir.

Yatinmet lliskileri, Sirket paylarinin borsada
islem goérmeye basladigi giinden itibaren
pay sahiplerinin bilgi edinme haklarina en
iyi bicimde yanit verebilmenin ve her gecen
gun hizmet kalitesini daha iyi dtzeylere
tasiyabilmenin memnuniyeti igindedir.
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insan kaynaklar ve egitim

Lisanslama, uzmanhk ve
mesleki gelisim egitimleri

Is Yatinm, bundan sonra da faaliyetlerini insan kaynagina yapacagi
planh yatinm, musteri memnuniyeti ve sirekli basari hedefi

cercevesinde surdurecektir.

is Yatinm’in 2008 yill basinda 292 olan calisan
sayisi 2008 yill sonunda 318’e ulasmistir.
2008 yilsonu itibariyle, calisanlarin %95’
Universite mezunudur. 2008 vyili icinde,
sermaye piyasalarinda calismayi hedef olarak
secmis, lisans veya yUksek lisans egitimlerini
tamamlamis yeni mezunlar, is Yatiim hedef
ve kultUrine uygun bigimde yetistirilmek
Uzere istihdam edilmistir. Konuyla ilgili olarak
cesitli Universitelerle baglant kurulmus, bu
diyaloglardan oldukga iyi sonuglar alinmistir.

bilgi teknolojileri

Calisanlar, 2008 vyili icinde sermaye piyasasi
lisanslama, uzmanlik ve mesleki gelisim
basliklar altinda egitimlere katiimislardir.
Ayrica duinyadaki gelismeleri izleyebilmeleri
ve vizyonlarini gelistirmeleri icin ¢esitli yurtdisi
egitimlere de yonlendirilmislerdir.

2008 yilinda toplam 102 6grenciye

agirlikli olarak Borsa ve Acente Hizmetleri
Mudurlagi’nde staj yapma olanagr taninmistir.
Stajyerlerin cogunlugu isletme ve iktisat
bolumlerinden segilmistir.

2009 yilinda isbasi ve mesleki egitimlerin
yani sira ¢alisanlarin kariyer gelisimine
yonelik egitimlerine agirlik verilecek; yonetici
gelistirmeye yonelik egitim programlarina
devam edilecektir.

Teknolojide, rakamlar Is’liyor...

Bilgi Teknolojileri, is Yatinm’in, yatinmcilarina cagdas ve istiin
teknolojik altyapisi sayesinde katma degerli Griin ve hizmetler
sunabilmesi icin yurattigu faaliyetlerini, her gecen yil daha da

gelistirerek surdirmektedir.

is Yatirim’da 2008 yili, Bilgi Teknolojileri
(BT) agisindan blydme ve genislemenin yili
olmustur.

Gectigimiz yil icinde Sirket personeli %10, BT
kaynaklar %30, dis bagdlanti kapasiteleri %40
ve internet cikis kapasiteleri ise %93 oraninda
artinlmistir. Sanallastirma projesi cergevesinde
mevcut sanal sunucu sayisl %350 oraninda
artis gostermistir. BT icinde daha kaliteli
servis yonetimi amaciyla olusturulan Teknik
Yardim BolUmU’'ndn karsiladigi talep sayisi bir
onceki yilla gére %120 oraninda artarak 8.000
dlzeyine yaklasmistir.

Felaket durumlarindan korunabilmek adina
baslatilan Olagantstt Durum Kurtarma Merkezi
Projesi tamamlanmistir. Ankara merkezli
kurgulanan olaganustt durum veri merkezinin
tUm altyapi calismalari tamamlanarak data
replikasyonlarina baslanmistir. Kurum

icinde 6nem ve buyUklUk derecelerine gore
siniflandinimis verilerin anlik, gunlik ve haftalik
olarak olaganustt durum data merkezine
kopyalanmas! saglanmistrr. is Yatirim’in portféy
yonetim sirketleri icin gelistirdigi “PORYON”
projesi gergevesinde bir portfdy yonetim
sirketinin tUm altyapisinin “outsource” olarak

desteklenmesi, bunun icin Gglincu taraf
sirketlerden “co-location” hizmetlerinin alinmasi,
gerekli koordinasyon ve altyapi iletisiminin
olusturulmasi saglanmistir. Bu durum bir finans
sirketinin altyapisal hizmetlerinin bu kapsamda
“outsource” edilebilmesine yonelik Turkiye’deki
ilk 6rnek projedir.

Bilgi Teknolojileri, Is Yatirim’in, muisterilerine
cagdas ve Ustln teknolojik altyapisi sayesinde
katma degerli Urlin ve hizmetler sunabilmesi
icin yUrGttugu faaliyetlerini, her gecen yil daha
da gelistirerek strdirmektedir.
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Genisleyen hizmet
perspektifi ve vizyon

is Yatinm, hizmet dagitim kanallarindaki cesitliligini artirma vizyonunu ve buna yénelik
yatinmlarini 2008 yilinda da surdirmistir. Bu kapsamda, yurtdisi on-line emir iletim
platformlarinin is Yatinm Gizerinden IMKB ve VOB piyasalarina entegre edilmesine
yonelik DMA (Direct Market Access) entegrasyon projeleri basariyla tamamlanmistir.

2007 yilinda tamamlanan ve Is Yatinm’in
hizmet dagitim kanallarinin cesitliligini
artirmaya yonelik teknolojik bir yatinm niteligi
tasiyan TradeMaster platformu icin 2008 vyili
olgunlasma ve kendini kanitlama dénemi
olmustur. Bu platform Gzerinden gegen islem
adedi ve hacminin hizla artmasina paralel
olarak binyesinde bu platformun destegi

ve hizmet kalitesinin yiksek tutulmasi 6nem
kazanan proje basliklari haline gelmistir.

is Yatinm, hizmet dagitim kanallarindaki
cesitliligini artirma vizyonunu ve buna yonelik
yatinmlarini 2008 yilinda da surdtrmustr.
Bu kapsamda, yurtdisi on-line emir iletim
platformlarinin Is Yatinm izerinden IMKB ve
VOB piyasalarina entegre edilmesine yonelik
DMA (Direct Market Access) entegrasyon
projeleri basariyla tamamlanmis, boylece

dinyanin en yaygin kullanima sahip 6énde
gelen bazi trade platformlarinda is Yatinm
tizerinden gergek zamanli olarak IMKB ve
VOB piyasalarinda islem yapma imkani
saglanmistir.

2008 yili icinde de Is Yatinm yeni sermaye
piyasasl Urlnleri olusturmada énculik etme
misyonunu strdtrmuUs ve bu paralelde s6z
konusu yeni Grtnleri desteklemeye yonelik
yazilim sistemlerini gelistirmistir. 2008 yilinda
serbest fon (hedge fund) mevzuatinin
netlesmesine paralel olarak entegre yatinm
bankaciligi sistemi olan Kybele’'de serbest
fon sistemi gelistiriimis ve devreye alinmistir.
Turkiye'de ilk kez Is Yatinim tarafindan kurulan
Bono-Tahvil bazli borsa yatinm fonunun
yonetimine yonelik sistem Kybele icinde
gelistiriimistir.

Gun gectikce karmasiklasan finansal araglarin
kullaniminin yayginlasmasiyla birlikte risk
yonetim sureclerinin nem kazanmasina
paralel olarak 2008 vyili icinde risk yonetim
sistemi Kybele sistemine entegre edilerek
devreye alinmistir. Ayni gergevede Is Bankasi
biinyesinde kullanilan ve tiim is Bankasi
istiraklerinin konsolide olarak takip edildigi risk
yonetim sistemiyle Kybele sisteminin entegre
edilmesi projesi devreye alinmistir.

Diger yandan, 2008 yili icinde Sirket’in
kurumsal musterileriyle stratejik isbirligi
yurttmesi cercevesinde 6nem tasiyan bazi
projeler de gelistirilmistir. Bu kapsamda,
bireysel portfdy yonetimi sirketlerinin kurulusu
ve portfoy yonetimi sirketlerine saklama
bankaciligi hizmetlerinin veriimesine iliskin
piyasalardaki gelismelere paralel olarak,
gelistiriimis olan Kybele yatinm bankaciligi
yaziimi, portfoy yonetim sirketlerinin
kullanimina uygun bir paket yazilim haline
dénusturdlmustdr. PORYON adi verilen bu
paket yazilimi stratejik 6nem tasiyan bazi
portfdy yonetim sirketlerinin kullanimina
aciimistir. Ayni sekilde, yaziimi portfoy
yonetim sirketlerine yonelik saklama
bankaciligi sistemine donUsturtimus ATTIS
adl sistem is Bankasi biinyesinde kullanima
aciimistir. 2008 yill, s Yatinm'’in kendisi disinda
stratejik is ortagi niteligindeki diger sirketlere
yazilm hizmeti géttrme sUrecini baslattigi bir
yil niteligi kazanmistir.

Artan proje yogunlugu ve s Yatirim disinda
diger sirketlerin de yazilim streclerine dahil
edilmesi gibi gelismeler, is Yatinm’in ic
sureclerinin daha profesyonel ve otomasyona
dayall yontemler kullanilarak yonetiimesi
zorunlulugunu getirmistir. Bu gergevede Is
Yatinm kendi btnyesinde bir yaziim gelistirme
surecleri yonetim sistemi (COSMOS)
gelistirmis ve bu sistemi 2008 yilinda
kullanmaya baslamistir.
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Olagan Genel Kurul
Gindemi

1. Acllis, Baskanlik Divani'nin olusturulmasi ve toplanti tutanaginin imzalanmasi icin Divan’a yetki verilmesi
2. 2008 yilina iliskin Yonetim Kurulu Faaliyet Raporu ve Denetgiler raporlarinin okunmasi ve muzakeresi
3. 2008 yil bilanco ve kér/zarar hesaplarinin okunmasi, mtizakeresi ve onaya sunulmasi

4. 2008 yili kar dagitiminin gérUsulerek karara baglanmasi

5. 2008 yiliicinde yaplilan bagis ve yardimlar hakkinda bilgi sunulmasi

6. Yonetim Kurulu Uyeleri ve Denetgilerin 2008 yili calismalarindan dolayi ayri ayri ibrasi

7. Yonetim Kurulu tarafindan segilen bagimsiz denetim sirketinin onaya sunulmasi

8. Dénem iginde Yonetim Kurulu Uyeligi’ne yapilan atamanin onaya sunulmasi

9. Yonetim Kurulu Uyelerinin segimi ve gérev siirelerinin belilenmesi

10. Denetgilerin seglml ve gorev surelerinin belirlenmesi

11. Yonetim Kurulu Uyelerinin ve Denetgilerin Ucretlerinin saptanmasi

12. Dilek ve dneriler

Yonetim Kurulu’nun
Kar Dagitim Onerisi

1. Sirket Olagan Genel Kurul Toplantis’nin 27.04.2009 Pazartesi giini, saat 10.30’da Is Kuleleri
Kule-1 Kat: 41, 4. Levent Besiktas, Istanbul adresinde, ekte (Ek-1) yer alan glindemle yapiimasina
karar verilmistir.

2. Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (SPK) Seri XI, No: 29 “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya
iliskin Esaslar Tebligi’ne uygun olarak hazirlanan mali tablolara gére Sirket, 2008 vili faaliyetlerinden
44.705.601,00 TL vergi sonrasi konsolide net kar, yasal kayitlara gore ise 31.553.306,61 TL net kéar

elde etmistir.

Turk Ticaret Kanunu’nun 466. maddesi uyarinca 1.577.665,33 TL tutarinda, %5 oraninda birinci tertip
yasal yedek akce ayrildiktan sonra sermaye piyasasi mevzuatina uygun olarak 43.127.935,67 TL

net dagitilabilir ddbnem kér elde edildigi, bu tutara yil icinde vakif ve derneklere yapilan 1.044,00 TL
tutarindaki bagisin eklenmesi ile olusan 43.128.979,67 TL'nin birinci temettt matrahi oldugu, yasal
kayitlarda ise 29.975.641,28 TL net dagitilabilir ddnem kéar oldugu goértimustar.

Ekteki (Ek-2) kér dagitim tablosuna uygun olarak, Genel Kurul’a;

- Yasal kayitlara goére hesaplanan konsolide cari ddnem karindan; 1.577.665,33 TL'nin |. Tertip yasal
yedek akge; 8.625.795,93 TL tutarinda birinci temettl, 4.312.897,97 TL tutarinda ikinci temettu
olmak Uzere toplam 12.938.693,90 TL'nin pay sahiplerine brit nakit kar payr; 696.934,39 TL'nin

Il. Tertip yasal yedek akce; yasal kayitlarda yer alan 16.340.012,99 TL'nin olagantstU yedek olarak
ayriimasinin 6nerilmesine,

Ayrica; yukaridaki temettt dagitim teklifinin Genel Kurul’ca kabuli halinde yasal kayitlarin esas
alinarak, dagitilacak olan 12.938.693,90 TL tutarindaki nakit kéar payinin;

- Tam muUkellef kurumlar ile Turkiye’de bir isyeri veya daimi temsilci aracilidi ile kér payi elde eden dar
mukellef kurum ortaklarmiza %10,83761 oraninda ve 1,00 TL'lik nominal degerde bir adet hisse
senedine 0,10838 TL briut = net nakit temettl 6denmesi; diger pay sahiplerine %10,83761 oraninda
ve 1,00 TL'lik nominal degerde bir adet hisse senedine brit 0,10838 TL, net 0,09212 TL nakit kar
payl 6denmesine ve kér dagitim tarihi baslangicinin 04.05.2009 Pazartesi glint olarak énerilmesine

karar verilmistir.

IS YATIRIM 2008 FAALIYET RAPORU



Is Yatinm Menkul Degerler A.S.
2008 Yih Kar Dagitim Tablosu (TL)

1. Odenmis / Cikarimis Sermaye 119.387.000,00

2. Toplam Yasal Yedek Akge (Yasal Kayitlara Gore) 3.646.660,85
Esas Sézlesme Uyarinca Kar Dagitiminda
imtiyaz Var ise S6z Konusu imtiyaza liskin Bilgi:

imtiyaz Bulunmamaktadir.

SPK’ya Goére Yasal Kayitlara (YK) Gore

3. D6nem Kari

55.670.472,00

40.506.128,32

4. Odenecek Vergiler (-)

(10.964.871,00)

(8.952.821,71)

5. Net Dénem Kari

44.705.601,00

31.553.306,61

6. Gegmis Yillar Zarari (-)

0,00

0,00

7. Birinci Tertip Yasal Yedek Akge (-)

(1.577.665,33)

(1.577.665,33)

8. NET DAGITILABILIR DONEM KARI

43.127.935,67

29.975.641,28

9. Yil Icinde Yapilan Bagislar

1.044,00

10. Birinci Temettlinin Hesaplanacagi Bagislar

Eklenmis Net Dagrtilabilir Donem Kari

43.128.979,67

11. Ortaklara Birinci Temettl

- Nakit 8.625.795,93

- Bedelsiz

- Toplam 8.625.795,93
12. Imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine Dagitilan Temetti 0,00
13. Yonetim Kurulu Uyelerine, Calisanlara vb’ye Temettli 0,00
14. Intifa Senedi Sahiplerine Dagitilan Temettil 0,00
15. Ortaklara ikinci Temett( 4.312.897,97
16. Ikinci Tertip Yasal Yedek Akce 696.934,39
17. Statt Yedekleri 0,00
18. Ozel Yedekler 0,00
19. OLAGANUSTU YEDEK 29.492.307,38 16.340.012,99
20. Dagitimasi Ongdrilen Diger Kaynaklar

- Gegmis Yl Kari

- Olaganustt Yedekler

- Kanun ve Esas Sézlesme Uyarinca

Dagrtilabilir Diger Yedekler
DAGITILAN KAR PAYI ORANI HAKKINDA BiLGi
Pay Basina Nakit Temettii Bilgileri
1,00 TL Nominal Degerli
Toplam Nakit Temettt Hisseye Isabet Eden
Tutan (TL) Nakit Temettu
Tutan (TL) Oran (%)

Brat 12.938.693,90 0,10838 10,838
Net 10.997.889,82 0,09212 9,212

Dagitilan Kar Payinin Bagislar Eklenmis Net Dagitilabilir Donem Karina Orani

Ortaklara Dagrtilan Kar Payr Tutan (TL)

Ortaklara Dagrtilan Kar Payinin Bagislar
Eklenmis Net Dagtilabilir Donem Karina
Orani (%)

12.938.693,90

30,00
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likeleri Uyum Raporu

1. Kurumsal Yonetim ilkeleri

Uyum Beyani

Gelismekte olan bir ekonomi olarak Ulkemize
yonelen uluslararasi sermayenin kalitesini ve
miktarini artirmak son derece blytk 6nem
arz etmektedir. Ozellikle gegen dénem iginde
dunyada kendini basit bir konut kredisi krizi
olarak tanitan, baslangigta etkisinin uzun
slrmeyecegdi ve dzellikle de gelismekte olan
piyasalari fazla etkilemeyecegdi dusutndlen
finansal gelismeler, kisa zaman iginde
yansitilandan ¢gok daha buytk bir kriz
oldugunu gosterdi ve basta ABD olmak Uizere
dinya ekonomilerini durgunluga surtkledi.
Gelismekte olan piyasalar gecikmeli,

fakat beklenenden daha fazla etkileyen bu
olumsuz gelismeler; sirketler, yatinmcilar ve
ilgili butdn taraflarca iyi kurumsal yonetim
uygulamalarinin énemini bir kez daha
glindeme getirdi.

is Yatinm, faaliyet gésterdigi sektorde “is”
ambleminin toplumumuzda olusturdugu
kurumsallik anlayisinin temsilcisi
konumundadir. Sirket, iyi kurumsal yonetim
uygulamasinin, yonetim stratejisinin
belirlenmesi; etkin bir risk yonetimi ve i¢
kontrol mekanizmasinin olusturulmasi; etik
kurallarin belirlenmesi; kamuyu aydinlatma
yUkUmIUlagandn bilgilendirme politikasi
kapsaminda gerekli kalitede yerine getirilmesi
ve Yonetim Kurulu ¢alismalarinin seffaf olarak
yurUtdlmesi gibi uygulamalarla mimkuin
olabileceginin bilincindedir.

Bu cercevede is Yatinm, basta pay sahipleri
olmak Uzere, galisanlari, musterileri ve

ilgili butdn taraflar ile arasindaki hak ve
sorumluluklarini, kurumsal yénetim anlayisinin
evrensel unsurlar olan hesap verebilirlik,
esitlik, seffaflik ve sorumluluk anlayisiyla

etkin bir yonetim ve denetim ¢ergevesinde
yuratmektedir.

Basta Turk Ticaret Kanunu, Sermaye
Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat paralelinde
belirlemis oldugu etik degerlerine uygun
olarak faaliyetlerini yerine getiren is Yatinm,
yatirmcilarina uzun dénemli katma deger
saglanmasinda Kurumsal Yonetim ilkeleri'ne
uyum gostermenin en az finansal performans
kadar dnemli oldugunun bilincindedir.

BOLUM I - PAY SAHIPLERI

2. Pay Sahipleri ile ili§kiler Boliimii
is Yatinm, kamuyu aydinlatma
yukumluligunun gerekli kalitede yerine
getirilmesi icin pay ve menfaat sahipleri ile
iliskilerin saglikli bir sekilde yurattimesinde
gerekli calismalarin zamaninda yapilmasi
amaclyla, hentz halka agilma islemi
gerceklesmeden Pay Sahipleri ile iliskiler
BoIima’na kurarak konuya verdigi dnemi
gOstermistir.

Pay Sahipleri ile iliskiler Bolim, bilgilendirme
faaliyetlerinin gergeklestirimesi ve kamunun
aydinlatimasindan sorumludur. BoIUm’tn
baglica faaliyetleri asagida belirtilmistir:

* Is Yatinm Bilgilendirme Politikasi
cercevesinde; basta Sermaye Piyasasi
Kanunu ve ilgili mevzuat kapsaminda, pay ve
menfaat sahiplerine yonelik i¢sel bilgi niteligini
tasimayan gerekli her turlt bilgi hakkinda
Kurumsal Yonetim ilkeleri’ni gézeterek
bilgilendirme yapmak;

e Sermaye piyasasl mevzuatl kapsaminda
6zel durum agiklamalarini ilgili mevzuatta
dngoriilen sekil ve zamanlarda IMKB’ye
gbndermek ve bu agiklamalar internet sitesi
araciligi ile yatinmeilara duyurmak;

e Mevcut ve potansiyel yatinmcilarla iliskileri
yurttmek;

e Genel Kurullar dizenlemek;

* Sirket internet sitesinde Tiirkge ve Ingilizce
dil segenekli “Yatinmect lliskileri/Investor
Relations” sayfalarinda Kurumsal Yonetim
ilkeleri’nin &ngdrdigi bilgi ve verilerin
glncel olarak yer aimasini saglayarak pay ve
menfaat sahiplerini zamaninda, dogru, tam,
kolay ve mimkuln olan en disuk maliyetle
bilgilendirmek.

Pay Sahipleri ile liskiler Bolimui, kuruldugu
tarihten itibaren gerek telefon gerekse e-posta
araciligi ile iletilen bilgi taleplerini sermaye
piyasasl mevzuati ve Is Yatinm Bilgilendirme
Politikasi kapsaminda detayl bir sekilde

yanitlamis, yatinmcilarla tele-konferanslar
duzenlemis ve yatinmcilar ile toplantilara
katilmistir.

Pay Sahipleri ile iliskileri BIim(i ayrica,

pay sahiplerinin bilgi edinme haklarinin

etkin kullaniminin saglanmasi amaciyla is
Yatinm’in Turkce ve ingilizce internet sitelerini,
Sirket ile ilgili gelismeler konusunda giincel
tutarak etkin bir bilgilendirme araci olarak
kullanmaktadir.

Pay Sahipleri ile iliskiler Balimd’niin
calismalari hakkinda Yonetim Kurulu'na
periyodik olarak rapor sunulmaktadir.

Pay Sahipleri ile iliskiler, is Yatinm’in sermaye
piyasasl mevzuatindan kaynaklanan
yukumlUltklerin yerine getirimesinden

ve kurumsal yonetim uygulamalarinin
koordinasyonundan da sorumludur.

internet sitemiz araciligi ile de kamuya
aciklanan yatinmci iliskileri iletisim bilgileri
asagida yer almaktadir;

Mert Erdogmus

Genel MudUr Yardimcisi

Ogrenim Durumu: Yiksek Lisans
Sermaye Piyasasi Faaliyet Lisans Tur(: ileri
Duzey

Tel: 0212 350 24 12

Faks: 0212 350 20 01

E-Posta: merdogmus@isyatirim.com.tr

Ozan Altan

Bolim Yonetmeni

Ogrenim Durumu: Yiksek Lisans
Sermaye Piyasasi Faaliyet Lisans Tur(: lleri
Duzey - Turev Araclar - Kurumsal Yonetim
Derecelendirme Uzmanligi

Tel: 0212 350 28 72

Faks: 0212 350 20 01

E-Posta: oaltan@isyatirim.com.tr
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3. Pay Sahiplerinin Bilgi Edinme
Haklarinin Kullanimi

Dénem icinde Pay Sahipleri ile iliskiler
Bolimud’ne, gogunlukla Sirketimizin piyasa
ve mali performansi, Genel Kurul bilgileri, kar
dagitim politikasi, yeni Urlinler ve gelecege
dontk yatinm politikalart konularinda sorular
yoneltilmistir. Yatinmcilar tarafindan iletilen
sorular, halka agiimamizla birlikte internet
sitemizde kamuya aciklanan “is Yatinm
Bilgilendirme Politikasl” kapsaminda mimkun
olan en kisa zamanda ve en dogru sekilde
yanitlanmistir. S6z konusu bilgilendirmede
kullanilan bilgilerin i¢sel bilgi niteligi
tasimamasi konusunda gerekli hassasiyet
gOsterilmistir.

Pay sahipligi haklarinin kullanimini
etkileyebilecek gelismelerle ilgili olarak
elektronik ortam etkin olarak kullaniimaktadir.
IMKB'ye génderilen 6zel durum aciklamalari,
ayni glin icinde Turkce ve ingilizce dillerinde s
Yatinm’in internet sitesine de aktarimaktadir.
Ayrica, yatirmci sunumlari ve genel olarak
Sirket yapisinda meydana gelen degisiklikler
neticesinde, internet sitemizde yer alan bilgiler
derhal gtncellenmektedir. Bu agiklamalardan
one ¢ikan konular icin de 6nde gelen medya
kuruluslarina basin bultenleri gdnderiimektedir.

Bu bilgilere ek olarak Is Yatinm’in hisse
performans bilgileri de internet sitemizde
yatinmcilarin bilgisine sunulmaktadir.

Ana Sdzlesmemizde 6zel denetci tayini talebi,
bireysel bir hak olarak dtizenlenmemis olup
Sermaye Piyasasl Kanunu’nda belirtildigi
Uzere Sirket sermayesinin en az %5’ini (ylzde
bes) temsil eden pay sahibi/pay sahiplerine
bu hakkin taninmis oldugu Ana Sézlesme’de
belirtiimistir.

4. Genel Kurul Bilgileri

is Yatirim, 28 Nisan 2008 tarihinde Olagan
Genel Kurul toplantisini gerceklestirmistir.
Sirket’in halka arzindan sonra yapilan bu ilk
Genel Kurul toplantisi igin davet, Turk Ticaret
Kanunu’nda belirtilen esaslar ¢ergevesinde
ve Kurumsal Yénetim ilkeleri geregdi, Olagan
Genel Kurul Toplanti tarihinden ¢ hafta dnce
6zel durum aciklamasiyla IMKB'ye, ayrica,
Ulke gapinda yayimlanan itibarli iki gazete ve
Sirketimiz internet sitesi aracilidiyla yapiimistir.

Hazirun cetvelinin tetkikinden, Sirket’in
toplam 119.387.000.- TLlik sermayesini
temsil eden 119.387.000 adet hisseden
78.381.173 adedi asaleten olmak Uzere
toplantida 89.681.841.- TL'lik pay temsil
edilmis ve bdylece gerek kanun gerekse
Ana Sdzlesme’de 6ngorllen toplanti nisabi
saglanmistir.

is Yatinm’in halka acik bir sirket olarak
gerceklestirdigi bu ilk Genel Kurul Toplantisi
icin toplanti glindemi ve vekaletname
ornekleri de internet sitemizde yer almistir.

Hizla gelisen sermaye piyasalari ve artan
rekabet ortaminda bazi dnemli kararlarin bir
gecikmeye meydan veriimeden alinabilmesi
icin bolunme, 6nemli tutarda mal varligi satim,
alimi ve kiralanmasi gibi dnemli nitelikteki
kararlarin Genel Kurul tarafindan alinmasi
konusunda Ana Sézlesme’ye herhangi bir
hdkim konulmamistir.

28 Nisan 2008 tarihinde gergeklestirilen
Olagan Genel Kurul toplanti glindemi ve
tutanag, Turkce ve ingilizce Internet sitemizde
pay ve menfaat sahiplerimizin bilgisine
sunulmaktadir. Ayni uygulamalar 2009 yilinda
yapilacak olan Olagan Genel Kurul icin de
yerine getirilecektir.

5. Oy Haklan ve Azinhk Haklar

Oy haklarinda imtiyaz bulunmamaktadir.
Ancak, A Grubu pay sahiplerinin Yonetim
Kurulu Uye segiminde imtiyazlari vardrr.
Yonetim Kurulu Gyelerinin 5’i A Grubu pay
sahipleri, 2’si B Grubu pay sahipleri tarafindan
aday gosterilir.

is Yatinm’in karsilikli istirak iliskisi iginde
bulundugu bir sirket bulunmamaktadir. is
Yatinm’da birikimli oy kullanma yontemine yer
verilmezken azinlik paylar yonetimde temsil
edilmemektedir.

6. Kar Dagitim Politikasi ve

Kar Dagitim Zamani

Ana Soézlesmemizin 16’nci maddesinde
dagitilabilir kardan Sermaye Piyasasi
Kurulu’nca saptanan oran ve miktarda birinci
temettl dagitimasi esasi benimsenmis,
bunun yaninda ortaklara kar payr avansi
dagitiimasi hususuna da yer verilmistir.

Faaliyet alani ve hizmet ¢esitlerini artirmanin
yani sira halka acik bir ortaklik olarak da
hissedarlarina yiksek kar payi getirisi
saglamayl amaglayan Yonetim Kurulumuz ilgili
mevzuat cergevesinde;

a) Pay sahiplerimizin beklentileri ile Sirketimizin
blyUmesi arasindaki hassas dengenin
bozulmamasini;

b) Sirketimizin genel karliik durumunu

dikkate alarak 2007 yil hesap déneminden
itibaren dagtilabilir karnn en az %30’unun
bedelsiz hisse senedi ve/veya nakit olarak
dagitimasinin Genel Kurul’a teklif ediimesi
esasina dayanan bir kar dagitim politikasi
benimsemistir.

Genel Kurul tarafindan kar payr dagitiimasi
karari alindig takdirde 6demelerin ilgili
mevzuatta dngorulen sure icinde olmak
Uzere en kisa zamanda yapilmasina 6zen
gosterilecektir.
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Kurucu intifa senedi ve kéardan pay
alma konusunda imtiyazli hisse senedi
bulunmamaktadir.

is Yatinm Kar Dagitim Politikas, 28 Nisan
2008 tarihinde halka agik bir Sirket olarak
gerceklestirilen ilk Olagan Genel Kurul’'da pay
sahiplerinin bilgisine sunulmustur. Kar dagitim
politikamiz, internet sitemiz araciligi ile de
kamuya agiklanmistir.

7. Pay Devri

Pay devirlerine iliskin olarak sermaye

piyasasl mevzuatinin 6ngdrdigu sartlar
dahilinde herhangi bir kisitlama olmadigi, Ana
Sdzlesmemizle hikme baglanmistir.

BOLUM Il - KAMUYU AYDINLATMA VE
SEFFAFLIK

8. Sirket Bilgilendirme Politikasi

is Yatinm Bilgilendirme Politikasl, Yénetim
Kurulu tarafindan olusturularak internet
sitemiz araciligi ile kamuya duyurulmustur.

is Yatiim’da kamuyu aydinlatma
yUukumlUligunun yerine getirilmesi,
Bilgilendirme Politikasi’'nin izlenmesi, gdzetimi
ve gelistiriimesi Yonetim Kurulu’nun yetki

ve sorumlulugundadir. Bilgilendirme
fonksiyonunun koordinasyonu igin Pay
Sahipleri ile lliskiler Balimu ve bu Bolim’den
sorumlu Genel Midur Yardimcisi
gdrevlendirilmistir. S6z konusu yetkililer,
Yonetim Kurulu ile yakin isbirligi icinde bu
sorumluluklarini yerine getirirler.

9. Ozel Durum Aciklamalari

Ozel durum aciklamalari, icsel bilgi niteligini
taslyan bilgiler hari¢ olmak Uzere, sirket
paylarinin degerini ve yatinrm kararlarini
etkileyebilecek ve genel olarak sirket
faaliyetleri ile ilgili her turll 6nemli gelismenin
IMKB ve gerekli durumlarda SPK’ya ilgil
mevzuatta dngodrulen sure ve sekillerde
bildiriimesidir. is Yatirim, son derece énemli
olan kamuyu aydinlatma yUkumluliagunt
titizlikle yerine getirmektedir. 2008 yili iginde
gerek Is Yatinm gerekse kurucusu oldugumuz
is Yatirim Dow Jones Turkiye Esit Agirikli 15
A Tipi Borsa Yatirim Fonu ve Is Yatirm iBoxx
Turkiye Gosterge Tahvil B Tipi Borsa Yatinm

Fonu igin IMKB'ye 372 adet 6zel durum
aclklamasi gonderilmistir. Bu 6zel durum
aciklamalari icin SPK ya da IMKB tarafindan
ek agiklama talebi gelmemistir.

Sirketimiz paylarn yurtdisi borsalara kote
edilmemistir.

10. Sirket internet Sitesi ve icerigi

is Yatinm’in www.isyatirim.com.tr ve
www.isinvestment.com olmak Uzere

Turkge ve ingilizce igerikli internet siteleri
bulunmaktadir. Her iki internet sitemizde yer
alan “Yatinmei lliskileri/Investor Relations”
basliklarinda asagida yer alan ve SPK
Kurumsal Yonetim ilkeleri’nin ilgili baliminde
belirtilen;

e Kurumsal Bilgiler,

e \/izyon, Misyon ve Kurumsal Degerler,
e Ticaret Sicil Bilgileri,

e Ortaklik Yapisi ve Istirakler

e Ana Sézlesme,

* Yénetim Kurulu ve Ust Yénetim,

e Organizasyon Yapis|,

e Derecelendirme Raporu,

e Sirket Raporlari

e Kurumsal Yonetim ilkeleri’ne Uyum Raporu,
e Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi Beyan,
e Sug Gelirlerinin Aklanmasi ve Terdrizmin
Finansmani ile Milcadelede Is Yatinm
Politikasi,

e Kar Dagitm Politikasl,

* Etik ilkeler,

¢ Risk Yonetimi,

e Bilgilendirme Politikasi,

e Yatinmal lliskileri letisim Bilgileri,

e Halka Arz izahname ve Sirkuileri,

e Mali Tablolar ve Bagimsiz Denetim
Raporlari,

e Yatinmci Sunumlari,

e Faaliyet Raporlari,

e Genel Kurul Daveti,

e Genel Kurul Toplanti GUndemi,

e Vekaletname Ornegi,

e Toplanti Tutanaklari,

e Hazirun Cetveli,

¢ Hisse Performansi,

e imtiyazll Paylara iliskin Bilgiler,

e Sermaye Artirmlari,

¢ IMKB Ozel Durum Aciklamalar,

¢ [letisim Bilgileri

konulari pay ve menfaat sahiplerinin bilgisine
sunulmaktadir.

11. Gercek Kisi Nihai Hakim Pay
Sahibi/Sahiplerinin Aciklanmasi

is Yatirim’da gergek kisi nihai hakim pay sahibi
bulunmamaktadir. is Yatinm’in ortaklik yapisi
internet sitemizde pay ve menfaat sahiplerinin
bilgisine sunulmaktadir.

12. iceriden Ogrenebilecek Durumda
Olan Kisilerin Kamuya Duyurulmasi
Sermaye piyasas! araglarinin degerini
etkileyebilecek, henliz kamuya aciklanmamis
bilgileri, kendisine veya tguncu kisilere
menfaat saglamak amaciyla kullanarak
sermaye piyasasinda islem yapanlar
arasindaki firsat esitligini bozacak sekilde
mameleki yarar saglamak veya bir zarari
bertaraf etmek, iceriden 6grenenlerin ticareti
olarak deg@erlendiriimektedir.

iceriden grenenlerin ticareti fiili, is Yatirim
Personel Yonetmeligi'nde dizenlenmistir.
Buna gdre, Is Yatinm galisanlar, sifat ve
gorevleri dolayisiyla baska kisi, kurum ve
mUsteriler hakkinda 6grendikleri bilgileri,
kanunen acikga yetkili kilinmis mercilerden
baskasina aciklayamazlar. Ayrica, is Yatirim
calisanlari ve yakinlari, hisse senedi alim-satim
isleminde bulunamazlar.

is Yatirim’da iceriden dgrenebilecek kisiler,
Bolum IV’te sayilan Yonetim Kurulu Uyeleri,
Genel Mudur ve Genel Mudur Yardimellari
ile gbrevleri geregi igsel bilgi niteligini taslyan
bilgilere sahip olabilecek kisilerdir.
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BOLUM IIl - MENFAAT SAHIPLERI

13. Menfaat Sahiplerinin
Bilgilendirilmesi

is Yatinm calisanlarindan yatirimeilara,
analistlerden medya kuruluslarina kadar
genis bir yelpazeyi kapsayan menfaat
sahiplerinin, kendilerini ilgilendiren konularda
en kisa zamanda ve en dogru bir sekilde
bilgilendirimeleri saglanmaktadir.

is Yatinm ile ilgili 6nemli gelismeler hakkinda
IMKB’ye yapilan ézel durum aciklamalari,
ayni giin icinde Turkce ve ingilizce dillerinde
internet sitemize de konarak menfaat
sahiplerinin bilgisine sunulmaktadir. Ayrica
kamuoyunun ilgisini gcekecegi dusunulen
konularda 6zel durum agiklamalarindan
sonra medya kuruluslarina basin bulteni
gonderilmektedir.

14. Menfaat Sahiplerinin
Yonetime Katilimi

Menfaat sahiplerinin Yonetim Kurulu
Baskani’na talepte bulunmak suretiyle
Yonetim Kurulu’nu toplantiya davet
edebilecegi, Yonetim Kurulu Baskani'nin
derhal toplanti yapiimasi gerekmedigi
sonucuna varmasi halinde, bir sonraki
Yonetim Kurulu toplantisinda davete iliskin
konuyu tartismaya agabilecegi hususu Ana
Sozlesme’de hiikme baglanmistir.

Menfaat sahipleri grubu arasinda ¢ok 6nemli
bir yere sahip olan Is Yatinm galisanlarina,
yukarida belirtilen hak disinda gerek insan
Kaynaklar Midurlugt gerekse dogrudan
kendi yoneticileri aracilidi ile Sirket Yonetimi
hakkinda dustnce ve Onerilerini rahat bir
sekilde iletebilecekleri bir ortam saglanmistir.

15. insan Kaynaklan Politikasi
is Yatinm, insan kaynaklari politikasini
olusturmus ve internet sitesi araciligi ile
kamuya duyurmustur.

is Yatinm’in insan kaynaklan politikasinda etik
degerlere baglilik, strekli gelisim ve mUsteri
odakll yaklasim degerleri benimsenmistir.

ise alim politikalart olusturulurken ve kariyer
planlamalari yapilirken, esit kosullardaki

kisilere esit firsat saglanmasi ilkesi benimsenir.
Yikselme, yetki ve sorumluluk ile Ucret artisini
beraberinde getirir. Bir Ust goreve gecebilmek
icin gorev taniminin gerektirdigi bilgi ve
deneyim gibi zelliklere sahip olmak esastir.
Ylkselmelerde en dnemli kriter ¢alisanlarimizin
performansidir.

Calisanlarimizin profesyonel ve kisisel
gelisimlerine is Yatinm olarak katkida
bulunmak ve bu hususta ¢alisanlara esit
firsatlar sunmak temel egitim politikamizdir.

Calisanlarin gorev tanimlari ile performans ve
odullendirme kriterleri yoneticiler tarafindan
belirlenir ve ¢alisanlara duyurulur. Performans
degerlendirme sistemimiz hedefler ve
yetkinliklerin birlikte degerlendirildigi karma
bir sistemdir. Performans degerlemesi,
calisanlanmizin isin gereklerine ve niteliklerine
ne dlgtde uyduklarini arastiran ve is basarisini
saptamaya calisan objektif analizler ve
sentezler Uzerine kurulmustur.

Calisanlarimiz arasinda din, dil, irk ve cinsiyet
ayinmi yapilmamasi; insan haklarina saygi
gOsterilmesi ve galisanlarin Kurum igi fiziksel,
ruhsal ve duygusal olarak kétl muamelelere
karsi korunmasi icin 6nlemler alinir. Bu
konularda galisanlar tarafindan herhangi bir
sikayet bulunmamaktadir.

14’Uncu baslikta belirtilen agiklamalarmiz
geregince calisanlarimiz ile iliskileri yUritmek
Uzere herhangi bir temsilci atanmamistir.

16. Miisteri ve Tedarikgilerle iligkiler
Hakkinda Bilgiler

is Yatirim, sermaye piyasas! hizmetlerini

etik degerleri cercevesinde, musteri odakli
yatinm bankaciligr anlayisiyla yatinmcilara
sunmaktadir. Bu kapsamda, gelisen yatirmci
taleplerini ve degisen piyasa kosullarini
analiz ederek ihtiyaclarin belirlenmesi ve bu
ihtiyaclar en iyi sekilde karsilayacak Urlin ve
hizmetlerin gelistiriimesi hedeflenmistir.

Musteri ile iliskiler yatinm danismanlari
araciligiyla yUrGtGlar ve yatinm danismanlarinin
amaci varliklarin, musterilerin risk-getiri
beklentilerine goére en uygun yatinm
aracglarinda degerlendiriimesini saglamaktir.

is Yatirim’in misterileri, her tirll istek ve
beklentilerini, kendileri icin gdrevlendirilen
yatinm danismanlarina iletebilmektedirler.
Ayrica, belirli dénemlerle “MUsteri
Memnuniyeti Anketi” yapilmakta ve bu anketin
sonuglarina gdre gerekli geri bildirimler
alinmaktadir.

Bu kapsamda, Sirketimizin hizmet kalitesini
olgmek ve ilerletmek amaciyla, 2008 yilinin
ilk ceyreginde Kurum genelinde Musteri
Memnuniyeti Taramasi gerceklestirmis ve
tarama kapsaminda 6rneklem olarak segilen
yatinmcilanmizla yapilan goérismelerin
sonuglar Yonetim Kurulu’na arz edilmistir.

is Yatinm’in faaliyet konusunun niteligi
nedeniyle herhangi bir tedarikgisi
bulunmamaktadir.

17. Sosyal Sorumiuluk

is Yatirim, kurucusu ve ana ortag is Bankasi
ve istirakleri ile yarattigi istihdam seviyesi ve
temel yonetim unsurlarr arasinda yer alan
sosyal sorumluluk bilinciyle Turk sermaye
piyasalarinin énemli aktérlerinden birisidlir.

is Yatinm sahip oldugu vasiflan ile Turkiye'ye
iktisadi alanda sagladig katkilarin yani sira
galisanlarina olan yaklasimi, sivil toplum
kuruluslarina, egitim kurumlarina, bilimsel
calismalara, spor, sanat ve kultur etkinliklerine
verdigi destek ile sosyal alanlarda da topluma
katki saglamaktadir.

is Yatirim’in faaliyetleri yéniinden

cevre mevzuatina herhangi bir aykirilik
bulunmamakta olup bu konuda herhangi bir
yasal yaptirma maruz kalinmamistir.
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BOLUM IV - YONETIM KURULU

18. Yonetim Kurulu’nun Yapisi,
Olusumu ve Bagimsiz Uyeler

Yoénetim Kurulu*

Ozcan Tiirkakin, Baskan

Buket Himmetoglu, Baskan Vekili
ibrahim Akar, Uye

Adnan Oguz Dincer, Uye

Giizide Meltem Kékden, Uye
Turan Gékgen Bali, Uye - Bagimsiz
Emre Duranli, Uye

*Yonetim Kurulu Uyeleri’nin is Yatirim’da icra
gorevleri bulunmamaktadir.

Yonetim

ilhami Kog, Genel Midir

Murat Kural, Genel MidUr Yardimcisi
(Genel MudUr V.

Ufuk Umit Onbasi, Genel Miidiir Yardimaisi
Ertug Yildinmcan, Genel MidUr Yardimcisi
Mert Erdogmus, Genel MudUr Yardimcisi
Funda Gaglan Mursaloglu, Genel Mtdur
Yardimcisi

Genel Mudur’'dn ayni zamanda Yonetim
Kurulu Baskani olamayacagi hususu Ana
Sézlesmemizle hikme baglanmistir.

Bilindigi gibi bagimsiz yonetim kurulu
Uyelerinin sahip olmasi gereken nitelikler
SPK Kurumsal Yonetim ilkeleri’nde acik ve
net olarak saylmistrr. is Yatinm, sermaye
piyasalarinda sahip oldugu konuma

uygun olarak, s6z konusu nitelikleri haiz

ve ayni zamanda Is Yatinm'’a énemli katki
saglayabilecek bagimsiz bir Gyenin Yonetim
Kurulu'nda yer almasi geregine inanmaktadir.
Bu yaklasimla Sayin Turan Gokgen Bali, 28
Nisan 2008 tarihinde gergeklestirilen Olagan
Genel Kurul Toplantisi’'nda, bir sonraki
Olagan Genel Kurul tarihine kadar “Bagimsiz
Uye” sifatiyla Yonetim Kurulu’'na secilmistir.
“Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi Beyani”

da ayrica internet sitemizde ve faaliyet
raporlarimizda pay ve menfaat sahiplerinin
bilgisine sunulmaktadir.

Yonetim Kurulu Uyelerimizin is Yatinm
disinda baska gorevler almasi konusu genel
hUkUmlere tabidir. Ancak, Yonetim Kurulu
Uyeleri’nin s Yatinm’la muamele yapma

ve rekabet yasagindan muaf tutulmak icin

Genel Kurul’dan izin alamayacaklari, Ana
Sdzlesmemizde hikme baglanmistir.

Bagimsiz Yoénetim Kurulu Uyesi Beyani
is Yatinm Menkul Degerler A.S. Yénetim
Kurulu’'na;

e 28 Nisan 2008 tarihli Olagan Genel Kurul
Toplantisi’'nda bir sonraki Olagan Genel Kurul
tarihine kadar Yonetim Kurulu’na “Bagimsiz
Uye” sifati ile secilmem ve bu kapsamda
Sermaye Piyasas! Kurulu Kurumsal Yonetim
ilkeleri geredi;

is Yatiim Menkul Degerler A.S. (is Yatinm)
veya istiraki, bagl kurulusu ve Grup ici
sirketlerden biri ile kendim, esim ve tglncl
dereceye kadar kan ve sihri hisimlarim
arasinda son iki yil icinde istihdam, sermaye
veya ticaret anlaminda dogrudan ve dolayl bir
menfaat iliskisi kurulmadigini,

e Herhangi bir sermaye grubunu temsil
etmedigimi,

e Basta Is Yatinm’in denetimini ve
danismanligini yapan sirketler olmak tzere,
yapllan anlasmalar ¢ercevesinde i$ Yatinm’in
faaliyet ve organizasyonunun tamamini
veya belli bir balIimuana yuriten sirketlerde
calismadigimi ve son iki yil icinde yonetici
olarak gérev almadigimi,

e Son iki yil iginde, Is Yatinm’in bagimsiz
denetimini yapan kuruluslarda istihdam
edilmedigimi veya bagimsiz denetim
sUrecinde yer almadigimi,

e is Yatinm’a énemli dlglide hizmet ve

Urtin saglayan firmalarin herhangi birisinde
galismadigimi ve son iki yil icinde yonetici
olarak gdrev almadigimi,

e Esim veya Uglncl dereceye kadar olan
kan ve sihri hisimlarim arasinda higbirisinin
is Yatinm’da yénetici, toplam sermayenin
%5’inden fazlasini elinde bulunduran veya
her halUkarda yénetim kontroliini elinde
bulunduran pay sahibi veya herhangi bir
y®netici pozisyonunda veya Is Yatirnm’in
kontrolinde etkili olmadigini,

e [s Yatinm’dan Yénetim Kurulu Gyeligi
Ucreti disinda baska herhangi bir gelir elde
etmedigimi

Yonetim Kurulumuz, ortaklarimiz ve ilgili butdn
taraflarin bilgisine sunarim.

Saygllarimla,

Prof. Dr. Turan Gékgen Bali

19. Yonetim Kurulu Uyelerinin
Nitelikleri

Yonetim Kurulu Uyelerimizin hepsi
yUksekdgrenim gérmus ve konularinda
deneyim sahibi olan yoneticilerdir. Bu
cercevede, s Yatinm Yonetim Kurulu
Uyeleri’nin nitelikleri, SPK Kurumsal Yonetim
ilkeleri’nin ilgili maddelerinde yer alan
niteliklere uygundur.

Yénetim Kurulu Uyeleri’nin yaridan bir
fazlasinin yUksekdgrenim kurumlarindan
mezun olma sarti da ayrica Ana
Sdzlesmemizde hikme baglanmistir.

20. Sirketin Misyon ve

Vizyonu ile Stratejik Hedefleri

is Yatinm’in Misyon, Vizyon ve Kurumsal
Degerler’i Yonetim Kurulu tarafindan
onaylanarak internet sitemizde kamuya
acklanmistir.

Misyon;

e Her trld yatinm bankaciligi hizmetini tek ¢ati
altinda sunmak

o Nitelikli bilgi tretmek, bilgiye dayali stratejiler
olusturmak ve deger yaratmak

e Urlin ve hizmet gelistirmede yenilikgi olmak
e Sermaye piyasalarinin gelismesine dncullik
etmek

e Teknolojik gelismeleri takip etmek ve
faaliyetlere uygulamak

e MUsteri memnuniyetini saglamak

e Paydaslara yaratilan degeri artirmak

Vizyon;
Turkiye'nin ve bolgenin, en ¢ok tercih edilen,
lider ve glvenilir yatinm kurulusu olmak.

Kurumsal Degerler;

Musteri Odaklilik: MUsterilerimize yakin olmak;
onlarin beklentilerine uygun risk-getiri analizini
dogru yapabilmek; bu analiz dogrultusunda
musterilerimizin varliklarini artirmak amaciyla
gerekli ve arzu edilen kalitede hizmet
verebilmek.

Piyasa Merkezlilik: Yurtici ve uluslararasi
sermaye piyasalarini anlik olarak izleyerek,
meydana gelen gelismeler dogrultusunda
yatinrmcilarimiz ve kurumumuz igin mimkan
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olan en yUksek katma degeri yaratabilmek.
Dinamizm ve Yenilikgilik: Alaninda uzman ve
yetkin insan kaynagi ile piyasa kosullarina

en uygun sekilde ve kurum politikalarimiza
sadik kalarak, degerlerimiz, hizmetlerimiz

ve Urdnlerimizin surekli gelistirilmesi icin
tikenmeyen bir enerji ile hep daha iyiyi ve
yeniyi aramak.

Gizlilik: Musterilerimizin kimlik ve islemleri ile
hisse degerimizi etkileyebilecek i¢sel bilgi
niteligini taslyan konularda kanunlar, kurum
politikalarimiz ve etik degerlerimiz kapsaminda
gizlilik esaslarina uymak.

itibar: Sermaye piyasalarinda gururla temsil
ettigimiz “Is” markasinin yarattigi giiven ve
basari duygularinin temsilcisi olmaya devam
etmek.

Calisana Deger Vermek: Kurumsal sosyal
sorumluluk anlayisi ile degerlerimize

uygun olarak bunyemize kattigimiz uzman
personelimizin strekli egitimi ve gelisimini
saglamak; din, dil, irk ve cinsiyet ayrimi
yapmaksizin esit kosullarda bulunanlara esit
haklar saglayarak, rahat, gtivenli ve belirli
kariyer plani dahilinde bir insan kaynaklari
politikasi uygulamak.

Ekip Calismasi: Isbirligi ve is blimd anlayisini
etkin bir paylasma ve dayanisma becerisi ile
sinerji yaratarak, verimliligi mdmkUn olan en
Ust dUzeye cikartabilmek.

Yasalar, Kurumsal Yonetim ilkeleri ve

Etik Degerlere Baglilk: Yasalar ve etik
degerlerimize uygun bir bicimde piyasa

ve mali performansimizdaki basarinin
sUrdurdlebilir kilinmast icin seffaf bir

yonetim, etkin bir risk yonetimi ve i¢

kontrol mekanizmasi ile kurumsal yonetim
ilkelerine uyum konusunda en iyi uluslararasi
uygulamayi gerceklestirebilmek.
Mukemmelliyetcilik: Hep mikemmel olmaya
galistikga, daha da iyi olunacaginin bilincinde
olmak.

Objektiflik ve Tarafsizlik: Sermaye piyasasi
faaliyetlerinin yerine getirimesinde musteri ile
iliskilerin herhangi bir menfaat gatismasina
izin verilmeden yuratlimesi; pay sahiplerimizin
dogru, tam ve zamaninda bilgilendirmesi ile
piyasalara yonelik yorumlarimizin objektif bir
anlayisla yerine getiriimesini saglamak.

Sosyal Sorumluluk: BlyUme ve kar etme
amaclarimizi yerine getirmeye c¢alisirken,
basta calisanlarimiz, cevre ve diger icsel ve
dissal unsurlarin maksimum fayda saglamasi
icin azami gayret gdstermek.

Yéneticiler tarafindan is Yatinm faaliyetlerine
yonelik hazirlanan stratejik hedefler, bir
rapor halinde Yonetim Kurulu’na sunulur.
S6z konusu raporda, makroekonomik
degerlendirmelerin yani sira ulusal ve
uluslararasi piyasalar hakkinda bilgi ve
beklentilere yer verilir. Bu bilgi ve beklentiler
cercevesinde belirlenen stratejik hedefler,
Yonetim Kurulu tarafindan bir énceki dénem
performansi gortsuldikten sonra, gerekli
degerlendirmeler yapilarak onaylanir.

21. Risk Yonetimi ve

ic Kontrol Mekanizmasi

GUnimUz finansal aracilik hizmetlerinde

pay sahiplerinin, yasal dizenleyicilerin ve
mUsterilerin artan ihtiyaclan dogrultusunda
basari saglanmasinin temeli, etkin risk
yonetimine dayanmaktadir. Diger yandan
degisen ve gelismekte olan risk yonetimi
dUnyasinda etkin risk yonetimi faaliyetlerini
olusturan gizgi de surekli yukselmektedir. Risk
lclim ve yonetim aktiviteleri is Yatinm’in ana
is kollari iginde entegre olarak 2006 yilinda
MUdurlik olarak yeniden yapilandirilan Risk
Yonetimi Birimi, icraci birimlerden bagimsiz
olarak faaliyet gostermektedir.

islevsel faaliyetlerin yénetimi noktasinda,

is Yatinm butiinlesik cesitli risk gruplart ile
karsilasabilmektedir. Temel olarak piyasa,
kredi, likidite ve operasyonel risk siniflarina
yonelik proaktif kontrol ve yonetim faaliyetleri
gerceklesmektedir.

is Yatinm’da ic kontrol ve teftis faaliyetlerini
iceren etkin bir i¢ denetim sistemi
olusturulmustur. is Yatinm’in merkez disi
orgultleri dahil tim is ve islemlerinin yonetim
stratejisi ve politikalarina uygun olarak
duzenli, verimli ve etkin bir sekilde mevcut
mevzuat ve kurallar gercevesinde yuruttlmesi;

hesap ve kayit dlizeninin bGtinligindn ve
gUvenilirliginin, veri sistemindeki bilgilerin
zamaninda ve dogru bir sekilde elde
edilebilirliginin saglanmasi; hata, hile ve
usulstizlUklerin dnlenmesi ve tespiti amaciyla
s Yatiim’da uygulanan organizasyon plan
ile bunlara iliskin tim esas ve usuller takip
edilmektedir.

Buna ilave olarak, is Yatinim’in giinlik
faaliyetlerinden bagimsiz, yonetimin
ihtiyaclarina gore mevzuat ve politikalarimiza
uygunluk denetimleri mufettislerce
gergeklestiriimektedir. Bu kapsamda i¢
kontrol sisteminin isleyisi basta olmak Uzere
is Yatirim’in tim faaliyetlerini ve birimlerini
kapsayan; bu alanlara iliskin degerlendirme
yapillimasini saglayan; degerlendirmelerde
kullanilan kanit ve bulgularin raporlama ve
inceleme sonucunda elde edildigi sistematik
denetim sUrecini kapsayan teftis sistemi
olusturulmustur.

Bunlarla birlikte, itibar riski/yasal risk
yonetimi kapsaminda kurum itibarinin
korunmasina yénelik basta Mevzuat ve
Uygunluk Madurligt olmak Gzere battn
birimler tarafindan mevzuattan kaynaklanan
yukUmlultkler, kurumsal ilkelere uyum,
musteri memnuniyeti, itibar ve guvenilirlik
konularinda azami gayret gosterimektedir.

22. Yonetim Kurulu Uyeleri ile
Yoneticilerin Yetki ve Sorumluluklari
is Yatinm Ana Sézlesmesi’nde de belirtildigi
lizere, Is Yatinm’in yénetimi ve disariya karsi
temsili Yonetim Kurulu’na aittir. Yonetim
Kurulu, Turk Ticaret Kanunu’nun 319’uncu
maddesi gergevesinde yonetim ve temsille
ilgili gorev ve yetkilerini, Gyeleri arasindan
secgecegi murahhas Uyelere veya pay sahibi
olmalari gerekmeyen mudurlere kismen veya
tamamen devredebilir.

Yonetim Kurulu, Turk Ticaret Kanunu,
Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat
kapsaminda ¢alismalarini yerine getirir.
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23. Yonetim Kurulu’nun

Faaliyet Esaslan

is Yatirim’da Yoénetim Kurulu en az ayda bir
kez toplanir. Gerekli durumlarda Yonetim
Kurulu daha sik araliklarla da toplanabilir.
Toplanti glindemi, Genel MudUr’Gn dnerisi ve
Yonetim Kurulu Baskani’nin bilgisi dahilinde
belirlenir ve Yonetim Kurulu Baskani ya da
vekili tarafindan toplanti cagrisi yapilir.

Daha &nce de belirtildigi Cizere is Yatinm
sermayesinin en az %5’ini temsil eden

pay sahibi/sahipleri ile Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun kamuoyuna acikladigi Kurumsal
Yonetim ilkeleri’nde tanimlanmis olan menfaat
sahipleri, Yonetim Kurulu Baskani’'na talepte
bulunmak suretiyle Yonetim Kurulu’nu
toplantiya davet edebilir.

Yénetim Kurulu Uyeleri’nin bilgilendiriimesi
ve iletisiminin saglanmasi igin bir Genel
Mudur Yardimcisi “Raportor” olarak
gorevlendirilmistir.

Yonetim Kurulu Uyeleri’ne toplant esnasinda
agirlikl oy hakki ve/veya olumsuz veto hakki
taninmamistir.

24. Sirket’le Muamele Yapma ve
Rekabet Yasagi

Yénetim Kurulu Uyeleri’nin, Turk Ticaret
Kanunu’nun 334 ve 335’inci maddelerine
istinaden Is Yatinm’la muamele yapma yasag
ve rekabet yasagindan muaf tutulmak igin
Genel Kurul’dan izin alamayacaklari Ana
So6zlesmemizde hikme baglanmistir.

25. Etik Kurallar

is Yatirim, sermaye piyasasi faaliyetlerinin
yerine getirimesinde toplumsal ve ekonomik
yararin artirimasi, aracilik mesleginin
sayginhiginin korunmasi ve gelistirimesi ile
haksiz rekabetin 6nlenmesi amaciyla, yasal ve
idari dUzenlemelerin yani sira, Yonetim Kurulu
tarafindan Turkiye Sermaye Piyasalar Araci
Kuruluslan Birligi (TSPAKB) duzenlemelerine
paralel olarak olusturulan etik kurallarini yazil
olarak c¢alisanlarin bilgisine sunmustur.

is Yatirim etik kurallari ayni zamanda Is Yatirnm
Bilgilendirme PolitikasI gercevesinde internet
sitemiz araciligi ile kamuya ilan edilmistir.

26. Yonetim Kurulu’nda Olusturulan
Komitelerin Sayi, Yapi ve Bagimsizhgi
Yonetim Kurulu'nun gdrev ve sorumluluklarinin
saglikl bir bicimde yerine getiriimesini
teminen, mevzuatin gerekli gérdtigi ve uygun
bulunan komite ve birimler olusturulabilecedi,
sOz konusu komite ve birimlerin
olusturulmasinda SPK’nin kamuoyuna
acikladigi Kurumsal Yonetim ilkeleri’nin
dikkate alinacagi Ana S6zlesmemizde hikme
baglanmistir.

Bu cercevede, s Yatinm Yénetim Kurulu
bunyesinde “Denetimden Sorumlu Komite” ve
“Kredi Komitesi” olusturulmustur. Denetimden
Sorumlu Komite, Yonetim Kurulu Bagkani
Sayin Ozcan Turkakin'in baskanliginda,

Sayin GUzide Meltem Kékden ve Sayin Emre
Duranl’dan olusmaktadir.

Denetimden Sorumlu Komite, Ug¢ aylk
doénemleri asmamak kaydiyla yilda en az

dort defa toplanir ve icra ettigi faaliyetlerin
sonuglari ile Sirket’te alinmasi gereken
onlemleri, yapiimasina ihtiyag duyulan
uygulamalar ve is Yatinm'’in faaliyetlerinin
glven iginde surdurtlmesi bakimindan énemli
gordugu diger hususlari belirleyerek Yonetim
Kurulu’na bildirir. Yénetim Kurulu raportérd,
Komite calismalarini da ydrdtar.

Yonetim Kurulu karari ile belirlenen sorumlu
bir Yonetim Kurulu Uyesi’nin baskanliginda
yapilandirilan Kredi Komitesi, Genel Mudr,
Operasyon, Yurtici Piyasalar ve Yatinm
Danismanligindan Sorumlu Genel Mudur
Yardimcilari ile Operasyon MudurU ve Yurtigi
Piyasalar MUdurt’nden olusmaktadir. Komite,
gerekli olan her durumda toplanir.

27. Yonetim Kurulu’na

Saglanan Mali Haklar

Ana Sozlesmemizde Yonetim Kurulu
Uyelerinin aylik Ucret veya huzur haklarinin
Genel Kurul tarafindan tespit olunacagi
belirtilmistir.

Sirketimizin 28 Nisan 2008 tarihinde
gerceklestirdigi Olagan Genel Kurul
Toplantisi kararlarina gére Yonetim Kurulu
Uyeleri'ne aylik briit 5.000.-TL Uicret verimesi
kararlastinimistir. Olagan Genel Kurul Toplanti
Tutanagl gerek 6zel durum aciklamasi ile
IMKB gerekse Sirketimiz internet sitesi
araciligl ile kamuya duyurulmustur. Yonetim
Kurulu Uyelerinin mali haklarinin tespitinde
performansa dayall bir édullendirme sistemi
uygulanmamaktadir.

is Yatinm ile Yonetim Kurulu Uyeleri ve
yoneticileri arasinda borg verme, kredi
verme, lehine kefalet verme vb. islemler
olmamaktadir.

2009 yilinda yapilacak olan Olagan Genel
Kurul sonucuna goére Kurumsal Yonetim
ilkeleri Uyum Raporu glincellenecektir.
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1 OCAK-31 ARALIK 2008 HESAP DONEMINE iLISKIN
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARLA iLGiLi BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

1. Is Yatinm Menkul Degerler A.S. (“Sirket”) ve bagli ortakliklarinin (hep birlikte “Grup”) 31 Aralik 2008 tarihi itibariyla hazirlanan ve ekte yer alan konsolide
bilancosunu, ayni tarihte sona eren yila ait konsolide gelir tablosu, konsolide 6z sermaye degisim tablosu ve konsolide nakit akim tablosunu, énemli
muhasebe politikalarinin ézetini ve dipnotlar denetlemis bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla ilgili Olarak Grup Yonetimi’nin Sorumlulugu

2. Grup Yonetimi finansal tablolarin Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan finansal raporlama standartlarina gore hazirlanmasi ve dirust bir sekilde
sunumundan sorumludur. Bu sorumluluk, finansal tablolarin hata ve/veya hile ve usulsiizliikten kaynaklanan énemli yanlisliklar igermeyecek bigimde
hazirlanarak, gercegdi dirst bir sekilde yansitmasini saglamak amaciyla gerekli i¢ kontrol sisteminin tasarlanmasini, uygulanmasini ve devam ettirilmesini,
kosullarin gerektirdigi muhasebe tahminlerinin yapilmasini ve uygun muhasebe politikalarinin segilmesini icermektedir.

Bagimsiz Denetim Kurulusu’nun Sorumlulugu

3. Sorumlulugumuz, yaptigmiz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda gérUs bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasasi
Kurulu’nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina uygun olarak gerceklestiriimistir. Bu standartlar, etik ilkelere uyuimasini ve bagimsiz denetimin,
finansal tablolarin gergedi dogru ve durist bir bicimde yansitip yansitmadigi konusunda makul bir glivenceyi saglamak Uzere planlanarak yuritilmesini
gerektirmektedir.

4. Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kaniti toplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin
kullanilmasini igermektedir. Bagimsiz denetim tekniklerinin segimi, finansal tablolarin hata ve/veya hileden ve usulstizlikten kaynaklanip kaynaklanmadigi
hususu da dahil olmak Uzere énemli yanlislik igerip icermedigine dair risk degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize gére yapilmistir. Bu
risk degerlendirmesinde, Grup’un i¢ kontrol sistemi g6z énlinde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz i¢ kontrol sisteminin etkinligi hakkinda géris vermek
degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara uygun olarak tasarlamak amaciyla, Grup Yénetimi tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile i¢ kontrol sistemi
arasindaki iliskiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrica Grup Yoénetimi tarafindan benimsenen muhasebe politikalar ile yapilan énemli muhasebe
tahminlerinin ve finansal tablolarin bir buttin olarak sunumunun uygunlugunun degerlendirilmesini igermektedir.

5. Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gérisimiiziin olusturuimasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna
inaniyoruz.

Gorus

6. Gorlisimlize gore, ilisikteki konsolide finansal tablolar, is Yatirnm Menkul Degerler A.S. ve bagli ortakliklarinin 31 Aralik 2008 tarihi itibariyla finansal
durumunu, ayni tarihte sona eren yila ait finansal performansini ve nakit akimlarini, Sermaye Piyasasi Kurulu’'nca yayimlanan finansal raporlama standartlari
gercevesinde dogru ve durUst bir bicimde yansitmaktadir.

istanbul, 6 Nisan 2009

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU

Hasan Kili¢
Sorumlu Ortak Basdenetgi



IS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. ve BAGLI ORTAKLIKLARI
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2008 TARIHLI

KONSOLIDE BILANGCO

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi [“TL”] cinsinden ifade edilmistir.)

Cari D6nem Gegmis Donem
VARLIKLAR Not 31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
Dénen Varliklar 1.428.562.970 1.212.512.069
Nakit ve nakit benzerleri 6 933.049.887 680.917.808
Finansal yatirmlar 7 244.014.821 302.883.704
Ticari alacaklar 10 237.559.859 224.266.645
Diger alacaklar 11 2.140.267 2.361.233
Diger donen varliklar 26 11.798.136 2.082.679
Duran Varliklar 54.276.423 28.197.746
Ticari alacaklar 6 =
Diger alacaklar 11 =
Finansal yatinmlar 7 9.619.819
Ozkaynak ydntemiyle degerlenen yatirimlar 16 35.802.580 21.675.372
Maddi duran varliklar 18 5.678.973 4.439.911
Maddi olmayan duran varliklar 19 1.301.180 982.267
Serefiye 20 -
Ertelenmis vergi varligi 35 1.604.365 1.100.196
Diger duran varliklar 26 369.506

TOPLAM VARLIKLAR

1.482.839.393

1.240.709.815

Ekteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidr.

IS YATIRIM 2008 FAALIYET RAPORU



IS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. ve BAGLI ORTAKLIKLARI
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2008 TARIHLI

KONSOLIDE BILANCO

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi [“TL”] cinsinden ifade edilmistir.)

Cari Donem

Gegmis Dénem

KAYNAKLAR Not 31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
Kisa Vadeli Ytukumlultkler 1.071.643.838 833.389.925
Finansal bor¢lar 8 889.267.721 635.856.650
Diger finansal yukumlUlUkler 9 2.921.747 2.185.732
Ticari borglar 10 166.592.286 182.538.902
Diger borclar 11 6.638.376 6.738.672
Ddnem kar vergi yakimluliga 35 644.443 210.425
Borg karsiliklari 22 386.134 672.335
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar 24 3.333.735 3.336.480
Diger kisa vadeli yukimlUltkler 26 1.859.396 1.850.729
Uzun Vadeli Yukamltlakler 1.265.522 1.013.732
Finansal borglar 8 = =
Diger finansal yukumltlikler 9 = =
Ticari borglar 10 - -
Diger borglar 11 - -
Borg karsiliklari 22 - -
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar 24 1.265.522 1.018.732
Ertelenmis vergi yUkimlUlugu 35 = =
Diger uzun vadeli yakumlaltkler 26 = -
OZKAYNAKLAR 409.930.033 406.306.158
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 272.688.675 243.595.551
Odenmis sermaye 27 119.387.000 119.387.000
Sermaye duzeltmesi farklari 16.394 16.394
Karsllikli istirak sermaye dizeltmesi (-) - -
Hisse senedi ihrag primleri 27 40.656.600 40.656.600
Deger artis fonlari 27 (2.732.493) 3.363.092
Yabanci para ¢evrim farklari (253.595) (236.703)
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 27 7.860.998 4.059.152
Gegmis yillar karlari/(zararlarr) 27 63.048.170 37.966.164
Net dénem kari/(zarari) 44.705.601 38.383.852
Azinlik Paylari 137.241.358 162.710.607

TOPLAM KAYNAKLAR

1.482.839.393

1.240.709.815

Ekteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.

KONSOLIDE MALI TABLOLAR 47



IS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. ve BAGLI ORTAKLIKLARI
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2008 TARIHINDE

SONA EREN YILA AiT KONSOLIDE GELIR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtiimedikce Turk Lirasi [“TL"] cinsinden ifade edilmistir.)

Cari D6nem Gegmis Dénem
1 Ocak- 1 Ocak-
Not 31 Aralik 2008 31 Aralik 2007

SURDURULEN FAALIYETLER
Satis gelirleri 28 33.334.235.707 29.696.679.010
Satislarin maliyeti (-) 28 (83.346.230.438) (29.689.167.234)
Esas faaliyetlerden faiz ve vadeli islem gelirleri (net) 28 46.347.728 35.365.767
Hizmet gelirleri (net) 28 56.903.444 67.802.645
Esas faaliyetlerden diger gelirler (net) 28 12.099.781 15.243.627
BRUT KAR/(ZARAR) 103.356.222 125.923.815
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-) 29-30 (23.223.922) (9.137.640)
Genel yonetim giderleri (-) 29-30 (67.236.579) (55.636.781)
Arastirma ve gelistirme giderleri (-) 29-30 - -
Diger faaliyet gelirleri 31 13.879.446 1.340.563
Diger faaliyet giderleri (-) 31 (5.935.092) (6.425.029)
FAALIYET KARI/(ZARARI) 20.840.075 56.064.928
Ozkaynak ydéntemiyle degerlenen yatirimlarin kar/(zararlarindaki) paylar 16 4.363.903 954.780
Finansal gelirler 32 29.768.283 22.147.929
Finansal giderler (-) 33 (2.111.760) (1.694.210)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI/(ZARARI) 52.860.501 77.473.427
Sirdirllen faaliyetler vergi geliri/(gideri) (10.964.871) (8.305.114)
-Dénem vergi geliri/(gideri) 35 (11.123.326) (8.833.498)
-Ertelenmis vergi geliri/(gideri) 35 158.455 528.384
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI/(ZARARI) 41.895.630 69.168.313
DONEM KARI/(ZARARI) 41.895.630 69.168.313

Dénem kar/(zararinin) dagilmi

Azinlik paylar (2.809.971) 30.784.461
Ana ortaklik paylari 44.705.601 38.383.852
Sirdurilen faaliyetlerden hisse basina kazang 36 0,3745 0,3449
SardUrllen faaliyetlerden seyreltilmis hisse basina kazang 36 0,3745 0,3449

Ekteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.

IS YATIRIM 2008 FAALIYET RAPORU
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IS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. ve BAGLI ORTAKLIKLARI
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2008 TARIHINDE
SONA EREN YILA AIT KONSOLIDE NAKIT AKIM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi [“TL"] cinsinden ifade edilmistir.)

NAKIT AKIM TABLOSU

Cari Dénem Gecmis Dénem
1 Ocak- 1 Ocak-
isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlar Not 31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
Doénem kari/(zarari) 41.895.630 69.168.313
-Gelir vergisi gider 35 10.964.871 8.305.114
-Finansal borglar faiz tahakkuklari 8 (7.132.908) 9.832.629
-Nakit ve nakit benzerleri Gzerindeki faiz ve kur farki tahakkuklari 6 3.784.913 (10.060.157)
-Diger gider tahakkuklar 69.811 949.929
-Maddi duran varliklarin satisindan kaynaklanan (kér)/zarar 31 (17.086) 12.059
-Finansal yatirimlar reeskontlari (7.316.521) (7.133.351)
-Déneme gelir kaydedilen negatif serefiye 31-41 (11.781.149) -
-Vadeli islem (gelir)/gider tahakkuklari 7-9 1818555 (2.329.590)
-Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar (kidem tazminati) 24 328.036 259.682
-Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar (diger) 24 (2.745) 2.733.733
-TemettU gelirleri (3.897.564) (1.928.923)
-Ozkaynak yonetimiyle degerlenen yatinmlardan elde edilen (gelirler)/giderler 16 (4.363.903) (954.780)
-Maddi duran varliklarin amortisman giderleri 18 1.312.075 1.009.170
-Maddi olmayan duran varliklarin itfa paylari 19 275174 154.675
25.434.189 70.018.503
isletme sermayesinde gerceklesen degisimler
Ticari alacaklardaki (artis)/azalis 10 (13.293.214) (103.415.913)
Diger alacaklar ve dénen varliklardaki (artis)/azalis 171.129 6.812.651
Ticari borglardaki artis/(azalis) 10 (15.946.616) 135.090.978
Diger borglar ve kisa vadeli yukumlilUklerdeki artis/(azalis) (108.597) 2.601.200
Borg karsiliklarindaki artis/(azalis) (339.044) (266.185)
(4.082.153) 110.841.234
Odenen gelir vergisi (20.724.434) (9.472.763)
Odenen calisanlara saglanan faydalar 24 (76.246) (40.007)
Faaliyetlerde (kullanilan)/elde edilen net nakit (24.882.833) 101.328.464
Yatinm faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlari
Finansal yatinmlardaki degisim (net) 41.694.702 (89.681.695)
istiraklerden alinan temettiler 366.276 194.333
Ozkaynak yonetimiyle degerlenen yatirimlardan alinan temetttiler 851.794 100.400
Diger hisse senedi yatirmlarindan alinan temetttiler 3.531.288 1.734.590
Maddi duran varlik alimi amaciyla yapilan 6demeler 18 (2.500.190) (1.968.629)
Maddi olmayan duran varlik alimi amaciyla yapilan ddemeler 19 (612.281) (511.4693)
Yabanci para gevrim farklarindaki degisim 52.746 (193.338)
Maddi duran varlik satisindan elde edilen nakit 39.664 1.810
Bagli ortaklik alimindan kaynaklanan nakit ¢ikis - (19.874.404)
Yatinm faaliyetlerinden elde edilen/(kullanilan) net nakit 43.423.999 (110.198.396)
Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlan
Hisse senedi inracindan elde edilen nakit = 40.656.600
Alinan krediler 8 883.880.000 626.255.000
Kredi geri ddemeleri 8 (623.336.021) (203.653.565)
Diger finansal yukumlUlUklerdeki degisim (1.369.320) 815.519
Sermaye artinmi - 22.587.000
Azinlik paylarindaki degisim = 8.5633.916
Odenen temetttiler
-ana ortaklik hissedarlarina (9.500.000) -
-ana ortaklik disi paylara (12.298.833) (1.432.500)
Finansman faaliyetlerinden elde edilen net nakit 237.375.826 493.761.970
Nakit ve nakit benzerlerindeki artis 255.916.992 484.892.038
Dénem basi nakit ve nakit benzerleri 6 670.162.547 185.270.509
Dénem sonu nakit ve nakit benzerleri 6 926.079.539 670.162.547

Ekteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.
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i$ YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. ve BAGLI ORTAKLIKLARI
31 ARALIK 2008 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikce Turk Lirasi [“TL"] cinsinden ifade edilmistir.)

1. GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

is Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin (“Sirket”) amaci, 3794 Sayill Kanun’la degisik 2499 Sayill Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hilkiimlerine uygun
olarak Sirket’in ana sdzlesmesinde belirtilen sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmaktir. Bu gercevede, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 5 Aralik
1996 tarih ve 51/1515 sayil karari ile kurulus izni alinmistir.

Sirket Turkiye’de kayitlidir ve haberlesme bilgileri asagida sunulmustur:

is Kuleleri Kule-2 Kat 12, 4. Levent 34330, Besiktas/istanbul/Turkiye

Telefon: + 90 (212) 350 20 00 Faks: + 90 (212) 350 20 01

http://www.isyatirim.com.tr

Bir Turkiye is Bankasi Grubu kurulusu olan Sirket’in ana ortadi %65,65 hisse payi ile Turkiye Is Bankasi A.S.’dir. Sirket’in hisse senetleri borsada islem
gbrmektedir.

Cari dénem itibariyla Sirket’in calisan sayisi 318’dir (31 Aralik 2007: 289).

Bu rapor kapsaminda Sirket ve konsolidasyona dahil edilen istirak ve bagl ortakliklar hep birlikte “Grup” olarak nitelendirilmektedir. Konsolidasyona dahil
edilen istirak ve bagl ortakliklarin faaliyet alanlar asagida agiklanmistir:

Camis Menkul Degerler A.S:

Bagli ortakligin amaci, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hUkUmlerine uygun olarak ana s¢zlesmesinde belirtilen sermaye piyasasi faaliyetlerinde
bulunmaktir. Bu faaliyetler kapsaminda bagl ortaklik Sermaye Piyasasi’nda araci kurum olarak faaliyet gdstermektedir ve 1984 yilinda kurulmustur.

is Yatinm Ortakhgi A.S:

Bagli ortakligin amaci, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hUkimlerine uygun olarak ana s¢zlesmesinde belirtilen sermaye piyasasi faaliyetlerinde
bulunmaktir. Bu ortaklik sermaye piyasasi islemleri ile portfdy isletmeciligi faaliyetleri stirdirmektedir.

is Portféy Yonetimi A.S:

Kurulus, 23 Eylil 2000 tarihinde istanbul Ticaret Siciline tescil ve 6 Kasim 2000 tarih, 5168 Sayili T. Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilerek kurulmustur.
istirakin amaci, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak ana sézlesmesinde belirtilen sermaye piyasasi faaliyetlerinde
bulunmaktir. Kurulus, sermaye piyasasi faaliyetleri arasinda sadece kurumsal yatirmecilara portfdy yonetimi ve yatinm danismanhigi hizmeti sunmaktadir.

is Girisim Sermayesi Yatinm Ortakhigi A.S:

istirakin faaliyet konusu, esas olarak Tirkiye’de kurulmus veya kurulacak olan, gelisme potansiyeli taslyan ve kaynak ihtiyaci olan girisim sirketlerine uzun
vadeli yatinmlar yapmaktir.

Maxis Securities Ltd:

Bagli ortaklik, 8 Agustos 2005 tarihinde ‘The Official Seal Of The Registrar of Companies’ tarafindan tescil edilerek, 7 Princes Street Londra, ingiltere
adresinde kurulmustur. Bagl ortakligin amaci, yurtdisi sermaye piyasalarinda kar amagcli faaliyetlerde bulunmaktir.

Sirket’in konsolidasyona dahil edilen istirak ve bagl ortakliklarinin detaylar asagida verilmektedir:

Kurulus ve faaliyet yeri Sermayedeki pay orani Esas faaliyet konusu
Camis Menkul Degerler A.S. istanbul %99,79 Araci kurum
is Yatinm Ortakligi A.S. istanbul %29,12 Yatinm ortaklig
Maxis Securities Ltd. Londra %100,00 Araci kurum
is Portféy Yénetimi A.S. istanbul %70,00 Portféy ydnetimi
is Girisim Sermayesi Yatinm Ortakiigi A.S. istanbul %29,00 Girisim sermayesi
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Odenecek Temettii:

Bu rapor tarihi itibariyla Yonetim Kurulu cari yil ile ilgili olarak hissedarlara 6denecek kéra iliskin herhangi bir teklifte bulunmamistir. Odenecek temetttiler,
hissedarlar tarafindan yillik Genel Kurul toplantisinda onaya tabi olup, bu nedenle ekli konsolide finansal tablolara herhangi bir yikimltlUk olarak dahil
edilmemistir. Kar dagitimina konu edilebilecek kaynaklarin detayina iliskin bilgiler Not 27’de sunulmustur.

Finansal Tablolarin Onaylanmasi:

Finansal tablolar, Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmis ve 6 Nisan 2009 tarihinde yayinlanmasi igin yetki verilmistir. Genel Kurul’un finansal tablolari
degistirme yetkisi bulunmaktadir.

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
2.1. Sunuma iligskin Temel Esaslar
Finansal Tablolarin Hazirlanis Temelleri ve Belirli Muhasebe Politikalar::

Sirket ve Turkiye'de yerlesik bagl ortakliklar, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarini Turk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi mevzuatinca belirlenen
muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir. Yabanci Ulkelerde faaliyet gosteren bagl ortakliklar muhasebe kayitlarini ve yasal finansal
tablolarini faaliyette bulunduklan Ulkelerin para birimleri cinsinden ve o Ulkelerin mevzuatina uygun olarak hazirlamaktadir.

Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”), Seri: XI, No: 29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Teblig” (“Seri: XI, No: 29 sayili Teblig”)
ile isletmeler tarafindan diizenlenecek finansal raporlar ile bunlarin hazirlanmasi ve ilgililere sunulmasina iliskin ilke, usul ve esaslari belirlemektedir. Bu Teblig,
1 Ocak 2008 tarihinden sonra baslayan hesap dénemlerine ait ik ara finansal tablolardan gegerli olmak Uzere yurtrlige girmistir ve bu Teblig ile birlikte
Seri: Xl, No: 25 sayill “Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlari Hakkinda Teblig” (“Seri: XI, No: 25 sayili Teblig”) yurdrltkten kaldinimistir. Bu teblige
istinaden, isletmeler finansal tablolarini Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar’na (“UMS/UFRS”) gére
hazirlamalar gerekmektedir. Ancak Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin Uluslararasi Muhasebe Standartlar Kurulu (“UMSK?”) tarafindan
yayimlananlardan farklari Turkiye Muhasebe Standartlan Kurulu (“TMSK?”) tarafindan ilan edilinceye kadar UMS/UFRS’ler uygulanacaktir. Bu kapsamda,
benimsenen standartlara aykiri olmayan, TMSK tarafindan yayimlanan Turkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlar (“TMS/TFRS”) esas alinacaktir.

Bu rapor tarihi itibaryla, Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin UMSK tarafindan yayimlananlardan farklar TMSK tarafindan hentiz ilan
edilmediginden dolayi, ilisikteki konsolide finansal tablolar SPK’nin Seri: XI, No: 29 sayil Teblig'i gergevesinde UMS/UFRS’ye gore hazirlanmis olup
konsolide finansal tablolar ve dipnotlar, SPK tarafindan 14 Nisan 2008 tarihli duyuru ile uygulanmasi zorunlu kilinan formatlara uygun olarak sunulmustur. Bu
kapsamda gegmis dénem konsolide finansal tablolarinda bazi siniflamalar ve dizeltmeler yapilmistir (Not 41).

Kullanilan Para Birimi:

Grup’un her isletmesinin kendi finansal tablolari, faaliyette bulunduklari temel ekonomik gevrede gegerli olan para birimi (fonksiyonel para birimi) ile
sunulmustur. Her isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Sirket’in gegerli para birimi olan ve konsolide finansal tablolar i¢in sunum para birimi olan
TL cinsinden ifade edilmistir.

Yuksek Enflasyon Dénemlerinde Finansal Tablolarin Dizeltiimesi:

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayill karari uyarinca, Turkiye'de faaliyette bulunan ve SPK tarafindan yayimlanan finansal raporlama standartlarina
(UMS/UFRS uygulamasini benimseyenler dahil) uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler igin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak Uizere
enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren UMSK tarafindan yayimlanmis 29 No’'lu “YUksek
Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardi (“UMS/TMS 29”) uygulanmamistir.
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Konsolidasyona lliskin Esaslar:

Sirket'in istirak ve bagli ortakliklarinin 31 Aralik 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyla detaylarn asagidaki gibidir:

31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
Kurulus ve Sermayedeki Sermayedeki Esas
Bagl Ortakliklar faaliyet yeri pay orani pay orani faaliyet konusu
Camis Menkul Degerler A.S. istanbul %99,79 %99,79 Araci kurum
is Yatinm Ortakligi A.S. (%) istanbul %29,12 %23,60 Yatinm ortakligi
Maxis Securities Ltd. Londra %100,00 %100,00 Araci kurum
is Portféy Yonetimi A.S. (**) istanbul %70,00 %70,00 Portféy yonetimi

(*) Ana ortakligin isletmenin faaliyetlerinden fayda saglamak amaciyla s6z konusu isletmenin finansal ve faaliyet politikalar ile ilgili kararlarinda tek basina
etkin rol oynama glict olan “Kontrol Glci”niin bulunmasi sebebiyle tam konsolidasyon yoénetimi ile muhasebelestirilmistir.

(**) Sirket, 29 Haziran 2007 tarihinde %20 hissesini elinde bulundurdugu istiraki is Portfdy Yonetimi A.S.’ye ait hisselerin %50'lik kismini Turkiye is Bankasi
A.S.’den 30.500.000 TL bedelle satin almistir. 30 Haziran 2007 tarihi dncesinde 6zkaynak yéntemi ile konsolide edilen istirak, bu tarih itibariyla tam
konsolidasyon yéntemi kullanilarak ekli konsolide finansal tablolara yansitimistir.

Konsolide finansal tablolar Sirket ve Sirket’in bagl ortakliklari tarafindan kontrol edilen ya da musterek kontrol edilen isletmelerin finansal tablolarini kapsar.
Kontrol, bir isletmenin faaliyetlerinden fayda elde etmek amaciyla finansal ve operasyonel politikalari Uizerinde kontrol glictiniin olmasi ile saglanir.

Yiliginde satin alinan veya elden cikarilan bagl ortakliklarin sonuglari, satin alim tarininden sonra veya elden ¢ikarma tarihine kadar konsolide gelir tablosuna
dahil edilir.

Gerekli oimasi halinde, Grup’un izledigi muhasebe politikalariyla ayni oimasi amaciyla bagl ortakliklarin finansal tablolarinda muhasebe politikalariyla ilgili
duzeltmeler yapilmistir.

Tum grup ici islemler, bakiyeler, gelir ve giderler konsolidasyonda elimine edilmistir.

Konsolide bagl ortakliklarin net varliklarindaki ana ortaklik disi paylar Grup’un finansal tablolarinda ayr olarak belirtilir. Azinlik paylar, ilk isletme
birlesmelerinde olusan bu paylar ile birlesme tarihinden itibaren dzkaynakta meydana gelen degisikliklerdeki ana ortaklik disi paylarin toplamindan olusur.
Ana ortaklik disi paylarin olusan zararlari telafi etmek igin zorunlu bir yikimIGlGginin ve séz konusu zararlar karsilayabilmek igin ilave yatinm yapabilme
imkaninin oldugu durumlar haricinde, ana ortaklik disi paylarin bagl ortakligin 6zkaynagdindaki payini asan ana ortaklik disi paylara ait zararlar, Grup’un
paylarina dagtilir.

istirakler:
Grup’un énemli derecede etkide bulundugdu, bagl ortaklik ve miisterek yénetime tabi tesebbiislerin disinda kalan isletmelerdir. Onemli derecede etkinlik,

bir isletmenin finansal ve operasyonel politikalarina iliskin kararlarina munferiden veya mustereken kontrol yetkisi olmaksizin katima gticintn olmasidir. 31
Aralik 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibaryla Grup’un istiraklerinin detayr asagidaki gibidir:

31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
Kurulus ve Sermayedeki Sermayedeki Esas
istirakler faaliyet yeri pay orani pay orani faaliyet konusu
is Girisim Sermayesi Yatinm Ortakiigi A.S. istanbul %29,00 %20,08 Girisim sermayesi

Ekteki konsolide finansal tablolarda istiraklerin faaliyet sonuglar ile varlik ve yukimlUltkleri, UFRS 5 standardi uyarinca satiimak (zere elde tutulan varlik
olarak muhasebelestirilenler disinda, ¢zkaynak yéntemi kullanilarak muhasebelestiriimistir. Ozkaynak yéntemine gbre konsolide bilangoda istirakler, maliyet
bedelinin istirakin net varliklarindaki alim sonrasi dénemde olusan degisimdeki Grup’un payi kadar dizeltimesi sonucu bulunan tutardan istirakte olusan
herhangi bir deger disikligunin diistimesi neticesinde elde edilen tutar tizerinden gésterilir. Istirakin, Grup’un istirakteki payini (5zinde Grup’un istirakteki
net yatinminin bir parcasini olusturan herhangi bir uzun vadeli yatinmi da iceren) asan zararlan kayitlara alinmaz.
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Satim alim bedelinin, istirakin satin alinma tarihindeki kayith belirlenebilir varliklarinin, yaktmluliklerinin ve sarta bagl borclarinin gergege uygun degerinin
Uzerindeki kismi serefiye olarak kaydedilir. Serefiye, yatinmin defter degerine dahil edilir ve yatinmin bir pargasi olarak deger diisUkligu agisindan incelenir.
istirakin satin alinma tarihindeki kayitii tanimlanabilir varliklarinin, yukimitliklerinin ve sarta bagh borglarinin gercede uygun degerinin satim alim bedelini
asan kismi yeniden degerlendirildikten sonra dogrudan gelir tablosuna kaydedilir.

Grup sirketlerinden biri ile Grup’un bir istiraki arasinda gergeklesen islemler neticesinde olusan kér ve zararlar, Grup’un ilgili istirakteki payr oraninda elimine
edilir.

2.2. Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan énemli degisiklikler geriye dénlk olarak uygulanmakta ve dnceki ddnem konsolide finansal tablolari yeniden
dizenlenmektedir. Grup, SPK’nin Seri: XI, No: 29 sayill Teblig’ine uyumlu olmak agisindan 1 Ocak 2007 tarihinden itibaren muhasebe politikalarinda gerekli
degisiklikleri yapmistir. Bu degisikliklerin detaylan Not 41°de verilmistir.

Buna ek olarak Sirket aktifinde yer alan 2.088.000 TL nominal degerli, 7.652.220 TL maliyetli ve 30 Eyltl 2008 tarihi itibariyla gergege uygun degeri
3.695.918 TL olan is Girisim Sermayesi Yatinm Ortakligi A.S. paylar ve 7.427.000 TL nominal degerli 6.617.053 TL maliyetli ve 30 Eyliil 2008 tarihi itibaryla
gergege uygun degeri 5.050.471 TL olan s Yatinm Ortakligi A.S. paylarini 31 Ekim 2008 tarih, 27040 sayill Resmi Gazete’de yayinlanan Tirkiye Muhasebe
Standartlar Kurulu’nun 105 Sira No’lu “Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgmeye lliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi (“TMS 39”) Hakkinda Teblig’de

Degisiklik Yapimasina iliskin Teblig”’ine (“105 Sira No’lu Teblig”) uygun olarak gercege uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal varlk grubu
icindeki menkul kiymet hesaplarindan sirasiyla istirak ve bagl ortaklik hesaplarina siniflamistir.

Finansal varliklara iliskin olarak, 105 Sira No’lu Teblig’in 2'nci Maddesi’nde belirtilen ve TMS 39’a eklenen 50B, 50D ve 50E Paragraflari uyarinca
yapllan yeniden siniflandirma, ilgili Madde’de belirtilen yirtrlUk tarihi (1 Temmuz 2008) 6ncesinde sona eren hesap dénemleri icin geriye donuk olarak
uygulanmamistir.

Bahsi gegen muhasebe politikasi degisikligi sonucu konsolide finansal tablolarda ilgili istirak ve bagl ortakliga ait ek paylarin muhasebelestirilmesi sonucu
kayda alinan negatif serefiyeye ait hesaplama asagida sunulmustur.

is Yatinm
is Girisim Ortaklig

Gergege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal varlik grubu iginden
siniflanan paylarin makul degeri 3.695.918 5.050.471
Siniflanan paylarin nominal sermaye igindeki orani %8,92 %5,52
istirak ve bagli ortakligin siniflama tarihi itibariyla 6zkaynak toplami 119.237.100 179.270.533
Siniflanan paylarin siniflama tarihi itibariyla 6zkaynak igindeki tutari 10.640.068 9.887.470
Déneme gelir yazilan negatif serefiye (Not 31) 6.944.150 4.836.999

2.3. Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir ddneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari dénemde, gelecek ddnemlere iliskin ise, hem degisikligin
yaplldigi dénemde hem de gelecek dénemlerde, ileriye yénelik olarak uygulanir. Grup’un cari yil icerisinde muhasebe tahminlerinde énemli bir degisikligi
olmamuistir.

Tespit edilen dnemli muhasebe hatalar geriye dontk olarak uygulanir ve énceki ddénem finansal tablolan yeniden dizenlenir.

Grup, SPK’nin Seri: XI, No: 29 sayili Teblig’ine uyumlu olmak agisindan bu tebligi, 1 Ocak 2008 tarihinden sonra baslayan ilk ara finansal tablolardan
gegerli olmak Uzere uygulamistir. Grup’un 31 Aralik 2006 tarihli acilis finansal tablolarindan itibaren SPK’nin Seri: XI, No: 29 sayili Teblig’i uyarinca gerekli
siniflamalar ve dizeltmeler yapilmistir. Bu siniflamalarin ve dizeltmelerin 31 Aralik 2007 konsolide finansal tablolarina etkisi Not 41°de verilmistir.

2.4. Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar

Grup cari dénemde Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurulu (“UMSK”) ve UMSK’nin Uluslararasi Finansal Raporlama Yorumlari Komitesi (“UFRYK”)

tarafindan yayinlanan ve 1 Ocak 2008 tarihinden itibaren gegerli olan yeni ve revize ediimis standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlari
uygulamistir.
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Asagida yer alan standartlar ile 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar 1 Ocak 2008 tarihinde veya sz konusu tarihten sonra baslayan
finansal dénemler igin zorunlu oldugu halde Grup’un faaliyetleri ile ilgili degildir veya uygulamasi tercih edilmemistir:

o UFRYK 11, “UFRS 2-Grup ve isletmenin Geri Satin Alinan Kendi Hisselerine iliskin islemler”,

e UFRYK 12, “Hisse Imtiyaz Anlasmalar?”,

o UFRYK 14, “UMS 19-Tanimlanmis Fayda Varligi Uzerindeki Sinirlama, Asgari Fonlama Gereklilikleri ve Birbirleriyle Olan Karsilikli Etkilesimleri”.

Henliz Yiiriirlige Girmemis ve Grup Tarafindan Erken Uygulanmasi Benimsenmemis Standartlar ile Mevcut Onceki Standartlara Getirilen

Degisiklikler ve Yorumlar:

Asagidaki Standartlar ve Yorumlar bu konsolide finansal tablolarin onaylanma tarihinde yayinlanmis ancak yUrdrlige girmemistir:

* UFRS 8, “Faaliyet Bélumleri”

1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan finansal dénemler
icin gecerlidir.

» UFRYK 15, “Gayrimenkul insaat Anlasmalari”

1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan finansal dénemler
icin gecerlidir.

» UFRYK 16, “Yurtdisindaki isletme ile ilgili Net
Yatinmin Finansal Riskten Korunmasi”

1 Ekim 2008 tarihinde veya bu tarinten sonra baslayan finansal dénemler
icin gecerlidir.

* UFRYK 17, “Parasal Olmayan Varliklarin
Hissedarlara Dagitimi”

1 Temmuz 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan finansal
dénemler igin gegerlidir.

* UFRS 2, “Hisse Bazll Odemeler”
Hakedis Kosullar ve Iptallerine iliskin Degisiklik

1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan finansal dénemler
icin gecerlidir.

e UFRS 1, “Uluslararasi Finansal Raporlama
Standartlarinin ilk Kez Uygulanmasi”
UFRS’lerin ilk Kez Uygulanmasinda Yatinm Maliyetlerine lliskin Degisiklik

1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan finansal dénemler
icin gecerlidir.

* UFRS 3, “isletme Birlesmeleri”

°* UMS 27, “Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar”

o UMS 28, “istiraklerdeki Yatinmiar”

* UMS 31 “Is Ortakliklarindaki Paylar”

Satin Aima Yonteminin Uygulanmasi Hakkinda Kapsamli Degisiklik

1 Temmuz 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan finansal
dénemler igin gegerlidir.

* UMS 23, “(Revize) Borglanma Maliyetleri”
Dogrudan Giderlestirmeyi Engelleyen Kapsamli Degisiklikler

1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan finansal dénemler
icin gecerlidir.

° UMS 27, “Konsolide ve Solo Finansal Tablolar”
UFRSlerin ilk Kez Uygulanmasinda Yatinim Maliyetlerine iliskin Degisiklik

1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan finansal dénemler
icin gecerlidir.

Asagidaki Standartlar ve Yorumlar bu konsolide finansal tablolarin onaylanma tarihinde yayinlanmis ancak yUrdrlige girmemistir:

* UMS 1, “Finansal Tablolarin Sunumu”

* UMS 32, “Finansal Araclar: Sunum” Geri Satin Aima Opsiyonlu
Finansal Araglar ve Nakde Cevrimelerinde Dogacak YukumltlUklerin
Aciklanmasi Hakkinda Degisiklik

1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan finansal dénemler
icin gecerlidir.

* UMS 1, “Finansal Tablolarin Sunumu” Dogrudan Ozkaynaga Kaydedilen
Net Gelir Tablosu Gerekliligine lliskin Kapsamli Degisiklikler

1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan finansal dénemler
icin gecerlidir.

» UMS 39, “Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme” Riskten
Korunmaya Konu Olabilecek Kalemlere llgili Degisiklikler

1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan finansal dénemler
icin gecerlidir.

Grup Yonetimi, yukaridaki Standart ve Yorumlarin uygulanmasinin gelecek dénemlerde Grup’un finansal tablolan Gzerinde dnemli bir etki yaratmayacagini

dustnmektedir.
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UFRS 1 “Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarinin llk Uygulamasi” ve UMS 27 “ Konsolide ve Konsolide Olmayan Finansal Tablolar”’a yapilan
dedisiklik

Degisiklik, UFRS'yi ilk defa uygulayan sirketlerin aglilis bilangolarinda bagl ortakliklardaki, mistereken kontrol edilen isletmelerdeki veya istiraklerdeki
yatinmlarin maliyetini UMS 27’ye uygun olarak veya tahmini maliyet degerleriyle belirlenmelerine olanak tanimaktadir. UMS 27’ye yapilan degisiklik bagli
ortaklik, mustereken kontrol edilen isletmeler veya istiraklerden elde edilen temettinin konsolide olmayan finansal tablolarda gelir tablosunda yansitimasini
gerektirmektedir. Bu standartlarnin Grup’un konsolide finansal tablolar Gzerinde énemli bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.

UFRS 2 “Hisse Bazli Odemeler”

Degisen standartla, hakedis kosulunun tanimlanmasi ve performans ve hizmet kosullan haricindeki kosullar i¢in “haketme kosulu” kavramina agiklik
getirilmektedir. Standart ayni zamanda, gerek isletme gerekse karsi taraf (¢alisan veya hizmet saglayan) tarafindan iptal edilen édullerin ayni sekilde
muhasebelestirilecegini ifade etmektedir. UFRS 2’nin Grup’un finansal tablolara etkisinin olmayacagi beklenmektedir.

UFRS 8 “Faaliyet Bélimleri”

UFRS 8 “Faaliyet Bolumleri”, UMS 14 “Bolimlere Gére Raporlama”’nin yerine gegcmektedir. Bu standart, boélimlere gére raporlamanin yonetimin bakis
agisina gore hazirlanan ve i¢ raporlamada kullanilan bélimleme kriterleri baz alinarak yapimasini getirmektedir. Grup, UFRS 8'i 1 Ocak 2009 tarihinden
itibaren uygulamaya baslayacaktr.

UMS 32 ve UMS 1 “Tasfiye Durumunda Satilabilir Finansal Araclar ve Yukamidlikler”

UMS 32’ye getirilen degisiklik tasfiyeden kaynaklanan satilabilir finansal araclar ile yukimlultklerin, belirli kriterler yerine getirildigi takdirde, sermaye araci
olarak sinflandinimasini gerektirmektedir. UMS 1’e getirilen degisiklik ise, sermaye araci olarak sinflandirilan satilabilir finansal araglarin tanmlanmasi ve
aciklanmasini gerektirmektedir. Bu standartlarin Grup’un konsolide finansal tablolari Uzerinde énemli bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.

UMS 23 “(Revize) Borclanma Maliyetleri”

Degisiklik, isletmelerce, bir 6zellikli varligin elde edilmesi, insasi veya tretimi ile dogrudan iliskilendirilebilen borglanma maliyetlerinin, ilgili 6zellikli varigin
maliyetinin bir parcasi olarak aktiflestiriimesini gerektirmektedir. Borclanma maliyetlerinin olustugu anda giderlestiriimesi segenegdi bu degisiklik ile sona
erecektir. Grup, UMS23 (Revize) standardini 1 Ocak 2009 tarihinden itibaren uygulayacaktir.

UFRS 3 “Isletme Birlesmeleri”

Degisiklikler, isletme birlesmelerindeki satin alimlar ile ilgili maliyetlerin olustugu anda gider yazilmasini ve satin alim sirasinda muhasebelestirilen
kosullu bedelin gergede uygun degerinde sonradan meydana gelen degisikliklerin serefiyeden dizeltiimesi yerine gelir tablosunda dikkate alinmasini
gerektirmektedir.

UFRYK 13 “Mdsteri Sadakat Programliari”

UFRYK 13’e gbre, musteri sadakat programlari satis islemlerinin farkli bir bileseni seklinde muhasebelesmelidir. Tahsil edilen bedelin rayi¢ degderinin bir kismi
musteriye saglanan menfaatlere dagitilarak, s6z konusu menfaatler misteri tarafindan kullanildikga gelir kaydedilmelidir. UFRYK 13’Un, Grup’un bu tarz bir
uygulamasi olmamasi sebebiyle, Grup’un konsolide finansal tablolarina etkisi olmayacagdi 6ngoértimektedir.

UFRYK 15 “Gayrimenkul Insaati ile llgili Anlasmalar”

UFRYK 15, bir gayrimenkuliin insaati icin yapilan anlasmanin, UMS 11 “insaat Sézlesmeleri” standardi veya UMS 18 “Hasilat” standardi kapsamina girip
girmediginin ve buna bagli olarak da bdyle bir gayrimenkul insasindan elde edilen gelirin ne zaman muhasebelestirileceginin belirlenmesi konusunda yol
gosterir.

UFRYK 16 “Yurtdisindaki [sletmede Bulunan Net Yatinm ile ligili Riskten Korunma”

UFRYK 16, ¢ ana konuya aciklik getirmektedir. Finansal tablolarda kullanilan sunum para birimi bir isletmenin finansal korunma muhasebesi
uygulayabilmesine gerekce olusturmaz. Dolayisiyla, bir ana kurulus yalnizca kendi finansal tablolarinda kullanilan para birimi ile yabanci operasyonlarinda
kullanilan para birimi farkindan dogan kur farklarini finansal riskten korunma riski olarak adlandirabilir. Finansal riskten korunma araci grup igindeki isletme ya
da isletmelerce elde tutulabilir. Bu yorumun Grup’un konsolide finansal tablolarina bir etkisi olmasi beklenmemektedir.
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UFRYK 17 “Parasal Olmayan Varliklarin Hissedarlara Dagitimi”

UFRYK 17, hissedarlarin teslim alacagi parasal veya parasal olmayan varliklar segme hakkina sahip olmalari durumu da dahil olmak Uzere, karsilikli olan
tUm parasal olmayan varliklarin dagitimi igin uygulanacaktir. Bu yorumun Grup’un konsolide finansal tablolarina bir etkisi olmasi beklenmemektedir.

UFRYK 18 “Musterilerden Varlik Transferi”

Yorum, muUsterilerden alinan maddi duran varliklarin, insaat yapimi i¢in alinan nakdin veya bu tlrde musterilerden alinan varliklarin muhasebelestirilmesi
konusuna agiklik getirmektedir. Bu yorumun Grup’un konsolide finansal tablolarina bir etkisi olmasi beklenmemektedir.

UMS 1 “Finansal Tablolarin Sunulusu” (Degisiklik)

Finansal tablolarda sunulan bilgilerin yararini artirmak amaciyla UMS 1 degisiklige tabi tutulmustur. Ozsermaye degisim tablosunun sadece hissedarlar ile
yaplilan islemleri igcermesi, gelir tablosuna ek olarak, “Diger Kapsamli Kar Zarar Tablosu” adinda, tim gelir ve harcama kalemlerini kar veya zarar olarak
siniflandiracak yeni bir finansal tablonun yayimlanmaya baslamasi ve yeni dénemlerde bir énceki ddéneme ait finansal tablolarin yeniden yorumlanmasi veya
yeni muhasebe politikalarinin geriye dénik olarak Uglncl bir kolonda gegmis dénemlere ait etkilerinin yayimlanmasi standartta yapilan ana degisikliklerdir.
Grup, konsolide finansal tablolarin sunulusuna iliskin ilgili degisiklikleri 2009 yilinda yapacaktir.

UMS 39 “Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Olcme” Riskten Korunmaya Konu Olabilecek Kalemlerle ligili Degdisiklikler

Bu degisiklik, enflasyona karsi riskten korunma muhasebesinin ancak ilgili finansal aracin nakit ¢ikislarinin sézlesmeden kaynaklanacak sekilde enflasyona
bagli olmasi halinde yapilabilecegine agiklik getirmektedir.

2.5. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Hasilat:

Grup, portféylndeki menkul kiymetlerin satis gelirlerini, satis aninda tahsil edilebilir hale geldiginde; temettl ve benzeri gelirleri ise bu gelirlerin vadesinde
tahsil edilebilir hale geldiginde gelir kaydetmektedir.

Faiz gelir ve giderleri gelir tablosunda tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimektedir. Faiz gelirleri, sabit getirili menkul kiymetlerden alinan kupon faizlerini,
Borsa Para Piyasasi ile ters repo islemlerinden kaynaklanan faizleri ve vadeli islem teminatlarinin nemalarini icermektedir.

Hizmet sunum s6zlesmesinden elde edilen gelir, sézlesmenin tamamlanma asamasina gére muhasebelestirilir. Bu kapsamda hizmet s6zlesmenin yada
hizmetin tamamlanmasini miteakip Ucret ve komisyonlar, fon yonetim Ucreti komisyonlari, portfdy yénetimi komisyonlar ve acentelik komisyonlar tahakkuk
esasina gore muhasebelestirilmektedir.

Hisse senedi yatinmlarindan elde edilen temettl geliri, hissedarlarin temettl alma hakki dogdugu zaman kayda alinir.

Maddi Duran Varliklar:

Maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger disukltkleri dustldikten sonraki tutar Uzerinden gosterilir.

Kiralama veya idari amagcli ya da halihazirda belilenmemis olan diger amaglar dogrultusunda insa edilme asamasindaki varliklar, maliyet degerlerinden
varsa de@er dusUklugu kaybr disulerek gosterilir. Maliyete yasal harglar da dahil edilir. Kullanima ve satisa hazir hale getirilmesi 6nemli dl¢tide zaman
isteyen varliklar s6z konusu oldugunda, borglanma maliyetleri Grup’un ilgili muhasebe politikasi uyarinca aktiflestirilir. Bu tUr varliklar, diger sabit varliklar icin
kullanilan amortisman yénteminde oldugu gibi, kullanima hazir olduklarinda amortismana tabi tutulur.

Arazi ve yapiimakta olan yatinmlar disinda, maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen faydall &murlerine gére dogrusal amortisman yontemi
kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydall Smdr, kalinti deger ve amortisman ydntemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkileri igin

her yil gbzden gegirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye donik olarak muhasebelestirilir.

Finansal kiralama ile alinan varliklar, beklenen faydall émri ile s6z konusu kiralama suresinden kisa olani ile sahip olunan maddi duran varliklarla ayni sekilde
amortismana tabi tutulur.

Maddi duran varliklarin elden gikariimasi ya da bir maddi duran varlidin hizmetten alinmasi sonucu olusan kazang veya kayip satis hasilati ile varligin defter
degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve gelir tablosuna dahil edilir.

IS YATIRIM 2008 FAALIYET RAPORU



i$ YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. ve BAGLI ORTAKLIKLARI
31 ARALIK 2008 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiISKiN DIiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikce Turk Lirasi [“TL"] cinsinden ifade edilmistir.)

Finansal Kiralama islemleri:
Kiralama-kiraci durumunda Grup:

Mulkiyete ait risk ve kazanimlarin dnemli bir kisminin kiraciya ait oldugu kiralama islemleri, finansal kiralama olarak siniflandirilirken diger kiralamalar faaliyet
kiralamasi olarak siniflandirilir.

Finansal kiralamayla elde edilen varliklar, kiralama tarihindeki varligin makul degeri ya da asgari kira ddemelerinin bugiinki degerinden diistk olani
kullanilarak aktiflestirilir. Kiralayana karsi olan ytkimlultik, bilangoda finansal kiralama yUkimltligu olarak gosterilir. Finansal kiralama 6demeleri, finansman
gideri ve finansal kiralama yUukimltgundeki azalisi saglayan ana para 6demesi olarak ayrilir ve bdylelikle borcun geri kalan ana para bakiyesi (izerinden
sabit bir oranda faiz hesaplanmasini saglar. Finansal giderler, Grup’un yukarida ayrintilarina yer verilen genel borclanma politikasi kapsaminda finansman
giderlerinin aktiflestirilen kismi haricindeki bolimu gelir tablosuna kaydedilir.

Faaliyet kiralamalari igin yapilan 6demeler (kiralayandan kira isleminin gergeklesebilmesi igin alinan veya alinacak olan tesvikler de kira dénemi boyunca
dogrusal yontem ile gelir tablosuna kaydedilir), kira dénemi boyunca dogrusal yontem ile gelir tablosuna kaydedilir.

Maddi Olmayan Duran Varliklar:
Serefiye:

Serefiye, satin alinan bagl ortakligin/istirakin tanmlanabilen net varliklarindaki Grup payinin gercege uygun degerinin satin alma maliyetini asan tutar olarak
ifade edilir. istiraklerin alimindan elde edilen serefiye tutan “istirakler/Ozkaynak ydntemiyle dederlenen yatirimilar” hesabina dahil edilir ve genel bakiyenin

bir kismi olarak deger diisUkIUgU testine tabi tutulur. Ayri olarak muhasebelestirilen serefiye tutar igin her yil deger dUsukligu testi yapilir ve maliyetinden
birikmis deger disikligi karsilklarnin diistimesiyle gosterilir. Serefiyedeki deger diistkligi karsiliklan iptal edilmez. isletmenin elden gikarimasi sonucu
olusan kazang veya kayiplar satilan isletmeyle iliskili olan serefiyenin defter degerini de igerir.

Deger dusukItgu testi igin serefiye nakit yaratan birimlere dagitilir. Dagitimlar, serefiyenin olustugu isletme birlesmelerinden fayda saglamasi beklenen nakit
yaratan birimlere ya da nakit yaratan birim gruplarina yapillir.

Satin Alinan Maddi Olmayan Duran Varliklar:

Satin alinan maddi olmayan duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis itfa paylari ve birikmis deger dustklikleri disuldikten sonraki tutaryla gosterilirler.
Bu varliklar beklenen faydali dmdrlerine gore dogrusal itfa yontemi kullanilarak itfaya tabi tutulur. Beklenen faydall 6mur ve itfa ydntemi, tahminlerde ortaya
clkan degisikliklerin olasi etkilerini tespit etmek amaciyla her yil gézden gegirilir ve tahminlerdeki degisiklikler ileriye dénUk olarak muhasebelestirilir.

Ticari Markalar ve Lisanslar:

Satin alinan ticari markalar ve lisanslar, tarihi maliyetleriyle gosterilir. Ticari markalar ve lisanlarin sinirli faydali émurleri bulunmaktadir ve maliyet degerlerinden
birikmis itfa paylan disuldikten sonraki tutariyla gdsterilir. Satin alinan ticari markalar ve lisanslar, beklenen faydali murlerine gdre dogrusal itfa yonetimi
kullanilarak itfaya tabi tutulur (5 yil gegcmemek kaydiyla).

Bilgisayar Yazilimi:

Satin alinan bilgisayar yazilimlari, satin alimi sirasinda ve satin aimadan kullanma hazir olana kadar gegen stirede olusan maliyetler Uizerinden aktiflestirilir.
S6z konusu maliyetler, faydall émurlerine gére (3-5 yil) itfaya tabi tutulur.

Bilgisayar yazilimlarini gelistirmek ve strdtirmekle iliskili maliyetler, olustuklan dénemde gelir tablosuna kaydedilmektedir. Kontrolt Grup’un elinde olan,
saptanabilir ve kendine 6zgu yaziim Grtnleri ile dogrudan iliskilendirilebilen ve bir yildan fazla stre ile maliyetinin Gzerinde ekonomik fayda saglayacak
harcamalar maddi olmayan duran varlik olarak degerlendirilir. Maliyetler, yaziimi gelistiren galisanlarin maliyetlerini ve genel tretim giderlerinin bir kismini
da igermektedir. Duran varlik olarak degerlendirilen bilgisayar yazilim gelistirme maliyetleri, faydall dmdrleri Gizerinden itfaya tabi tutulur (3 yil gegmemek
kaydiyla).
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Isletme Birlesmesi Yoluyla Elde Edilen Maddi Olmayan Duran Variiklar:

isletme birlesmesi yoluyla elde edilen maddi olmayan duran varliklar, maddi olmayan duran varlik tanimini karsilamasi ve gerce@e uygun degerleri glvenilir
bir sekilde dlgUlebilmesi durumunda serefiye tutarindan ayr olarak tanimlanir ve muhasebelestirilir. Bu tir maddi olmayan duran varliklarin maliyeti, satin
alma tarihindeki gercede uygun degeridir.

isletme birlesmesi yoluyla elde edilen maddi olmayan duran varliklar baslangic muhasebelestirmesi sonrasinda ayr olarak satin alinan maddi olmayan duran
varliklar gibi maliyet degerlerinden birikmis itfa paylar ve birikmis deger distklUkleri distldikten sonraki tutar Gzerinden gosterilir.

Varliklarda Deger Duisukligu:

Serefiye gibi sinirsiz 6mri olan varliklar itfaya tabi tutulmaz. Bu varliklar igin her yil deger diistkIigu testi uygulantr. itfaya tabi olan varliklar igin ise defter
degerinin geri kazanimasinin mdmkun olmadigi durum ya da olaylarin ortaya ¢ikmasi halinde deger dustkltgu testi uygulanir. Varligin defter degerinin geri
kazanilabilir tutarini asmasi durumunda deger disUkligu karsiligr kaydedilir. Geri kazanilabilir tutar, satis maliyetleri distldikten sonra elde edilen gercege
uygun deger veya kullanimdaki degerin blyUk olanidir. Deger diisUkIUgunin degerlendirilmesi icin varliklar ayri tanimlanabilir nakit akimlarinin oldugu en
dusuk seviyede gruplanir (nakit Greten birimler). Serefiye haricinde deger disukliglne tabi olan finansal olmayan varliklar her raporlama tarihinde deger
dUsUkIigunun olasi iptali icin gbzden gegirilir.

Borclanma Maliyetleri:

Kullanma ve satisa hazir hale getirilmesi 6nemli dl¢tide zaman isteyen varliklar séz konusu oldugunda, satin alinmasi, yapimi veya Uretimi ile dogrudan
iliskilendirilen borclanma maliyetleri, ilgili varlik kullanima veya satisa hazir hale getirilene kadar varligin maliyetine dahil edilmektedir. Yatinmla ilgili kredinin
henliz harcanmamis kisminin gegici sure ile finansal yatinmlarda degerlendiriimesiyle elde edilen finansal yatinm geliri aktiflestirmeye uygun borglanma
maliyetlerinden mahsup edilir.

Diger tum borclanma maliyetleri, olustuklan dénemde gelir tablosuna kaydedilmektedir.
Finansal Araclar:
Finansal Varliklar:

Finansal yatinmlar, gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan ve gergcege uygun degerinden kayitlara alinan finansal varliklar haricinde, gergcege
uygun piyasa degerinden alim islemiyle dogrudan iliskilendirilebilen harcamalar distldUkten sonra kalan tutar Gzerinden muhasebelestirilir. Yatinmlar,
yatinm araglarinin ilgili piyasa tarafindan belirlenen stireye uygun olarak teslimati kosulunu tasiyan bir kontrata bagl olan islem tarihinde kayitlara alinir veya
kayrtlardan cikarilir.

» o o

Finansal varliklar “gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “vadesine kadar elde tutulacak finansal varliklar”, “satimaya hazir

finansal varliklar” ve “kredi ve alacaklar” olarak siniflandirilir.
Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varlgin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iliskili oldugu déneme dagitimasi yéntemidir. Etkin faiz orani;
finansal aracin beklenen dmrl boyunca veya uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi stresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin, ilgili
finansal varligin tam olarak net bugtlinkli degerine indirgeyen orandir.

Gergegde uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda siniflandirilan finansal varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak
suretiyle hesaplanmaktadir.

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar; alm-satim amaciyla elde tutulan finansal varliklardrr. Bir finansal varlik kisa vadede
elden gikarimasi amaciyla edinildigi zaman s6z konusu kategoride siniflandirilir. Finansal riske karsi etkili bir koruma araci olarak belirlenmemis olan tirev
UrUnleri teskil eden bahse konu finansal varliklar da gercege uygun deger farki kér veya zarara yansttilan finansal varliklar olarak siniflandirilir. Bu kategoride
yer alan varliklar, ddnen varliklar olarak siniflandirilir.
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Vadesine kadar elde tutulacak finansal varliklar

Grup’un vadesine kadar elde tutma olanagi ve niyeti oldugu, sabit veya belirlenebilir bir 5deme planina sahip, sabit vadeli borglanma araglari, vadesine
kadar elde tutulacak yatinmlar olarak siniflandirlir. Vadesine kadar elde tutulacak yatinmlar etkin faiz yontemine gére itfa edilmis maliyet bedelinden deger
dUsUklugu tutan dusulerek kayitlara alinir ve ilgili gelirler etkin faiz yéntemi kullanilmak suretiyle hesaplanir.

Grup’un bilango tarihi itibaryla portféylinde tuttugu vadesine kadar elde tutulacak finansal varliklari ile ilgili bilgi Not 7’de veriimektedir.
Satilmaya hazir finansal variiklar

Satilimaya hazir finansal varliklar (a) vadesine kadar elde tutulacak finansal varlik olmayan (b) gercede uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal
varlik olmayan veya (c) kredi ve alacak olmayan finansal varliklardan olusmaktadir. Satiimaya hazir finansal varliklar kayitlara alindiktan sonra gtvenilir

bir sekilde dlculebiliyor olmasi kosuluyla gercege uygun degerleriyle degerlenmektedir. Gercege uygun degeri glvenilir bir sekilde dlgllemeyen ve aktif
bir piyasasi oimayan menkul kiymetler maliyet degeriyle gdsteriimektedir. Satimaya hazir finansal varliklara iliskin kér veya zararlara ilgili ddnemin gelir
tablosunda yer verilmektedir. Bu tir varliklarin gergege uygun degerinde meydana gelen degisiklikler 6zkaynak hesaplari iginde gésterilmektedir. ilgili
varligin elden ¢ikarimasi veya deger dusUkligu olmasi durumunda ézkaynak hesaplarindaki tutar kar veya zarar olarak gelir tablosuna transfer edilir.
Satiimaya hazir finansal varlik olarak siniflandinian 6zkaynak araglarina yonelik yatinmlardan kaynaklanan ve gelir tablosunda muhasebelestirilen deger
dusUs karsiliklari, sonraki dénemlerde gelir tablosundan iptal edilemez. Satiimaya hazir finansal varlik olarak siniflandirlan 6zkaynak araglar haricinde,
deger dUsuUklUgu zarar sonraki ddnemde azalirsa ve azalis deger disUkligu zararinin muhasebelestiriimesi sonrasinda meydana gelen bir olayla
iliskilendirilebiliyorsa, dnceden muhasebelestirilen deger dusukligu zarar gelir tablosunda iptal edilebilir.

Geri alim ve satim sézlesmeleri

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) konsolide finansal tablolara yansitilir ve karsi tarafa olan yukimlulik musterilere borclar hesabina
kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler (“ters repo”), satis ve geri alis fiyati arasindaki farkin etkin faiz yéntemine gére déneme isabet eden
kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle nakit ve nakit benzerleri hesabina ters repo islemlerinden alacaklar olarak kaydedilir.

Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gérmeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu kategoride siniflandirilir. Krediler ve alacaklar etkin faiz
yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti Gzerinden deger dusukligu disulerek gdsterilir.

Grup musterilerine hisse senedi alimlari icin kredi kullandirmaktadir.
Finansal varliklarda deger disukIigu

Gercege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya finansal varlik gruplari, her bilanco tarihinde deger
dUstkligune ugradiklarina iliskin gdstergelerin bulunup bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk muhasebelestiriimesinden
sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve séz konusu olayin ilgili finansal varlik veya varlik grubunun guvenilir bir bicimde tahmin edilebilen
gelecekteki nakit akimlari Uzerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger dtsukligine ugradigina iliskin tarafsiz bir gdstergenin bulunmasi
durumunda deger distklUgUu zarar olusur. Kredi ve alacaklar icin deger disUkligu tutan gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varligin etkin
faiz orani Uzerinden iskonto edilerek hesaplanan buglinki degeri ile defter degeri arasindaki farktr.

Bir karsilik hesabinin kullaniimasi yoluyla defter degerinin azaltildig ticari alacaklar haricinde, butin finansal varliklarda, deger dusuklugt dogrudan ilgili
finansal varlidin kayith degerinden dusulir. Ticari alacagin tahsil edilememesi durumunda sz konusu tutar karsilik hesabindan disulerek silinir. Karsilik
hesabindaki degisimler gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Satiimaya hazir 6zkaynak araglan haricinde, deger disUkligu zaran sonraki dénemde azalirsa ve azalis deger dUsukligu zarannin muhasebelestiriimesi
sonrasinda meydana gelen bir olayla iliskilendirilebiliyorsa, énceden muhasebelestirilen deger dUsUkligl zarari, deger disUkliguindn iptal edilecegi tarinte
yatinmin deger disUkligu hichbir zaman muhasebelestiriimemis olmasi durumunda ulasacagdi itfa edilmis maliyet tutarini asmayacak sekilde gelir tablosunda
iptal edilir.

Satiimaya hazir 6zkaynak araglarinin gergege uygun degerinde deger disUkligu sonrasinda meydana gelen artis, dogrudan ézkaynaklarda
muhasebelestirilir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde
cevrilebilecek olan ve dnemli tutarda deger degisikligi riski tasimayan yUksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatinmlardir.
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Finansal YUkamldilikler:

Grup’un finansal yukimlUlUkleri ve 6zkaynak araglari, sdzlesmeye bagl dizenlemelere, finansal bir ykimlUligin ve 6zkaynagda dayali bir aracin
tanimlanma esasina goére siniflandirilir. Grup’un tim borglar distldikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden s6zlesme 6zkaynada dayali finansal
aractir. Belirli finansal yukimlUltkler ve 6zkaynaga dayall finansal araglar icin uygulanan muhasebe politikalar asagida belirtimistir.

Finansal yikumlultkler gercede uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal yUkUimlUlUkler veya diger finansal yaktmlUltkler olarak siniflandirilir.
Gercege Uygun Deger Farki Kar veya Zarara Yansitilan Finansal YUkamidlikler

Gergege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal yukamlalUkler, gergege uygun degeriyle kayda alinir ve her raporlama déneminde, bilanco
tarihindeki gercege uygun degeriyle yeniden degerlenir. Gergege uygun degerlerindeki degisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Gelir tablosunda
muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, s6z konusu finansal yukimlulik icin 6denen faiz tutarini da kapsar.

Diger Finansal Yukamildiliikler
Diger finansal yukimlilikler baslangigta islem maliyetlerinden arindinlmis gergege uygun degerleriyle muhasebelestirili.

Diger finansal yakimlUltkler sonraki ddnemlerde etkin faiz orani Uzerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte etkin faiz ydntemi kullanilarak itfa edilmis maliyet
bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yukdmlGlugun itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin iliskili oldugu déneme dagitiimasi yéntemidir. Etkin faiz
orani; finansal aracin beklenen dmri boyunca veya uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi stresince gelecekte yapilacak tahmini nakit ddemelerini
tam olarak ilgili finansal yakimltliguin net bugtinkt degerine indirgeyen orandir.

Vadeli Islem ve Opsiyon Sézlesmeleri ile Turev Uriinler:

Grup’un bilango tarihi itibanyla agirlikli olarak vadeli déviz ve IMKB Endeksi'ne dayall kontrat pozisyonlarindan olusan trev islemleri bulunmaktadir. Alim-
satim amagl pozisyonlarin piyasa dalgalanmalarindan korunmasi amaciyla zaman zaman vadeli doviz alim-satimi ve futures islemlerine basvurulmaktadir.
Diger taraftan alim-satm amacl déviz ve menkul kiymete dayali vadeli islemler de yapilmakta olup, musteriler adina yapilan vadeli islem araciligi da
gerceklestiriimektedir.

Bilanco tarihi itibariyla, tirev finansal araclarla ilgili islemler alim-satim amaciyla yapiimakta ve gergcede uygun deger ile degerlendirilmekte olup, ilgili faiz ve
kur farki tahakkuk esasina gére gelir tablosuna yansitimaktadir.

isletme Birlesmeleri:

Bagli ortakliklarin alimi, satin alim yéntemi kullanilarak muhasebelestirilir. isletme birlesmesinin maliyeti, birlesme tarihinde verilen varliklarin, olusan veya
Ustlenilen yuktmlUltklerin ve bagl ortaklidin kontrollini elde etmek icin gikarilan 6zkaynak araglarinin gercede uygun degerlerinin ve isletme birlesmesine
dogrudan atfedilebilen diger maliyetlerin toplami olarak hesaplanir. UFRS 5 “Satimak Uzere Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler”’e gore
satilmak Uzere elde tutulan ve gergege uygun degerden satis masraflarinin distlmesiyle bulunan deger ile kayda alinan duran varliklar (veya satilacak
gruplar) haric olmak tizere alinan isletmenin UFRS 3 “isletme Birlesmeleri’ne gére kayda alinma sartlarini karsilayan belirlenebilen varliklari, yikimidiliikleri ve
sarta bagl yukumlUlUkleri gercege uygun degerleri Uzerinden kayda alinir.

Satin alim sirasinda olusan serefiye, satin alimin maliyetinin, satin alinan isletmenin tanimlanabilen varliklari, ydkimldilUkleri ve sarta bagl yukimlUltklerindeki
Grup’un payini asan kismi olarak belirlenir ve ilk olarak maliyet degderi Uizerinden kayitlara alinir. Yeniden gézden gegirildikten sonra Grup’un satin alinan
isletmeye iliskin tanimlanabilen varlik, yukimlllik ve sarta bagh yikumltltklerindeki payinin, satin alim maliyetini asmasi halinde asan kisim derhal gelir
olarak kaydedilir.

Satin alinan isletmedeki ana ortaklik disi paylar, s6z konusu isletmenin satin alinmasi sirasindaki belirlenebilir varlik, yukimlUlik ve sarta bagl
yUkimlUltklerinin gercede uygun degerindeki ana ortaklik disi paylarin tutari olarak kayda alinir.

Ortak kontrol altinda gergeklesen isletme birlesmelerinin muhasebelestiriimesinde ise isletme birlesmesine konu olan varlik ve yikimlUltkler kayith degerleri
ile konsolide finansal tablolara alinir. Gelir tablolari ise isletme birlesmesinin gergeklestigi finansal yilin baslangicindan itibaren konsolide edilir. Onceki
dénem finansal tablolar da karsilastirilabilirlik amaciyla ayni sekilde yeniden dizenlenir. Bu islemler sonucunda herhangi bir serefiye veya negatif serefiye
hesaplanmaz. Istirak tutari ile satin alinan sirketin 6zkaynaktaki pay! nispetindeki tutarin netlestirmesi sonucu olusan fark dogrudan 6zkaynaklar igerisinde
ortak kontrol altindaki isletme birlesmeleri etkisi olarak muhasebelestirilir ve gegmis yil kérlari/zararlari iginde gosterilir.
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Kur Degisiminin Etkileri:

Grup’un her isletmesinin kendi finansal tablolar faaliyette bulunduklar temel ekonomik ¢evrede gecerli olan para birimi (fonksiyonel para birimi) ile
sunulmustur. Her isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Sirket’in gecerli para birimi olan ve konsolide finansal tablolar icin sunum birimi olan Ttrk
Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.

Her bir isletmenin finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (TL disindaki para birimleri) gergeklesen islemler, islem tarihindeki
kurlar esas alinmak suretiyle kaydediimektedir. Bilangoda yer alan dovize endeksli parasal varlik ve yukimltlUkler bilanco tarihinde gecerli olan kurlar
kullanilarak TL'ye gevrimektedir. Gergede uygun degeri ile izlenmekte olan parasal olmayan kalemlerden yabanci para cinsinden kaydediimis olanlar,
gercege uygun degerin belirlendigi tarihteki kurlar esas alinmak suretiyle TL'ye gevrilmektedir. Tarihi maliyet cinsinden 6lgllen yabanci para birimindeki
parasal olmayan kalemler yeniden ¢evrimeye tabi tutulmaz.

Kur farklari, asagida belirtilen durumlar haricinde, olustuklar dénemdeki kér ya da zararda muhasebelestirilir:

* Gelecege yonelik kullanim amaciyla insa edilmekte olan varliklarla iliskili olan ve yabanci para birimiyle gosterilen borglar tzerindeki faiz maliyetlerine
dlzeltme kalemi olarak ele alinan ve bu tir varliklarin maliyetine dahil edilen kur farklari,

¢ Yabanci para biriminden kaynaklanan risklere (risklere karsi finansal koruma saglamaya iliskin muhasebe politikalar asagida acgiklanmaktadir) karsi
finansal koruma saglamak amaciyla gerceklestirilen islemlerden kaynaklanan kur farklari,

* Yurtdisi faaliyetindeki net yatinmin bir pargasini olusturan, ¢evrim yedeklerinde muhasebelestirilen ve net yatinmin satisinda kar ya da zararla
iliskilendirilen, 6denme niyeti ya da ihtimali olmayan yurtdisi faaliyetlerden kaynaklanan parasal borg ve alacaklardan dogan kur farklari.

Grup’un yabanci faaliyetlerindeki varlik ve yiktmlUlikler, konsolide finansal tablolarda bilango tarihinde gecerli olan kurlar kullanilarak TL cinsinden ifade
edilir. Gelir ve gider kalemleri, islemlerin gerceklestigi tarihteki kurlanin kullaniimasi gereken dénem igerisindeki déviz kurlarinda dnemli bir dalgalanma
olmadigi takdirde (6nemli dalgalanma olmasi halinde, islem tarihindeki kurlar kullanilir), ddnem igerisindeki ortalama kurlar kullanilarak gevrilir. Olusan kur
farki 6zkaynak olarak siniflandirilir ve Grup’un ¢evrim fonuna (yabanci para gevrim farklar) transfer edilir. S6z konusu ¢evrim farkliliklar yabanci faaliyetin
elden cikarildigi ddnemde gelir tablosuna kaydedilir.

Yurtdisinda faaliyet satin alimindan kaynaklanan serefiye ve gercege uygun deger diizeltmeleri, yurtdisindaki faaliyetin varlik ve yakimltgu olarak ele alinir ve
dénem sonu kuru kullanilarak gevrilir.

Hisse Basina Kazang:

Konsolide gelir tablosunda belirtilen hisse basina kazang, net karin, yil boyunca piyasada bulunan hisse senetlerinin agirlikli ortalama sayisina bélinmesi ile
hesaplanmaktadir.

Turkiye'de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina gegmis yil karlarindan dagittiklan “bedelsiz hisse” yolu ile artirabilmektedirler. Bu tip bedelsiz hisse
dagitimlari, hisse basina kazang hesaplamalarinda, ihrag edilmis hisse gibi degerlendirili. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse
sayisl, s6z konusu hisse senedi dagitimlarinin gegmise dontk etkileri de dikkate alinarak hesaplanir.

Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylar:

Bilanco tarihinden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger segilmis finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar
bile, bilanco tarihi ile bilanconun yayimi icin yetkilendirime tarihi arasindaki tim olaylar kapsar.

Grup, bilanco tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya gikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde
dUzeltir.
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Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Yikumlulikler:

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yakimlGligin bulunmasi, yikimltligin yerine getiriimesinin muhtemel olmasi ve s6z konusu yUkimiUlik
tutarinin glvenilir bir sekilde tahmin edilebilir olmasi durumunda finansal tablolarda karsilik ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, ykimltltge iliskin risk ve belirsizlikler géz éntinde bulundurularak, bilanco tarihi itibaryla yukimluligin yerine getirilmesi igin
yapilacak harcamanin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanir.

Karsiligin, mevcut yukimltligin karsilanmasi igin gerekli tahmini nakit akimlarini kullanarak élgtimesi durumunda s6z konusu karsiligin defter degeri, ilgili
nakit akimlarinin buglnkU degerine esittir.

Karsiligin 6denmesi icin gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamaminin Gglncu taraflarca karsilanmasinin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek
tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen hemen kesin olmasi ve guvenilir bir sekilde dlgtimesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.

Zarara Sebebiyet Verecek Sézlesmeler:
Zarara sebebiyet verecek sdzlesmelerden kaynaklanan mevcut yukimlUlUkler, karsilik olarak hesaplanir ve muhasebelestirilir.

Grup’un, s6zlesmeye baglh yakimlUltklerini yerine getirmek icin katlanilacak kacinlmaz maliyetlerin bahse konu sézlesmeye iliskin olarak elde ediimesi
beklenen ekonomik faydalari asan sézlesmesinin bulunmasi halinde, zarara sebebiyet verecek sézlesmenin var oldugu kabul edilir.

Finansal Bilgilerin Bélimlere Gére Raporlanmasi:

Raporlanabilir bdlim, bélim bilgileri agiklanmasi zorunlu olan bir endUstriyel bolim veya cografi bolimdur. Endustriyel bdlumler, belirli bir mal veya hizmeti
ya da birbirleriyle iliskili mal veya hizmet grubunu saglama veya risk ve fayda agisindan Grup’un diger bolimlerinden farkl 6zelliklere sahip bélimlerdir.
Cografi bolimler, Grup’un belirli bir ekonomik gevrede mal veya hizmet temin eden ve risk ve fayda agisindan baska bir ekonomik gevre igerisinde faaliyet
gbsteren diger bolumlerden farkl dzelliklere sahip bolimlerdir.

Bir endustriyel bolimin veya cografi bolimiin raporlanabilir bélUm olarak belirlenebilmesi icin gereklilik, bolim hasilatinin blytk bir cogunlugunun grup
disi mUsterilere yapilan satislardan kazanimasi ve grup disi musterilere yapilan satislardan ve diger bolimler ile gergeklestirilen islemlerden elde edilen
bolum hasilatinin, tim boélimlere iliskin i¢ ve dis toplam hasilatin en az %10’unu olusturmasi veya kar veya zararla sonuglanan bélim sonucunun kar elde
edilen bolimlerin toplam sonuglar ve zarar eden boélimlerin toplam sonuglarinin mutlak anlamda biiytk olaninin en az %10’una isabet etmesi veya bolim
varliklarinin, tim bélimlerin toplam varliklarinin en az %10’unu olusturmasidir.

Grup agirlikh olarak Turkiye’de ve sadece sermaye ve para piyasalarinda faaliyet gésterdigi icin finansal bilgilerin bolimlere gére raporlanmasi bu
operasyonlar gerceklestiren sirketlerin yapilanmasina gére araci kurum, yatinm ortakligi ve portfdy yénetimi basliklar altinda raporlanmistir. Cografi bolimler
bazindaki bilgiler, Grup’un faaliyetlerinin, konsolide finansal tablolar genelinde ve parasal énemililik kavraminda, Tirkiye disindaki cografi bolimler acisindan
raporlanabilir bolim &zelligi géstermediginden dolayr konsolide finansal tablolarda yer verilmemistir (Not 5).

insaat Sézlesmeleri:

Bulunmamaktadir.

Durdurulan Faaliyetler:

Elden cikarilacak faaliyetler, bir Grup’un elden ¢ikardigi veya satilmaya hazir deger olarak siniflandirdig, faaliyetleri ile nakit akimlari Grup’un buttintinden
ayn tutulabilir bir bolumudur. Elden ¢ikarilacak faaliyetler; ayr bir faaliyet alani veya cografi faaliyet bolgesini ifade eder, satis veya elden ¢ikarmaya yonelik
ayn bir planin pargasidir veya satma amaciyla alinmis bir baglh ortakliktir. Grup, elden ¢ikarilacak faaliyetleri, ilgili varlik ve yaktmlUlUklerinin kayith degerleri ile
elden ¢ikarmak igin katlanilacak maliyetler dustimus rayi¢ bedellerinin distk olani ile degerlenmektedir.

Devlet Tesvik ve Yardimlari:

Devlet bagislar, bagislann alinacagina ve Grup’un uymakla yUkimli oldugu sartlan karsiladigina dair makul bir glivence oldugunda gergege uygun degerleri
Uzerinden kayda alinirlar.

Maliyetlere iliskin devlet bagislari, karsilayacaklar maliyetlerle eslestikleri ilgili ddnemler boyunca tutarli bir sekilde gelir olarak muhasebelestirilir.

Maddi duran varliklara iliskin devlet bagislari, ertelenmis devlet bagislari olarak cari olmayan borglar altina siniflandirilir ve faydall &mrleri Gzerinden dogrusal
amortisman uygulanarak gelir tablosuna alacak kaydedilir.
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Yatinm Amagch Gayrimenkuller:
Bulunmamaktadir.
Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler:

Turk Vergi Mevzuati, ana sirket ve bagl ortakliklarinin konsolide vergi beyannamesi hazirlamasina izin vermediginden, ekli konsolide finansal tablolarda da
yansitildigi Uzere, vergi karsiliklar her bir isletme bazinda ayr olarak hesaplanmistir.

Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.
Cari Vergi:

Cari yil vergi yukimlUligu, dénem karinin vergiye tabi olan kismi Uzerinden hesaplanir. Vergiye tabi kér, diger yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden
indirilebilir kalemler ile vergilendiriimesi ya da vergiden indiriimesi mimkuin olmayan kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, gelir tablosunda yer verilen kardan
farkliik gosterir. Grup’un cari vergi yUkimlUlugu bilango tarihi itibaryla yasallasmis ya da énemli élclide yasallasmis vergi orani kullanilarak hesaplanmistir.

Ertelenmis Vergi:

Ertelenmis vergi yukUmlGlugu veya varlidi, varliklarin ve yukimlUlUklerin finansal tablolarda gosterilen tutarlar ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan
tutarlar arasindaki gegici farkliliklarin bilanco yontemine gdre vergi etkilerinin yasalasmis vergi oranlar dikkate alinarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir.
Ertelenmis vergi yukdmlUlUkleri vergilendirilebilir gegici farklarin tima igin hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari,
gelecekte vergiye tabi kér elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik
ve yukumltltkler, ticari ya da mali kar/zaran etkilemeyen isleme iliskin gegici fark, serefiye veya diger varlik ve yukimlultklerin ik defa finansal tablolara
allnmasindan (isletme birlesmeleri disinda) kaynaklaniyorsa muhasebelestiriimez.

Ertelenmis vergi yukUmlUlUkleri, Grup’un gegici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi ve yakin gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiliginin
dUstk oldugu durumlar haricinde, bagl ortaklik ve istiraklerdeki yatirmlar ve is ortakliklarindaki paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici farklarin tUmu
icin hesaplanir. Bu tur yatinm ve paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gecici farklardan kaynaklanan ertelenmis vergi varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi
yeterli kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte ilgili farklarn ortadan kalkmasinin muhtemel
olmasi sartlarnyla hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi varlidinin kayith degeri, her bilango tarihi itibariyla gézden gegirilir. Ertelenmis vergi varliginin kayith degeri, bir kisminin veya tamaminin
saglayacag faydanin elde edilmesine imkan verecek diizeyde mali kér elde etmenin muhtemel olmadigi dlclide azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklar ve yuktmlUlikleri varliklarin gerceklesecegdi veya yukumluliklerin yerine getirilecegi ddnemde gecerli olmasi beklenen ve

bilanco tarihi itibarnyla yasallasmis veya ¢énemli éiclide yasallasmis vergi oranlari (vergi diizenlemeleri) Uzerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklari ve
yUkUmlUlUklerinin hesaplanmasi sirasinda, Grup’un bilango tarihi itibaryla varliklarinin defter degerini geri kazanmasi ya da yUukumlUlUklerini yerine getirmesi
icin tahmin ettigi ydntemlerin vergi sonuglar dikkate alinir.

Ertelenmis vergi varliklar ve yuktmlUlUkleri, cari vergi varliklarnyla cari vergi ydkumltlUklerini mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya s6z konusu
varlik ve yiktmluliklerin ayni vergi mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle iliskilendirilmesi ya da Grup’un cari vergi varlik ve yukimlultklerini netlestirmek
suretiyle ddeme niyetinin olmasi durumunda mahsup edilir.

Dénem Cari ve Ertelenmis Vergisi:

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da borg olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili kalemlere iliskin ertelenmis vergi de dogrudan 6zkaynakta
muhasebelestirilir) ile iliskilendirilen ya da isletme birlesmelerinin ilk kayda almindan kaynaklananlar haricindeki cari vergi ile déneme ait ertelenmis vergi,
gelir tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir. Isletme birlesmelerinde, serefiye hesaplanmasinda ya da satin alanin, satin alinan bagl ortakligin
tanimlanabilen varlik, yukdmlUlik ve sarta bagli borglarinin gergede uygun degerinde elde ettigi payin satin alm maliyetini asan kisminin belirlenmesinde
vergi etkisi g6z énunde bulundurulur.
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Calisanlara Saglanan Faydalar/Kidem Tazminatlar:
Turkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is s6zlesmeleri hUkUmlerine gére kidem tazminati, emeklilik veya isten ¢ikariima durumunda ddenmektedir.
Guncellenmis olan UMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar Standardi (‘UMS 19”) uyarinca sz konusu ttrdeki 6demeler tanimlanmis emeklilik fayda planlari

olarak nitelendirilir.

Bilangoda muhasebelestirilen kidem tazminati yakimlaligu, gelir tablosuna alinmamis aktleryal kazang ve zararlar nispetinde dizeltimesinden sonra kalan
yUkimlUligun bugtinkt degerini ifade eder.

Nakit Akim Tablosu:

Nakit akim tablosunda, déneme iliskin nakit akimlar esas, yatinm ve finansman faaliyetlerine dayal bir bicimde siniflandinlarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Grup’un aracilik ve portfdy yonetimi faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlarini gdsterir. Yatirm faaliyetleriyle
ilgili nakit akimlari, Grup’un yatinm faaliyetlerinde (sabit yatinmlar ve finansal yatirnimlar) kullandigi ve elde ettigi nakit akimlarini gésterir. Finansman

faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Grup’un finansman faaliyetlerinde kullandigi kaynaklar ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Nakit ve nakit benzerleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde ¢evrilebilecek
olan ve énemli tutarda deger degisikligi riskini tasimayan yiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatinmlardir.

Sermaye ve Temettiler:

Adi hisseler, 6zsermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler Gzerinden dagitilan temettiler, temettl dagitim karan alindigi ddnemde birikmis kérdan indirilerek
6denecek temettl yakumlaligua olarak siniflandirilir.

2.6. Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlan

Ayrica belirtimesi gereken 6nemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar bulunmamaktadir.
3. iISLETME BiRLESMELERI

Bulunmamaktadir.

4. iS ORTAKLIKLARI

Bulunmamaktadir.
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5. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Devam eden
Araci Yatirm Portfdy  Eliminasyon faaliyetlerin
Bolimler Kurum Ortakhgi Yonetimi  duzeltmeleri toplami
1 Ocak-31 1 Ocak-31 1 Ocak-31 1 Ocak-31 1 Ocak-31
Aralik 2008 Aralik 2008 Aralik 2008 Aralik 2008 Aralik 2008
SURDURULEN FAALIYETLER
Satis gelirleri 32.927.544.891 406.707.901 - (17.085)  33.334.235.707
Satislarin maliyeti (-) (32.927.612.574)  (418.617.864) - - (33.346.230.438)
Esas faaliyetlerden faiz ve vadeli islem gelirleri (net) 38.684.831 7.662.897 - - 46.347.728
Hizmet gelirleri (net) 47.811.528 - 11.732.975 (2.641.059) 56.903.444
Esas faaliyetlerden diger gelirler (net) 11.197.782 1.746.330 = (844.331) 12.099.781
BRUT KAR/(ZARAR) 97.626.458 (2.500.736) 11.732.975 (8.502.475) 103.356.222
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-) (22.603.144) (2.794.861) (895.414) 2.569.497 (23.223.922)
Genel yonetim giderleri (-) (60.460.819) (1.225.464) (5.680.870) 130.574 (67.236.579)
Arastirma ve gelistirme giderleri (-) - - - - -
Diger faaliyet gelirleri 13.859.636 - 101.627 (81.817) 13.879.446
Diger faaliyet giderleri (-) (3.062.449) (2.889.728) - 17.085 (5.935.092)
FAALIYET KARI/(ZARARI) 25.359.682 (9.410.789) 5.758.318 (867.136) 20.840.075
Ozkaynak ydntemiyle degerlenen yatirimlarin
kar/(zararlarindaki) paylar 4.363.903 - - - 4.363.903
Finansal gelirler 22.232.458 2.321.079 5.214.746 - 29.768.283
Finansal giderleri (-) (2.802.259) - (153.832) 844.331 (2.111.760)
SURDURULEN FAALIYETLER
VERGI ONCESI KARI/(ZARARI) 49.153.784 (7.089.710) 10.819.232 (22.805) 52.860.501
Sirdirllen faaliyetler vergi geliri/(gideri) (8.789.768) - (2.175.103) - (10.964.871)
-Donem vergi geliri/(gideri) (8.952.822) - (2.170.504) - (11.123.326)
-Ertelenmis vergi geliri/(gideri) 163.054 - (4.599) - 158.455
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI/(ZARARI) 40.364.016 (7.089.710) 8.644.129 (22.805) 41.895.630
Dénem kar/(zararinin) dagimi
Azinlik paylari 105 (5.025.512) 2.593.239 (877.803) (2.809.971)
Ana ortakiik paylari 40.363.911 (2.064.198) 6.050.890 354.998 44.705.601
40.364.016 (7.089.710) 8.644.129 (22.805) 41.895.630
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Araci Yatirm Portféy Eliminasyon Konsolide

Bélimler Kurum Ortakhgi Yo6netimi diizeltmeleri toplam
1 Ocak-31 1 Ocak-31 1 Ocak-31 1 Ocak-31 1 Ocak-31

Diger bilgiler Aralik 2008 Aralik 2008 Aralik 2008 Aralik 2008 Aralik 2008
Maddi ve maddi olmayan duran varlik alimlari 2.709.964 6.606 395.901 - 3.112.471
Amortisman giderleri ve itfa paylar (1.366.103) (9.491) (211.655) - (1.587.249)
Devam eden

Araci Yatinm Portféy Eliminasyon faaliyetlerin

Bélimler Kurum Ortakhgi Y6netimi dizeltmeleri toplami
Bilango bilgileri 31 Aralik 2008 31 Aralik 2008 31 Aralik 2008 31 Aralik 2008 31 Aralik 2008
Varliklar 1.353.235.687 179.765.766 35.866.221 (86.028.281)  1.482.839.393
Nakit ve nakit benzerleri 898.344.626 8.129.908 26.575.353 - 933.049.887
Finansal yatirmlar (kisa vadeli) 78.878.430 160.182.575 5.476.343 (522.527) 244.014.821
Ticari alacaklar 238.699.520 11.440.696 2.487.150 (15.067.507) 237.559.859
Diger alacaklar 2.142.880 1.664 - (4.277) 2.140.267
Finansal yatinmlar (uzun vadeli) 80.053.789 - - (70.433.970) 9.619.819
Ozkaynak ydnetimiyle degerlenen yatinmlar 35.802.580 - - - 35.802.580
Diger varliklar 19.313.862 10.923 1.8327.375 - 20.652.160
Kaynaklar 1.085.810.677 734.967 1.435.500 (15.071.784)  1.072.909.360
Finansal borglar 889.267.721 = = = 889.267.721
Diger finansal ydkumlultkler 2.921.747 = = = 2.921.747
Ticari borglar 181.311.375 348.167 251 (15.067.507) 166.592.286
Diger borglar 6.490.959 6.422 140.995 - 6.638.376
Diger kaynaklar 5.818.875 380.378 1.294.254 (4.277) 7.489.230
Net varliklar 267.425.010 179.030.799 34.430.721 (70.956.497) 409.930.033
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Devam eden

Araci Yatirm Portfoy Eliminasyon faaliyetlerin
Bolumler Kurum Ortaklig Yonetimi dizeltmeleri toplami
1 Ocak-31 1 Ocak-31 1 Ocak-31 1 Ocak-31 1 Ocak-31
Aralik 2007 Aralik 2007 Aralik 2007 Aralik 2007 Aralik 2007
SURDURULEN FAALIYETLER
Satis gelirleri 29.276.814.570 419.865.524 - (1.084) 29.696.679.010
Satislarin maliyeti (-) (29.288.127.978)  (401.039.256) - - (29.689.167.234)
Esas faaliyetlerden faiz ve vadeli islem gelirleri (net) 19.817.481 15.548.286 - - 35.365.767
Hizmet gelirleri (net) 61.571.109 - 7.625.992 (1.394.456) 67.802.645
Esas faaliyetlerden diger gelirler (net) 13.298.892 1.944.735 - - 15.243.627
BRUT KAR/(ZARAR) 83.374.074 36.319.289 7.625.992 (1.395.540) 125.923.815
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-) (8.757.834) (1.468.559) (270.904) 1.359.657 (9.137.640)
Genel yonetim giderleri (-) (49.602.604) (882.060) (5.227.765) 75.648 (55.636.781)
Arastirma ve gelistirme giderleri (-) - - - - -
Diger faaliyet gelirleri 2.776.170 - 10.532 (1.446.139) 1.340.563
Diger faaliyet giderleri (-) (6.427.693) - - 2.664 (6.425.029)
FAALIYET KARI/(ZARARI) 21.362.113 33.968.670 2.137.855 (1.403.710) 56.064.928
Ozkaynak ydntemiyle degerlenen yatirimiarin
kar/(zararlarindaki) paylar 954.780 = = = 954.780
Finansal gelirler 15.083.242 2.853.759 4.210.928 - 22.147.929
Finansal giderleri (-) (1.612.322) = (81.888) = (1.694.210)
SURDURULEN FAALIYETLER
VERGI ONCESI KARI/(ZARARI) 35.787.813 36.822.429 6.266.895 (1.403.710) 77.473.427
Surdirilen faaliyetler vergi geliri/(gideri) (7.039.371) - (1.265.743) - (8.305.114)
-Dénem vergi geliri/(gideri) (7.466.779) - (1.366.719) - (8.833.498)
-Ertelenmis vergi geliri/(gideri) 427.408 - 100.976 - 528.384
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM
KARI/(ZARARI) 28.748.442 36.822.429 5.001.152 (1.403.710) 69.168.313
Doénem kar/(zararinin) dagihimi
Azinlik paylari (336) 28.132.336 2.652.461 = 30.784.461
Ana ortaklik paylar 28.748.778 8.690.093 2.348.691 (1.403.710) 38.383.852
28.748.442 36.822.429 5.001.152 (1.403.710) 69.168.313
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Devam eden

Araci Yatirim Portféy Eliminasyon faaliyetlerin

Bélimler Kurum Ortakhgi Yonetimi diizeltmeleri toplami
1 Ocak-31 1 Ocak-31 1 Ocak-31 1 Ocak-31 1 Ocak-31

Diger bilgiler Aralik 2007 Aralik 2007 Aralik 2007 Aralik 2007 Aralik 2007
Maddi ve maddi olmayan duran varlik alimlari 2.368.819 5.962 105.311 - 2.480.092
Amortisman giderleri ve itfa paylari (981.666) (8.688) (173.491) - (1.163.845)
Araci Yatinm Portféy Eliminasyon Konsolide

Bolumler Kurum Ortakhg: Yonetimi dizeltmeleri toplam
Bilanco bilgileri 31 Aralik 2007 31 Aralik 2007 31 Aralik 2007 31 Aralik 2007 31 Aralik 2007
Varliklar 1.074.162.392 204.417.395 29.240.889 (67.110.861) 1.240.709.815
Nakit ve nakit benzerleri 633.871.105 22.789.981 24.256.722 = 680.917.808
Finansal yatinmlar (kisa vadeli) 119.645.644 179.990.750 3.247.310 = 302.883.704
Ticari alacaklar 224.904.642 1.367.983 748.001 (2.753.981) 224.266.645
Diger alacaklar 2.175.529 253.948 637 (68.881) 2.361.233
Finansal yatinmlar (uzun vadeli) 64.287.999 - - (64.287.999) -
Ozkaynak ydnetimiyle degerlenen yatinmlar 21.675.372 - - - 21.675.372
Diger varliklar 7.602.101 14.733 988.219 - 8.605.053
Kaynaklar 833.688.025 2.546.886 991.608 (2.822.862) 834.403.657
Finansal borglar 635.856.650 - - - 635.856.650
Diger finansal yukumlulukler 2.185.732 - - - 2.185.732
Ticari borglar 182.864.430 2.490.594 6.740 (2.822.862) 182.538.902
Diger borglar 6.618.761 3.970 115.941 - 6.738.672
Diger kaynaklar 6.162.452 52.322 868.927 - 7.083.701
Net varliklar 240.474.367 201.870.509 28.249.281 (64.287.999) 406.306.158

6. NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

31 Aralik 2008

31 Aralik 2007

Kasa 19.626 41.786
Bankadaki nakit 910.277.249 643.497.995
Vadesiz mevduat 2.351.658 2.609.153
Vadesi (¢ aydan kisa vadeli mevduat 907.925.591 640.888.842
B tipi likit fonlar 49.937 33.787
Ters repo islemlerinden alacaklar 22.583.027 37.084.119
Para piyasalarindan alacaklar 120.048 260.121
933.049.887 680.917.808
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31 Aralik 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibaryla bankalardaki vadeli mevduatin faiz ve vade detay asagidaki gibidir:

31 Aralik 2008

Faiz Orani (%) Vade Doviz Cinsi Tutar (TL)
TL vadeli mevduat 18,91-23,00 02/01/2009-31/03/2009 TL 897.939.860
YP vadeli mevduat 3,00 05/01/2009 ABD Dolari 3.024.600
Faiz tahakkuku 6.961.131
907.925.591
31 Aralik 2007
Faiz Orani (%) Vade Déviz Cinsi Tutar (TL)
TL vadeli mevduat 17,70-18,85 02/01/2008-01/04/2008 TL 630.150.000
Faiz tahakkuku 10.738.842
640.888.842
31 Aralik 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyla ters repolarin vade ve faiz oranlan asagidaki gibidir:
31 Aralik 2008
Faiz Orani (%) Vade Maliyet Kayith deger
Ters Repo 11,99-15,00 02/01/2009 22.573.809 22.583.027
22.583.027
31 Aralik 2007
Faiz Orani (%) Vade Maliyet Kayith deger
Ters Repo 13,70-17,50 02/01/2008 37.067.700 37.084.119
37.084.119

Grup’un 31 Aralik 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyla konsolide nakit akim tablolarinda nakit ve nakit benzeri degerler, nakit ve nakit benzeri

degerlerden faiz tahakkuklar disUlerek gdsterilmektedir:

31 Aralik 2008

31 Aralik 2007

Nakit ve nakit benzerleri 9383.049.887 680.917.808
Faiz tahakkuklar (-) (6.970.348) (10.755.261)
926.079.539 670.162.547

7. FINANSAL YATIRIMLAR

Kisa vadeli finansal varliklar

31 Aralik 2008

31 Aralik 2007

Gergege uygun deger farklari gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar 236.470.170 288.424.777
Satimaya hazir finansal yatinmlar 7.544.651 14.458.927
244.014.821 302.883.704

Uzun vadeli finansal varliklar

31 Aralik 2008

31 Aralik 2007

Vadeye kadar elde tutulacak finansal yatinmlar

9.619.819

9.619.819
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31 Aralik 2008

Gercege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar Maliyet Makul Degeri Kayith Degeri
Hisse senetleri 67.857.678 54.077.043 54.077.043
Devlet tahvili ve Hazine bonolari 106.583.129 113.133.024 113.133.024
Yabanci menkul kiymetler 1.020.982 929.302 929.302
Ozel kesim tahvilleri 55.519.965 56.696.457 56.696.457
Yatinm fonlar 7.183.428 10.793.542 10.793.542
Turev araglardan kaynaklanan varliklar - 840.802 840.802

238.165.182 236.470.170 236.470.170

31 Aralik 2007

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar Maliyet Makul Degeri Kayith Degeri
Hisse senetleri 130.015.279 135.140.143 135.140.143
Devlet tahvili ve Hazine bonolari 126.487.958 127.865.964 127.865.964
Yabanci menkul kiymetler 1.815.972 1.734.248 1.734.248
Ozel kesim bonolar 21.195.906 21.423.729 21.423.729
Yatinm fonlar 2.919.627 2.259.591 2.259.591
Turev araclardan kaynaklanan varliklar - 1.102 1.102

282.434.742 288.424.777 288.424.777

31 Aralik 2008 tarihinde ticari amagla elde tutulan Hazine bonolarinin ve Devlet tahvillerinin yillik faiz oranlarn %15,56 ve %22,18 arasindadir (31 Aralik 2007:

yilik %16,04 ve %23,58 arasindadir).

ilgili bilango tarihleri itibariyla teminatta bulunan finansal varliklarin detayi asagida sunulmustur.

31 Aralik 2008

Teminat olarak verilen Devlet tahvili ve Hazine bonosu Maliyet Makul Degeri Kayith Degeri
Muisterilere verilen teminatlar (Odiing menkul kiymet islemleri) 40.729 38.817 38.817
IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S. 1.344.388 1.273.150 1.273.150
Vadeli islem ve Opsiyon Borsasi A.S. 20.000 19.700 19.700
Sermaye Piyasasi Kurulu 116.000 114.258 114.258
1.521.117 1.445.925 1.445.925
31 Aralik 2007
Teminat olarak verilen Devlet tahvili ve Hazine bonosu Maliyet Makul Degeri Kayith Degeri
Musterilere verilen teminatlar
(Gdiing menkul kiymet islemleri) 759.711 733.933 733.933
IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S. 1.784.602 1.811.227 1.811.227
Vadeli islem ve Opsiyon Borsasi A.S. 12.761 14.389 14.389
Sermaye Piyasasi Kurulu 98.973 107.186 107.186
2.656.047 2.666.735 2.666.735

Bilanco tarihi itibartyla Grup’un hisse senetleri portféytinde 6dung verilen menkul kiymetler bulunmamaktadir (31 Aralik 2007: Bulunmamaktadir).
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Satilmaya hazir finansal varlik olarak siniflanan 6zsermaye araglarinin detay asagidaki gibidir:

31 Aralik 2008 31 Aralik 2007

Cinsi Ortaklik Payi (%) Tutar Ortaklik Payi (%) Tutar
Borsada islem géren 4.686.769 11.601.045
is Gayrimenkul Yatinim Ortakligi A.S. 1,5 4.686.769 1,5 11.601.045
Borsada islem gérmeyen 2.857.882 2.857.882
Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. 0,55 16.884 0,55 16.884
Vadeli islem ve Opsiyon Borsasi A.S. 6,00 647.435 6,00 647.435
IMKB Takas ve Saklama Bankasl A.S. 0,97 1.943.563 0,97 1.943.563
Gelisen isletmeler Piyasasi A.S. 5,00 250.000 5,00 250.000

7.544.651 14.458.927

Grup, satlmaya hazir finansal varliklar icerisinde takip ettigi maliyet bedeli 8.120.045 TL (31 Aralik 2007: 8.120.045 TL) olan is Gayrimenkul Yatirim Ortakligs
A.S. hisselerini, istanbul Menkul Kiymetler Borsasr’'nda (“IMKB”) olusan piyasa fiyatlar ile degerlemis ve bu islem sonucunda olusan 3.433.276 TLlik deger
dusUs (31 Aralik 2007: 3.481.000 TL deger artis) tutarini bu diisls sebebiyle olusan ertelenmis vergi varligi olan 171.664 TL (31 Aralik 2007: 174.050

TL ertelenmis vergi yikUmlUlugu) ile netlestirerek 6zkaynak kalemleri igerisindeki “Deger artis fonlari/Finansal varliklar deger artis fonu” hesabi altinda
muhasebelestirmistir. Finansal varliklar deger artis fonu icinde ana ortaklik disi paylara ait olan 529.119 TL tutarindaki zarar (31 Aralik 2007: 56.142 TL
tutarinda zarar) finansal tablolarda azinlik disi paylarina siniflanmistir.

Grup, alm-satim amaciyla elde tutulanlar disinda herhangi bir finansal varligini gercege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal varlik olarak
siniflandirmamistir.

Aktif Bir Piyasasi Olmadigi icin Maliyetle Degerlenen Finansal Varliklar:
Yukarida gdrilen 2.857.882 TL (31 Aralik 2007: 2.857.882 TL) tutarindaki kote edilmis piyasa degeri olmayan ve tahmini deger araliklarinin blylk olmasi

ve tahmini degerlere iliskin olasiliklarin gvenilir bir bicimde 6lctilememesi nedeniyle gercege uygun degeri glvenilir bir sekilde tahmin edilemeyen borsada
islem goérmeyen hisse senedi yatinmlar maliyet degerleri Gzerinden, varsa, deger dustkligu karsiligr dustlerek gosterilmektedir.

31 Aralik 2008

Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar Maliyet Makul Degeri Kayitl Degeri
Devlet tahvilleri 9.201.373 9.619.819 9.619.819
9.201.373 9.619.819 9.619.819

Vadesine kadar elde tutulacak finansal varliklarin vade tarihi 15 Subat 2012’dir. 31 Aralik 2007 tarihi itibaryla Grup’un vadesine kadar elde tutulacak
finansal varligr bulunmamaktadir.

8. FINANSAL BORCLAR

Finansal borclar 31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
Borsa Para Piyasasina borglar 883.880.000 611.680.000
Faiz tahakkuku bpp 5.387.721 11.820.508
Kisa vadeli finansal kiralama borclari - 9.021
Kisa vadeli banka kredileri = 11.647.000
Faiz tahakkuku - 700.121

889.267.721 635.856.650
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31 Aralik 2008 tarihi itibariyla Grup’un kisa vadeli banka kredileri bulunmamaktadir. 31 Aralik 2007 tarihi itibarlyla kisa vadeli banka kredilerinin vade ve faiz

oranlar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2007

Aciklama Tutar Para Birimi Faiz Orani (%) Vade Tutar TL
Déviz kredisi 10.000.000 ABD Dolari 6,20 24/01/2008 11.647.000
Faiz tahakkuku 601.117 ABD Dolari 700.121
12.347.121
31 Aralik 2008 tarihi itibarnyla Borsa Para Piyasasi’na borglarin vade ve faiz oranlan asagidaki gibidir:
31 Aralik 2008
Aciklama Tutar Para Birimi Faiz Orani (%) Vade Tutar TL
02/01/2009-
Anapara 883.880.000 TL 14,15-17,10 13/02/2009 883.880.000
Faiz tahakkuku 5.387.721 TL 5.387.721
889.267.721 889.267.721
31 Aralik 2007 tarihi itibaryla Borsa Para Piyasasi’na borglarin vade ve faiz oranlar asagidaki gibidir:
31 Aralik 2007
Aciklama Tutar Para Birimi Faiz Orani (%) Vade Tutar TL
02/01/2008-
Anapara 611.680.000 TL 15,95-17,30 28/03/2008 611.680.000
Faiz tahakkuku 11.820.508 TL 11.820.508
623.500.508

9. DIGER FINANSAL YUKUMLULUKLER

31 Aralik 2008

31 Aralik 2007

Turev araglardan kaynaklanan yUkUumlUlUkler 2.921.747 766.492
Aciga satis islemlerinden dogan yUukimlulikler - 1.419.240
2.921.747 2.185.732

10. TICARI ALACAK VE BORCLAR

Kisa vadeli ticari alacaklar

31 Aralik 2008

31 Aralik 2007

Kredili mUsterilerden alacaklar 39.081.750 46.114.722
Musterilerden alacaklar 80.324.497 93.732.345
Vadeli islemler musteri takas alacaklari 84.319.724 63.845.573
iliskili taraflardan ticari alacaklar (Not 37) 2.468.456 716.018
Takas ve saklama merkezinden alacaklar 10.245.649 5.944.639
Yatinm fonu yonetim Ucretlerinden kaynaklanan Ucret ve komisyon alacaklari 426.696 269.101
Diger ticari alacaklar 170.036 85.722
VOB islem teminatlari 20.523.051 13.558.525

237.559.859 224.266.645

31 Aralik 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibaryla vadesi gecmis ve stpheli hale gelmis alacak bulunmamaktadir.

31 Aralik 2008 tarihi itibanyla, Grup’ un musterilerine kullandirdigi kredilere uyguladigi ortalama faiz orani %19,08°dir (31 Aralik 2007: Ortalama faiz

orani %20,72).
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31 Aralik 2008 tarihi itibanyla, Grup kullandirilan krediler karsiiginda musterilerinden gercede uygun deg@eri 77.936.167 TL tutarinda olan teminat almistir (31

Aralik 2007: 82.568.191 TL).

Kisa vadeli ticari borgclar

31 Aralik 2008

31 Aralik 2007

Mdusterilere borglar 83.889.149 89.236.956
Vadeli islemler musteri takas borglari 74.853.940 63.848.365
Takas ve saklama merkezine borclar 7.661.515 29.421.061
iliskili taraflara ticari borglar (Not 37) 7.621 1.273
Diger ticari borglar 180.061 31.247

166.592.286 182.538.902

11. DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR

Kisa vadeli diger alacaklar

31 Aralik 2008

31 Aralik 2007

Diger cesitli alacaklar 118.715 587.316
Sulpheli diger alacaklar kars. (-) - -
Verilen depozito ve teminatlar 1.944.653 1.252.439
iliskili taraflardan ticari olmayan alacaklar 33.073 1.884
Vergi dairesinden alacaklar - 511.918
Diger (11) 43.826 7.676

2.140.267 2.361.233

Kisa vadeli diger borglar

31 Aralik 2008

31 Aralik 2007

Odenecek vergi ve fonlar 5.797.053 6.325.963
Odenecek sosyal gilvenlik kesintileri 59.351 88.780
Alinan depozito ve teminatlar 24.210 265.410
iliskili taraflara ticari olmayan borglar (Not 37) 695.797 31.595
Diger cesitli borclar 61.965 26.924

6.638.376 6.738.672

12. FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN ALACAK VE BORCLAR

Grup finans sektoriinde faaliyet gosterdiginden dolayi, bu hesap kalemleri kullaniimamistir.
13. STOKLAR

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2007: Bulunmamaktadir).

14. CANLI VARLIKLAR

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2007: Bulunmamaktadir).

15. DEVAM EDEN iNSAAT SOZLESMELERINE ILiSKIN VARLIKLAR

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2007: Bulunmamaktadir).
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16. 0ZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR

31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
Ortaklik Payi (%) Tutar Ortaklik Payi (%) Tutar
is Portfoy Yonetimi A.S. (*) - - = -
is Girisim Sermayesi YO A.S. (**) 29,00 35.802.580 20,08 21.675.372
35.802.580 21.675.372

(*) Sirket, 29 Haziran 2007 tarihinde %20 hissesini elinde bulundurdugu istiraki Is Portfdy Yonetimi A.S.’ye ait hisselerin %50’lik kismini Tirkiye is Bankasi
A.S.’den satin almistir. 30 Haziran 2007 tarihi 6ncesinde 6zkaynak yontemi ile konsolide edilen istirak, bu tarih itibaryla tam konsolidasyon yontemi
kullanilarak ekli konsolide finansal tablolara yansitimistir.

(**) Not 2 ve 41°’de aciklandigi Uizere Sirket, 31 Ekim 2008 tarih, 27040 sayill Resmi Gazete’de yayinlanan Turkiye Muhasebe Standartlar Kurulu’nun 105
Sira No’lu “Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgmeye iliskin Tirkiye Muhasebe Standardi (“TMS 39”) Hakkinda Teblig’de Degisiklik Yapimasina
iliskin Teblig™ine (“105 Sira No'lu Teblig”) uygun olarak gercede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik grubu icindeki menkul kiymet
hesaplarindan 30 Eyliil 2008 tarihi itibaryla gergege uygun degeri 3.695.918 TL olan is Girisim Sermayesi Yatinm Ortakiigi A.S. paylarini istirak hesabina
siniflayarak istirak oranini %29,00’a yikseltmistir.

Grup’un istirakleri ile ilgili 6zet finansal bilgileri asagida agiklanmistir:

31 Aralik 2008 31 Aralik 2007

Toplam varliklar 126.659.044 109.896.753
Toplam yUkumltltkler (2.535.040) (1.510.103)
Azinlik paylari (681.535) (441.569)
istirak’e ait net varliklar 123.442.469 107.945.081
Net varliklardaki Grup’un payi 35.802.580 21.675.372
Deger dusus karsilig (-) - -
35.802.580 21.675.372

1 Ocak-31 1 Ocak-31

Aralik 2008 Aralik 2007

Hasilat 26.354.726 19.055.138
Dénem kari 20.085.286 4.758.446
Doénem kari igindeki azinlik paylari (252.426) (3.565)
istirak’e ait net dénem kari 19.832.860 4.754.881
istiraklerin dénem karinda Grup’un payi 4.363.903 954.780

17. YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2007: Bulunmamaktadir).
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18. MADDi DURAN VARLIKLAR

Tesis makine Diger maddi Ozel

Maliyet degeri ve cihazlar Tasitlar  Demirbaslar varliklar maliyetler Toplam
1 Ocak 2008 itibariyla agilis bakiyesi 4.229.264 118.030 2.469.984 4.142.750 4.833.600 15.793.628
Yabanci para gevrim farklari - - (13.924) - (17.054) (80.978)
Alimlar 987.708 230.464 540.280 - 741.738 2.500.190
Cikislar = (76.641) (23.055) = = (99.696)
31 Aralik 2008 itibariyla kapanis bakiyesi 5.216.972 271.853 2.973.285 4.142.750 5.558.284 18.163.144
Birikmis amortismanlar

1 Ocak 2008 itibaryla agilis bakiyesi (2.996.003) (77.102) (1.247.828) (4.126.750) (2.906.034) (11.353.717)
Yabanci para ¢evrim farklar - - 2.933 - 1.570 4.503
Dénem gideri (437.521) (38.495) (402.633) (3.254) (430.172) (1.312.075)
Cikislar - 54.926 22.192 - - 77.118
31 Aralik 2008 itibariyla kapanis bakiyesi (3.433.524) (60.671) (1.625.336) (4.130.004) (8.334.636) (12.584.171)
31 Aralik 2007 itibariyla net defter degeri 1.233.261 40.928 1.222.156 16.000 1.927.566 4.439.911
31 Aralik 2008 itibariyla net defter degeri 1.783.448 211.182 1.347.949 12.746 2.223.648 5.578.973

Tesis makine Diger maddi Ozel

Maliyet degeri ve cihazlar Tasitlar  Demirbaslar varlklar maliyetler Toplam
1 Ocak 2007 itibariyla agilis bakiyesi 3.519.886 - 1.755.042 4.126.479 3.903.986 13.305.393
Yabanci para ¢evrim farklari - - (27.382) - (87.070) (64.452)
istirak alimi etkisi = 118.030 466.867 = 103.809 688.706
Alimlar 709.378 = 380.105 16.271 862.875 1.968.629
Cikislar = = (104.648) = = (104.648)
31 Aralik 2007 itibariyla kapanis bakiyesi 4.229.264 118.030 2.469.984 4.142.750 4.833.600 15.793.628
Birikmis amortismanlar

1 Ocak 2007 itibaryla agilis bakiyesi (2.619.340) (926.662) (4.126.479) (2.572.737)  (10.245.218)
Yabanci para gevrim farklar = 6.037 = 3.151 9.188
istirak alimi etkisi = (65.299) (117.481) = (16.516) (199.296)
D&nem gideri (376.663) (11.803) (300.501) 271) (319.932) (1.009.170)
Cikislar - 90.779 - - 90.779
31 Aralik 2007 itibariyla kapanis bakiyesi (2.996.003) (77.102)  (1.247.828)  (4.126.750)  (2.906.034) (11.353.717)
31 Aralik 2006 itibariyla net defter degeri 900.546 - 828.380 - 1.331.249 3.060.175
31 Aralik 2007 itibariyla net defter degeri 1.233.261 40.928 1.222.156 16.000 1.927.566 4.439.911

Finansal kiralama yoluyla edinilen varliklar genel olarak bilgisayar ekipmanlari, mobilya ve muhtelif cihazlardan olusmaktadir.
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Maddi duran varliklara ait amortisman sureleri asagidaki gibidir:

Ekonomik émur

Tesis, makine ve cihazlar 3-15 vl
Tasitlar 5wl
Demirbaglar 5-10yll
Ozel maliyetler 5-10 yil
Diger maddi duran varliklar 5-10yll
Amortisman giderlerinin tamami genel yonetim giderlerine dahil edilmistir.
19. MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Maliyet degeri Haklar Toplam
1 Ocak 2008 itibaryla agilis bakiyesi 1.563.592 1.5663.592
Yabanci para ¢evrim farklar (22.452) (22.452)
Alimlar 612.281 612.281
Cikislar -

31 Aralik 2008 itibariyla kapanis bakiyesi 2.153.421 2.153.421
Birikmis itfa paylari

1 Ocak 2008 itibaryla acilis bakiyesi (681.325) (681.325)
Yabanci para ¢evrim farklar 4.258 4.258
Dénem gideri (275.174) (275.174)
Cikislar -

31 Aralik 2008 itibariyla kapanis bakiyesi (852.241) (852.241)
31 Aralik 2007 itibariyla net defter degeri 982.267 982.267
31 Aralik 2008 itibarnyla net defter degeri 1.301.180 1.301.180
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Maliyet degeri Haklar Toplam
1 Ocak 2007 itibaryla acilis bakiyesi 738.373 738.373
Yabanci para ¢evrim farklari (85.218) (85.218)
istirak alimi etkisi 348.974 348.974
Alimlar 511.463 511.463
Cikislar = =
31 Aralik 2007 itibariyla kapanis bakiyesi 1.563.592 1.563.592
Birikmis itfa paylari

1 Ocak 2007 itibaryla agilis bakiyesi (409.505) (409.505)
Yabanci para ¢evrim farklari 8.548 8.548
istirak alimi etkisi (25.693) (25.693)
Dénem gideri (154.675) (154.675)
Cikislar = =
31 Aralik 2007 itibariyla kapanis bakiyesi (581.325) (581.325)
31 Aralik 2006 itibaryla net defter degeri 328.868 328.868
31 Aralik 2007 itibaryla net defter degeri 982.267 982.267

Maddi olmayan duran varliklar tahmini dmurlerine tekabUl eden oranlar tzerinden normal itfa ydntemi ile ortalama 5 yilda itfa ediimektedir.
itfa paylarinin tamami genel yonetim giderlerine dahil edilmistir.
20. SEREFIYE

Konsolide finansal tablolarda, iktisap edilen Grup’un net varliklarinin makul degerindeki payi ile satin alma fiyati arasindaki farki gdsteren pozitif serefiye

ve negatif serefiye, 1 Ocak 2007 tarihinden 6nce gergeklesen satin aimalara iliskin ise aktiflestiriimis ve dogrusal amortisman yontemi kullanilarak faydali
omru Uzerinden 31 Aralik 2006 tarihine kadar pozitif serefiye itfa payi gider, negatif serefiye itfa payi gelir yazilmak suretiyle gelir tablosu ile iliskilendirilmistir.
UFRS 3 “isletme Birlesmeleri” cercevesinde 1 Ocak 2007 tarihinden sonra gerceklesen satin almalardan kaynaklanan pozitif serefiye igin amortisman
muhasebesi uygulanmamakta, hesaplanan pozitif serefiye gdzden gegirilerek varsa deger disukligu ayriimaktadir. Yine ayni tarihten sonra gerceklesen
satin almalara iliskin iktisap edilen tanmlanabilir varlik ve borg¢larin makul degerinde Grup’un payinin iktisap maliyetini asmasi, diger bir ifadeyle negatif
serefiye olusmasi s6z konusu ise bu tutar olustugu dénemde gelir olarak kaydedilmektedir. Bu kapsamda Grup, 31 Aralik 2006 tarihine kadar amortisman
yontemi kullanilarak faydall dmri Gzerinden itfa ettigi 7.850.986 TL tutarindaki negatif serefiyeden bu tarihe kadar tenzil edilen 968.663 TL tutarindaki itfa
pay! sonrasinda kalan 6.882.323 TLyi gecmis yil kéarlari ile iliskilendirmistir. Geriye kalan 557.847 TL tutarindaki ve 2007 yili igerisinde is Portfoy A.S.’nin
alimindan kaynaklanan 17.411.626 TL tutarindaki pozitif serefiye ise ilgili islemlerin ortak kontrol altinda bulunan sirketler arasinda gerceklesmesi sebebiyle
UFRS 3 “Isletme Birlesmeleri” cercevesinde degerlendiriimemis ve bu kapsamda olusan toplam 17.969.473 TL tutarindaki pozitif serefiye ¢zkaynaklar
altindaki gegmis yil kérlar/zararlan adli hesap kalemi igerisinde ortak kontrol altindaki isletme birlesmeleri etkisi olarak muhasebelestirilmistir.

31 Aralik 2008 31 Aralik 2007

Camis Menkul Degerler A.S. 557.847 557.847
is Portféy Yonetimi A.S. 17.411.626 17.411.626
17.969.473 17.969.473

21. DEVLET TESViK VE YARDIMLARI

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2007: Bulunmamaktadir).
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22. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Kisa vadeli karsiliklar 31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
Dava karsiligr (*) 50.072 49.787
Vergi ceza karsiligr (**) 335.323 -
Diger borg ve gider karsiliklari 739 622.548

386.134 672.335

(*) S6z konusu tutar, musteriler tarafindan Grup’a karsi agilan birtakim davalar icin ayrilan karsiliklari ifade eder. Karsilik tutari, gelir tablosu icerisinde, genel
yonetim gideri olarak muhasebelestirilir. Yonetim’in kanaatine gore, uygun hukuki gorUs alinmasi ile, s6z konusu davalar, 31 Aralik 2008 tarihi itibariyla
ayrilan karsilik tutarindan éte énemli bir kayba yol agmayacaktir.

(**) Vergi ceza karsilig Sirket’in bagli ortakligi olan s Yatinm Ortakligi A.S.’ye ait 314.593 TL ve Camis Menkul Degerler A.S'’ye ait 20.730 TL tutarinda
BSMV ziyaina iliskin vergi dairesi ile yaptigi uzlasma sonucu ayirdigi karsiliktan olusmaktadir.

Sirket’in bagl ortakligi olan is Yatinm Ortakligi A.S.’ye 5 Eyliil 2008 tarihinde teblig edilen 2003-2007 dénemlerine ait Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi
(“BSMV”) inceleme rapor ve tahakkuklarina iliskin 20 Kasim 2008 tarihinde il Uzlasma Komisyonu Baskanligr'nda yapilan uzlasma gériismesinde vergi ziyal
cezalarinin sifirlanmasi ve vergi asillarinda %70 oraninda indirim yapiimasi hususunda uzlasmaya varimistir. Bu uzlasmaya karsilik gelen toplam 2.575.135
TLlik vergi tutarindan, 152.064 TL tutarindaki vergi alacag mahsup edilerek kalan tutar 19 Aralik 2008 tarihinde Besiktas Vergi Dairesi’ne 6denmistir. Bagl
ortaklik, 2008 yili islemleri ile ilgili BSMV 6dememistir. Bu rapor tarihi itibariyla BSMV konusunda devam eden belirsizlik nedeniyle, bagli ortaklik 2008 yilina
ait islemlerle ilgili en iyi tahminlere dayanarak 314.593 TL tutarinda BSMV karsiligi hesaplamis ve kayitlarina yansitmistir (31 Aralik 2007: Bulunmamaktadir).

1 Ocak-31 Aralik 2008

Dava Karsilig Vergi ceza karsihgi Diger Toplam
Dénem basi 49.787 = 622.548 672.335
Konusu kalmayan karsiliklar - - (283.504) (283.504)
ilave karsilik 285 335.323 739 336.347
Odemeler - - (339.044) (339.044)
Dénem sonu 50.072 335.323 739 386.134

1 Ocak-31 Aralik 2007

Dava Karsilig Vergi ceza karsiligi Diger Toplam
Dénem basi 293.701 = 623.367 917.068
ilave karsilik 21.452 - - 21.452
Odemeler (265.366) - (819) (266.185)
Dénem sonu 49.787 - 622.548 672.335

Musteriler adina saklanmasi amaciyla emanette tutulan hazine bonosu ve devlet tahvili, hisse senetleri, eurobond ve yatinm fonlarinin nominal tutarlarina
iliskin detaylar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2008 31 Aralik 2007

Musteri portféyU-Devlet tahvili ve Hazine bonosu 1.394.721.107 1.575.568.940
Eurobond 1.112.144.169 229.152.047
Hisse senetleri 471.047.635 8.418.449.628
Yatinm fonlar-adet 9.156.063.900 6.978.556.619
12.133.976.811 17.201.727.234
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31 Aralik 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibaryla Grup’un vermis oldugu teminat mektubu ve teminat senetlerinin dokUmu asagidaki gibidir:

31 Aralik 2008

31 Aralik 2007

Sermaye Piyasasi Kurulu 9.728.552 18.728.552
istanbul Menkul Kiymetler Borsasi 40.558.920 39.865.438
IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S. 1.128.283.000 793.351.852
Vadeli islem ve Opsiyon Borsasi A.S. 6.010.000 6.010.000
Diger 4.528.739 864.856

1.189.109.211 853.820.698

31 Aralik 2008 tarihi itibariyla, Grup 6ding alinan menkul kiymetler igin 983.675 TL tutarinda menkul kiymeti teminat olarak vermistir (31 Aralik 2007:

733.933 TL).

Sirket ve Turkiye’'de araci kurum ve portfdy ydnetimi alaninda faaliyet gésteren bagh ortakliklari, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri: V, No: 34 sayili Araci
Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine iliskin Esaslar Tebligi'ne (“Seri: V, No: 34 sayill Teblig”) uygun olarak sermayelerini tanimlamakta ve
yonetmektedir. Grup 31 Aralik 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyla ilgili sermaye yeterlilikleri gerekliliklerini yerine getirmektedir.

23. TAAHHUTLER

Grup’un 31 Aralik 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibaryla yapmis oldugu vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri geredi olusan taahhutleri asagidaki gibidir.

31 Aralik 2008

KISA POZISYON UZUN POZISYON

Nosyon Nosyon Makul Nosyon Nosyon Makul
Tarev arac tanimi tutan Cinsi tutan (TL) deger (TL) tutan Cinsi tutan (TL) deger (TL)
TL/Yabanci para
Forward sdzlesmeleri 1.900.000 uSsD 2.873.370 2.984.900 47.736.000 USD 72.191.163  74.993.256
Future s6zlesmeleri 45.836.000 uSsD 69.317.783 72.008.356 205.000 usSD 310.021 322.055
Endeks
Future sdzlesmeleri 5.000 TL 17.500.925 17.512.500 - - - -
Emtia
Future s6zlesmeleri 72 TL 304.308 312.264 10 usSD 444.244 439.022
Menkul kiymet swabi
Credit default swap 5.000.000 USD 198.111 310.022 5.000.000 uSD 68.054 322.120
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31 Aralik 2008

KISA POZISYON UZUN POZIiSYON
Future sézlesmeleri Nosyon Nosyon Makul Nosyon Nosyon Makul
Tarev arag tanimi tutari Cinsi tutan (TL) deger (TL) tutari Cinsi tutan (TL) deger (TL)
TL/Yabanci para
Forward sézlesmeleri 1.530.000 ush 1.781.991 1.788.570 10.641.700 USD 12.394.388 12.481.650
Future sdzlesmeleri 3.000.000 usD 3.494.100 3.583.500 - - -
Opsiyon s6zlesmeleri 4.000.000 Call 4.658.800 4.647.210 4.000.000 Call 4.658.800  4.670.390
Opsiyon stzlesmeleri 4.000.000 Put 4.658.800 4.368.428 1.000.000 Put 1.164.700  1.254.741
Endeks
Opsiyon sozlesmeleri 100 Call 7.045.730 6.809.518 - - - -
Opsiyon sozlesmeleri 100 Put 7.045.730 6.945.536 100 Put 7.045.730  7.145.972
Future s6zlesmeleri 9.401 TL 66.236.908  67.522.683 50 TL 352.287 359.125
Hisse senedi
Opsiyon sozlesmeleri 300.000 Put 3.150.000 3.093.581 = = = =
24. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR
Kisa Vadeli:
31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
Calisanlara saglanan faydalar 3.333.735 3.336.480
Uzun Vadeli:

Yurirlikteki is Kanunu hiikiimleri uyarinca, calisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is sézlesmesi sona erenlere, hak kazandiklari yasal
kidem tazminatlarinin 6denmesi yakimlUlugu vardir. Ayrica, halen yUrirllkte bulunan 506 sayill Sosyal Sigortalar Kanunu’nun 6 Mart 1981 tarih, 2422 sayili
ve 25 Agustos 1999 tarih, 4447 sayili yasalar ile degisik 60’Inct Maddesi hiikmu geregince kidem tazminatini alarak isten ayrima hakki kazananlara da yasal
kidem tazminatlarini 6deme ydkumlaligu bulunmaktadir. Emeklilik 6ncesi hizmet sartlanyla ilgili bazi gecis karsiliklar, ilgili kanunun 23 Mayis 2002 tarihinde
degistiriimesi ile Kanun’dan ¢ikarilmistir.

31 Aralik 2008 tarihi itibariyla ddenecek kidem tazminati, aylik 2.173,19 TL (31 Aralik 2007: 2.030,19 TL) tavanina tabidir. Kidem tazminati tavani alti ayda
bir revize ediimekte olup, Grup’un kidem tazminati karsiliginin hesaplanmasinda 1 Ocak 2009 tarihinden itibaren gegerli olan 2.260,05 TL tavan tutari
dikkate alinmistir (31 Aralik 2007: 1 Ocak 2008 tarihinden itibaren gecerli olan 2.087,92 TL).

Kidem tazminati yUkUmlUlugu yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati karsiligi, Grup’un, ¢alisanlarin emekli olmasindan
kaynaklanan gelecekteki muhtemel yukimlUlik tutarinin buglnkd degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. UMS 19 (“Calisanlara Saglanan
Faydalar”), sirketin ytkimltltklerinin, tanimlanmis fayda planlarn kapsaminda akttieryal degerleme yontemleri kullanilarak gelistirilmesini 6ngérdr. Bu
dogrultuda, toplam yukimlUliklerin hesaplanmasinda kullanilan aktUeryal varsayimlar asagida belirtilmistir:

Ana varsayim, her hizmet yil igin olan azami yikimlUltk tutannin enflasyona paralel olarak artacak olmasidir. Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek
enflasyon etkilerinin dizeltimesinden sonraki beklenen reel orani ifade eder. Bu nedenle, 31 Aralik 2008 tarihi itibariyla, ekli konsolide finansal tablolarda
karsiliklar, gelecege iliskin, ¢alisanlarin emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yukimlUligundn buglinkd degeri tahmin edilerek hesaplanmaktadir. Bilango
tarihindeki karsiliklar, yillik %5,40 (31 Aralik 2007: %5,00) enflasyon ve %12,00 (31 Aralik 2007: %11,00) iskonto orani varsayimlarina gore yaklasik %6,26
(31 Aralik 2007: %5,71) olarak elde edilen reel iskonto orani kullaniimak suretiyle hesaplanmistir. istege bagli isten ayriimalar neticesinde édenmeyip,
Sirket’e kalacak olan kidem tazminati tutarlarnin tahmini orani da dikkate alinmistir.
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2008 2007
1 Ocak itibariyle karsilik 1.018.732 738.238
istirak alimi etkisi = 55.819
Hizmet maliyeti 270.284 187.656
Faiz maliyeti 57.752 72.026
Odenen kidem tazminatlari (76.246) (40.007)
31 Aralik itibariyla karsilik 1.265.522 1.013.732

25. EMEKLILIK PLANLARI

2006 yilindan itibaren Grup tarafindan c¢alisanlarn adina Bireysel Emeklilik katki payr 6denmeye baslanmistir ve bu kapsamda cari ddnem icerisinde 6denen
katki payr 31 Aralik 2008 tarihi itibariyla 139.480 TL ve toplam 6denen katki payi ise 289.247 TL'dir (31 Aralik 2007 tarihi itibariyla dénem igerisinde édenen

katki payl 123.510 TL ve toplam 6denen katki payi ise 149.767 TL dir).

26. DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Diger dénen varliklar

31 Aralik 2008 31 Aralik 2007

Gelecek aylara ait giderler 952.476 559.162
Pesin 6denen vergi ve kesintiler 10.035.126 633.985
is avanslari 142.822 2.000
Personel avanslari 667.712 883.639
Diger (26a) - 3.893

11.798.136 2.082.679

Grup’un diger duran varliklar icinde takip ettigi 369.506 TL tutarindaki bakiye, personele verilen uzun vadeli avanslardan olusmaktadir (31 Aralik 2007:

Bulunmamaktadir).

Diger kisa vadeli yukimlultkler

31 Aralik 2008

31 Aralik 2007

Gider tahakkuklari (k) 1.732.496 1.715.528
Personele borglar 36.399 -
Diger (not26) 90.501 135.201

1.859.396 1.850.729

27. 6ZKAYNAKLAR

a. Sermaye/Karsilikli istirak Sermaye Diizeltmesi

Sirket’in 31 Aralik 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihlerindeki 6denmis sermaye yapisi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2008

31 Aralik 2007

Adi Pay Orani (%) Tutar Pay Orani (%) Tutar
T. Is Bankasi A.S. (A Grubu) 0,13 150.000 0,18 150.000
T. is Bankasi A.S. (B Grubu) 65,52 78.231.173 65,52 78.231.173
Halka agik kisim 27,86 33.261.827 27,86 33.261.827
Diger 6,49 7.744.000 6,49 7.744.000
Toplam 100,00 119.387.000 100,00 119.387.000

Sirket’in sermayesi 119.387.000 TL dir (YUzondokuzmilyonUgytzseksenyedibin TL). Bu sermaye, her biri 1 TL itibari degerde 119.387.000
(Ybzondokuzmilyontgylzseksenyedibin) adet hisseye bolinmustur. Hisselerin 150.000 TL'si (A) Grubu, 119.237.000 TL'si (B) Grubu’dur. Ana sdzlesmeye
gore sermaye artinmlarinda yeni (A) Grubu hisse senedi ihdas edilemez. 2007 yili igerisinde artirilan 22.587.000 TL'nin (Yirmiikimilyonbesylzseksenyedibin
TL) tamami mevcut ortaklarin righan haklarinin tamamen kisitlanmasi suretiyle halka arz ediimesinden karsilanmis ve tamami nakden 6denmistir. Sirket’in 7
Uyeden olusan Yonetim Kurulu’nun 5 Uyesi (A) Grubu, 2 Uyesi (B) Grubu hisse senedi sahiplerinin gosterecedi adaylar arasindan segilir.
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b. Deger Artis Fonlari

31 Aralik 2008

31 Aralik 2007

Finansal varliklar de@er artis fonu (2.732.493)

3.363.092

(2.732.493)

3.363.092

Finansal Varlik Deger Artis Fonu:

Finansal varlik deger artis fonu satimaya hazir finansal varliklarin gergege uygun degerlerinden degerlemesi sonucu ortaya gikar. Gergege uygun
degeriyle degerlenen bir finansal aracin elden ¢ikariimasi durumunda, deger artis fonunun satilan finansal varlikla iliskili parcasi dogrudan kar veya zararda
muhasebelestirilir. Yeniden degerlenen bir finansal aracin deger disukligine ugramasi durumunda ise degder artis fonunun deger disukligine ugrayan

finansal varlikla iliskili kismi kér veya zararda muhasebelestirilir.

c. Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

31 Aralik 2008

31 Aralik 2007

Yasal yedekler 5.797.855 2.860.111
Statll yedekleri 2.168 2.168
Sermayeye eklenecek istirak hisseleri ve gayrimenkul satis kazanglari 2.060.975 1.196.873

7.860.998 4.059.152

Yasal yedekler Turk Ticaret Kanunu’na goére ayrilan birinci ve ikinci tertip yasal yedeklerden olusmaktadir. Birinci tertip yasal yedekler, tim yedekler tarihi
(enflasyona gére endekslenmemis) &denmis sermayenin %20’sine erisene kadar, gegmis dénem ticari karinin yilik %5’i oraninda ayrilir. Ikinci tertip yasal

yedekler, birinci tertip yasal yedek ve temettiilerden sonra, tim nakdi temettl dagitimlan Uzerinden yilik %10 oraninda ayrilir.

d. Gecmis Yillar Karlari/(Zararlar)

Grup’un 31 Aralik 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibaryla konsolide bilangosunda gegmis yillar karlar igerisinde gosterilen gegmis yillar kéarlari ve

olaganUstu yedekleri asagidaki gibidir.

31 Aralik 2008

31 Aralik 2007

Olaganustl yedekler 51.861.153 31.005.523
Olaganustlu yedekler (konsolide edilen bagl ortakliklar ve istiraklere ait) 9.462.020 3.513.720
Ozel yedekler (konsolide edilen bagdl ortakliklar ve istiraklere ait) - 4.202.938
Gegmis yillar kar/(zararlari) 1.724.997 (756.017)

63.048.170 37.966.164
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Kéar Dagitim:

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 9 Ocak 2009 tarihli Karari geregince 2008 vyili faaliyetlerinden elde edilen kérlarin dagitim esaslari ile ilgili olarak paylari borsada
islem géren anonim ortakliklar igin, asgari kéar dagitm orani %20 (31 Aralik 2007: %20) olarak uygulanacaktir. S6z konusu Kurul Karari ve SPK’nin halka
acik sirketlerin kér dagitm esaslarnni diizenledigi Seri: IV, No: 27 sayill “Sermaye Piyasasi Kanununa Tabi Olan Halka Acik Anonim Ortakliklarin Temettu ve
Temettt Avansi Dagitminda Uyacaklan Esaslar Hakkinda Tebligi”’ ne (“Seri: IV, No: 27 sayil Teblig”) gére bu dagtimin sirketlerin genel kurullarinda alacaklari
karara bagl olarak nakit ya da temettiiniin sermayeye eklenmesi suretiyle ihrag edilecek paylarin bedelsiz olarak ortaklara dagitimasi ya da belli oranda
nakit, belli oranda bedelsiz pay dagitiimasi suretiyle gergeklestirilebilmesine; belirlenecek birinci temettl tutarinin mevcut ddenmis/cgikarimis sermayelerinin
%5’inden az olmasi durumunda, s6z konusu tutarin dagitlmadan ortaklik blinyesinde birakilabilmesine imkan verilmis ancak bir dnceki ddneme iliskin
temettl dagitimini gergeklestirmeden sermaye artinmi yapan ve bu nedenle paylan “eski” ve “yeni” seklinde ayrilan anonim ortakliklardan, 2008 vyili
faaliyetleri sonucunda elde ettikleri ddnem karindan temettl dagitacaklarin, hesaplayacaklar birinci temettlyl nakden dagitmalar zorunlulugu getirimistir.

Bunun yaninda s6z konusu Karar ile konsolide finansal tablo diizenleme yUkimIUligl bulunan isletmelerce dagitilabilir karin hesaplanmasinda konsolide
finansal tablolarda yer alan kar iginde gorlinen; bagl ortaklik, is ortakliklar ve istiraklerden ana ortakligin konsolide finansal tablolarina intikal eden, ancak
genel kurullarinca kar dagitim karari alnmamis olanlarin kar tutarlarinin dikkate alinmamasi ve bu tutarlar hakkinda finansal tablo dipnotlarinda agiklama
yapllarak, bagimsiz denetim raporunda ayri bir agiklama paragrafinda bilgi verilmesi ydnindeki uygulamanin iptal edilmesine; sirketlerin yasal kayitlarinda
bulunan kaynaklarindan karsilanabildigi stirece, dagitacaklan kér tutarini Seri: Xl, No: 29 sayill Teblig’i cercevesinde hazirlayip kamuya ilan edecekleri
finansal tablolarinda yer alan net ddénem karlarini dikkate alarak hesaplamalarina imkan taninmasina karar veriimistir.

Bu kapsamda SPK dizenlemelerine gore bulunan net dagitilabilir kar zerinden SPK’nin asgari kar dagitim zorunluluguna iliskin diizenlemeleri uyarinca
hesaplanan kar dagitim tutarinin; tamaminin yasal kayitlarda yer alan dagitilabilir kardan karsilanabilmesi durumunda bu tutarin tamami, karsilanmamasi

durumunda ise yasal kayitlarda yer alan net dagtilabilir karin tamami dagitilacaktir.

28. SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI

1 Ocak-31 1 Ocak-31
Satis gelirleri Aralik 2008 Aralik 2007
Hisse senetleri ve gegcici iimuhaber satislar 3.973.213.903 3.178.549.465
Ozel kesim tahvil satislar 7.329.443.029 2.600.404.311
Devlet tahvil satislari 21.356.953.448 23.1562.169.622
Hazine bonosu satislari 203.329.143 618.701.180
Yatinm fonu satislar 471.296.184 146.854.432

33.334.235.707

29.696.679.010

Satislarin maliyeti

Hisse senetleri ve gegici ilmuhaber alislar
Ozel kesim tahvil aliglan

Devlet tahvili aligla

Hazine bonosu alislarn

Yatinm fonu alislan

(4.030.937.277
(7.402.594.667
(21.252.160.853)
(205.885.055)
(454.652.586)

)
)

(3.194.592.695
(2.595.583.244
(23.141.753.187
(615.764.986
(141.473.122

)
)
)
)

(33.346.230.438)

)
(29.689.167.234)
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1 Ocak-31 1 Ocak-31
Esas faaliyetlerden faiz ve vadeli islem gelirleri (net) Aralik 2008 Aralik 2007
Faiz gelirleri/(giderleri) (net) 127.483.424 84.546.415
Vadeli islem gelirleri/(giderleri) (net) 38.759.912 15.893.778
Banka kredileri faiz gideri (1.454.086) (937.213)
Borsa Para Piyasasi islemleri faiz gideri (118.441.522) (64.137.213)

46.347.728 35.365.767
Hizmet gelirleri
Hisse senedi alm/satim aracilik komisyonlari 24.102.306 30.145.476
Devlet i¢ borglanma senetleri alim/satim aracilik komisyonlari 461.783 614.008
Yatirm fonu aracilik komisyonlari 12.706 7.792
Vadeli islemler alim/satim aracilik komisyonlari 18.751.725 8.762.466
Repo-ters repo aracilik komisyonlari 828.563 1.352.697
Borsa Para Piyasasi aracilik komisyonlari 12.516 80.197
Kurumsal finansman gelirleri 2.125.178 17.086.252
Portfoy yonetim komisyonlari 15.348.318 9.610.136
Diger komisyon ve gelirler 436.007 763.469
Odiing menkul kiymet islemleri 171.961 22.624
Hizmet gelirlerinden indirimler
Musterilere komisyon iadeleri (65.250) (137.470)
Acentelere 6denen komisyonlar (282.369) (505.002)
Hizmet gelirleri (net) 56.903.444 67.802.645
Esas faaliyetlerden diger gelirler 3.603.542 1.944.735
Musterilerden alinan faiz gelirleri 8.496.239 13.298.892
Esas faaliyetlerden diger gelirler (net) 12.099.781 15.243.627

29. ARASTIRMA VE GELiSTIRME GIiDERLERIi, PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM GIiDERLERI, GENEL YONETIM GiDERLERI

1 Ocak-31 1 Ocak-31

Aralik 2008 Aralik 2007

Arastirma ve gelistirme giderleri (-) - -
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-) (23.223.922) (9.137.640)
Genel yonetim giderleri (-) (67.236.579) (55.636.781)

(90.460.501)

(64.774.421)

Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-)

Hisse senedi islem paylari ve tescil Ucretleri (879.614) (918.597)
Vadeli islemler borsa payi (8.030.463) (2.050.650)
Sabit getirili menkul kiymet islem paylari ve tescil Ucretleri (600.073) (743.878)
Takas ve saklama giderleri (1.867.381) (1.277.634)
Yabanci menkul kiymet islem paylar (16.282.985) (3.693.494)
Portfdy yonetim komisyon gideri (66.979) (17.537)
Menkul kiymet aracilik komisyon giderleri (88.941) (46.968)
Diger pazarlama, satis ve dagitim giderleri (5607.486) (388.882)

(23.223.922) (9.137.640)

IS YATIRIM 2008 FAALIYET RAPORU



iS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. ve BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2008 TARIHI ITIBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiISKiN DIiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi [“TL"] cinsinden ifade edilmistir.)

1 Ocak-31 1 Ocak-31
Genel yonetim giderleri (-) Aralik 2008 Aralik 2007
Personel Ucret ve giderleri (85.002.050) (29.449.397)
Kidem tazminati karsiligi (328.036) (259.682)
Amortisman ve itfa payi giderleri (1.587.249) (1.163.845)
isletme giderleri (2.544.518) (8.250.521)
Disaridan saglanan fayda ve hizmetler (8.420.223) (2.862.293)
Vergi, resim ve har¢ giderleri (10.223.044) (6.753.129)
Diger genel yonetim giderleri (1.526.5395) (1.029.243)
Haberlesme ve iletisim giderleri (4.933.833) (4.498.904)
ilan ve reklam giderleri (2.198.946) (1.364.826)
Kira giderleri (8.202.123) (2.961.032)
Ulasim giderleri (1.127.572) (990.459)
Yonetim kurulu huzur hakki (1.142.450) (1.053.450)
(67.236.579) (55.636.781)
Faaliyet giderleri toplami (90.460.501) (64.774.421)
30. NITELIKLERINE GORE GIDERLER

1 Ocak-31 1 Ocak-31
Aralik 2008 Aralik 2007
Personel Ucret ve giderleri (85.002.050) (29.449.397)
Amortisman ve itfa payi giderleri (1.687.249) (1.163.845)
Kira giderleri (3.202.123) (2.961.032)
Disaridan saglanan fayda ve hizmetler (8.420.223) (2.862.293)
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (23.223.922) (9.137.640)
Ulasim giderleri (1.127.572) (990.459)
isletme giderleri (2.544.518) (8.250.521)
Haberlesme ve iletisim giderleri (4.933.833) (4.498.904)
ilan ve reklam giderleri (2.198.946) (1.364.826)
Vergi, resim ve harg giderleri (10.223.044) (6.753.129)
Kidem tazminati karsiligi (328.036) (259.682)
Yonetim kurulu huzur hakki (1.142.450) (1.058.450)
Diger (1.526.535) (1.029.243)
(90.460.501) (64.774.421)

31. DIGER FAALIYETLERDEN GELIR/(GIDERLER)
1 Ocak-31 1 Ocak-31
Diger faaliyet gelirleri Aralik 2008 Aralik 2007
Sabit kiymet satis geliri 17.949 -
istiraklerden temettii geliri 366.417 281.165
Déneme gelir yazilan negatif serefiye 11.781.149 -
Diger 1.713.931 1.059.398
13.879.446 1.340.563
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Diger Faaliyetlerden Gider ve Zararlar

1 Ocak-31 1 Ocak-31
Diger faaliyet giderleri Aralik 2008 Aralik 2007
Maddi/maddi olmayan duran varlik satis kayiplari (863) (12.059)
Odiing menkul kiymet komisyon giderleri (2.006.389) (8.820.917)
Diger gider (8.927.840) (2.592.053)
(5.935.092) (6.425.029)

31 Aralik 2008 itibaryla, “Diger faaliyet giderleri” icerisinde “Diger” kalemini olusturan 3.927.840 TLlik tutann 2.889.728 TLlik kismi, Not 22’de aciklandigi
Uzere, 2003-2007 dénemi icin tarh edilen BSMV karsilig tutarindan olusmaktadir. 31 Aralik 2007 itibariyla, “Diger faaliyet giderleri” icerisinde “Diger”

kalemini olusturan 2.592.053 TLlik tutarin 2.073.202 TLlik kismi halka arz islemlerine aracilik faaliyeti ile ilgili giderlerden olusmaktadir.

32. FINANSAL GELIiRLER

1 Ocak-31 1 Ocak-31
Aralik 2008 Aralik 2007
Faiz geliri 14.332.664 8.424.275
Devlet ic borclanma senetleri-faiz 2.475.980 4.193.657
Ozel sektér tahvilleri 6.534.138 245.600
Yabanci menkul kiymet 663.261 84.539
Hisse senedi 3.849 26.670
Mevduat faizi 4.655.436 3.873.809
Ters repo faiz gelirleri 2.456.145 2.965.265
Vadeli islemler borsasi 864 -
Teminatlar karsilginda alinan faiz 10.339.254 7.153.060
Kur farki gelirleri 2.584.708 3.315.136
Diger finansal gelirler 54.648 290.193
29.768.283 22.147.929

33. FINANSAL GIDERLER
1 Ocak-31 1 Ocak-31
Aralik 2008 Aralik 2007
Faiz gideri (2.718) (5.380)
Banka kredileri (2.718) (5.380)
Teminat mektubu komisyonlari (1.876.346) (1.111.273)
Kur farki gideri (47.104) (525.596)
Diger finansal giderler (185.592) (51.961)
(2.111.760) (1.694.210)

34. SATIS AMACIYLA ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN FAALIYETLER

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2007: Bulunmamaktadir).
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35. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (ERTELENMIiS VERGI VARLIK VE YOKUMLULUKLERI DAHIL)

Cari vergi yukimlalaga 31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
Cari kurumlar vergisi karsilig 11.123.326 8.833.498
Eksi: Pesin ddenen vergi ve fonlar (10.478.883) (8.623.073)
644.443 210.425

1 Ocak-31 1 Ocak-31

Gelir tablosundaki vergi gideri Aralik 2008 Aralik 2007
Cari kurumlar vergisi karsiligi (11.123.326) (8.833.498)
Ertelenmis vergi geliri/(gideri) 158.455 528.384
Toplam vergi geliri/(gideri) (10.964.871) (8.305.114)
Devam eden faaliyetlerle iliskili olan vergi gideri (10.964.871) (8.305.114)
Durdurulan faaliyetlerle iliskili olan vergi gideri - -
(10.964.871) (8.305.114)

1 Ocak-31 1 Ocak-31

Dogrudan 6zkaynakta muhasebelestirilen vergi Aralik 2008 Aralik 2007
Satilmaya hazir finansal varliklarin yeniden degerlemesi (345.714) (168.084)

Kurumlar Vergisi:

Grup, Turkiye'de gecerli olan kurumlar vergisine tabidir. Turk Vergi Mevzuati, ana sirket ve bagli ortakliklarinin konsolide vergi beyannamesi hazirlamasina
izin vermediginden, ekli konsolide finansal tablolarda da yansitildigi Gzere, vergi karsiliklar her bir isletme bazinda ayr olarak hesaplanmistir.

Vergiye tabi kurum kazanci Uzerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani, ticari kazancin tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen
giderlerin eklenmesi ve yurticinde yerlesik sirketlerden alinan temettuler, vergiye tabi olmayan gelirler ve kullanilan yatinm indirimleri distldikten sonra kalan
matrah Uzerinden hesaplanmaktadir.

2008 yilinda uygulanan efektif vergi orani %20’dir (2007: %20).

Turkiye'de gegici vergi Ucer aylik donemler itibariyla hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2008 yill kurum kazanclarinin gegici vergi donemleri itibaryla
vergilendirilmesi asamasinda kurum kazanglari Uzerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplanmistir (2007: %20).

Zararlar, gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan dusulmek Uzere, azami 5 yil tasinabilir. Olusan zararlar geriye donik olarak, énceki yillarda olusan
karlardan dustlemez.

Turkiye’'de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma prosedirt bulunmamaktadr. Sirketler vergi beyannamelerini, ilgili yiin hesap
kapama doénemini takip eden yil 1-25 Nisan tarihleri arasinda hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan s6z konusu beyannameler ve bunlara baz teskil eden
muhasebe kayitlar 5 yil igerisinde incelenerek degistirilebilmektedir.
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Gelir Vergisi Stopaij:

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitiimasi durumunda kéar payi elde eden ve bu kér paylarini kurum kazancina dahil ederek beyan eden tam miikellef
kurumlara ve yabanci sirketlerin Turkiye’deki subelerine dagitilanlar hari¢ olmak Uzere kar paylari Gzerinden ayrica gelir vergisi stopajl hesaplanmasi
gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji 24 Nisan 2003 tarihinden itibaren tUm sirketlerde %10 olarak ilan edilmistir. Bu oran, 23 Temmuz 2006 tarihi itibartyla
%15 olarak degistirilmistir. Dagitimayip sermayeye ilave edilen kér paylar gelir vergisi stopajina tabi degildir. 24 Nisan 2003 tarihinden énce alinmis yatirm
tesvik belgelerine istinaden yararlanilan yatirm indirimi tutan Gzerinden %19,8 vergi tevkifati yapiimasi gerekmektedir. Bu tarihten sonra yapilan tesvik
belgesi yatinm harcamalarindan sirketlerin tretim faaliyetiyle dogrudan ilgili olanlarin %40’ vergilendirilebilir kazangtan disllebilir. Yararlanilan tesvik belgesiz
yatinm harcamalarindan vergi tevkifati yapilmamaktadir.

Yatinm indirimi uygulamasi 1 Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak Uzere yurirlUkten kaldinimistir. Ancak, sirket yetersiz k&rdan dolayi yatinm indirimi
kullanamazsa, yararlanamadigi yatinm indirimi tutan sonraki yillarda elde edilecek vergilendirilebilir kazanglardan distlmek tzere sonraki yillara tasinabilir.
Bununla birlikte, tasinan yatinm indirimi sadece 2006, 2007 ve 2008 vyillarina ait kazanclardan indirilebilir. 2008 yill kurum kazancindan indirilemeyen yatirm
indirimi tutaninin sonraki dénemlere devri mUimkun degildir.

Sirketlerin 2006, 2007 ve 2008 yillarinin kurumlar vergisi hesabinda, tasinan yatinm indirimini vergilendirilebilir kazanglarindan dustUkleri takdirde
uygulayacaklari kurumlar vergisi orani %30 olacaktir. Tasinan yatinm indiriminden faydalanimamasi durumunda ise kurumlar vergisi orani %20 olarak
dikkate alinacak ve faydalanimayan yatinm indirimi hakki ortadan kalkacaktr.

Grup yonetimi yatinm indiriminden faydalanmayi planlamadigindan 31 Aralik 2008 tarihi itibariyla konsolide Grup sirketlerinde kurumlar vergisi oranini %20
olarak uygulamistir.

Enflasyona Gore Duzeltilmis Vergi Hesaplamalar:

Sirket, istirak ve bagl ortakliklari; 31 Aralik 2004 tarihindeki yasal finansal tablolarini 30 Aralik 2003 tarih ve 25332 sayill Resmi Gazete’de yayimlanan
5024 sayill Kanun uyarinca, enflasyon oraninin belirlenen sinirlara ulasmasi durumunda uygulanmasi hukUmleri gercevesinde dlzenlenmislerdir.

Vergi mevzuatindaki enflasyon muhasebesi ilkeleri UMS 29 “Yiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardindaki hiikimlere gére
dluzenlemistir. 31 Aralik 2004 yili itibariyla enflasyon belirli kriterleri astigi icin 5024 sayili kanuna gére Grup enflasyon diizeltmesi yapmis olup bu bakiyeler 1
Ocak 2005 tarihi itibaryla yasal kayitlar igin agilis bakiyesi olarak alinmistir. izleyen yillarda Kanun’un belirledigi kriterler gergeklesmedigi icin Grup’un yasal
finansal tablolarina enflasyon muhasebesi uygulanmamistr.

Yatinm Ortakliklarinda Vergilendirme:

1 Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak Uzere yurtrlige giren, 21 Haziran 2006 tarihli ve 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5’inci Maddesi’nin (1)
numaral fikrasinin (d) bendine gore, Turkiye’de kurulu menkul kiymetler yatinm fonlar ve ortakliklarinin portfoy isletmeciliginden dogan kazanglari kurumlar
vergisinden istisnadir. S6z konusu kurumlar vergisi istisnasi gegici vergi uygulamasi bakimindan da gecerlidir.

Ayni Kanun’un 15’inci Maddesi’nin (3) numarali fikrasina gére, menkul kiymet yatinm fon ve ortakliklarinin kurumlar vergisinden istisna edilen séz konusu
portfdy isletmeciligi kazanglari Uzerinden dagitilsin dagitimasin %15 oraninda vergi kesintisi yapilir. Ayni Madde’nin (4) numarali fikrasina gére Bakanlar
Kurulu bu vergi kesintisi oranini sifira kadar indirmeye, kurumlar vergisi oranina kadar yukseltmeye ve bu sinirlar igerisinde olmak kaydiyla fon veya ortaklik
tUrlerine gore ya da bu fon ve ortakliklarin portfdylerindeki varliklarn nitelik ve dagiimina gére farklilastirmaya yetkilidir.

5281 sayill Kanun ile 1 Ocak 2006 ile 31 Aralik 2015 tarihleri arasinda uygulanmak Uzere 1 Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak tzere 193 sayili Gelir Vergisi
Kanunu’na eklenen, 5527 sayill Kanun ile degisik Gegici 67’nci Madde’nin (1) numarali fikrasina gére menkul kiymet yatinm fon ve ortakliklarinin banka ve
aracl kurumlar vasitasiyla elde ettikleri menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araglarinin alim-satim kazanglari ile dénemsel getirileri (izerinden 1 Ocak
2006 - 22 Temmuz 2006 tarihleri arasinda %15, 23 Temmuz 2006 — 30 Eyltl 2006 tarihleri arasinda %10, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren ise %0 (sifir)
oraninda gelir vergisi kesintisi yapilmistir.

Gegcici 67’nci Madde’nin (8) numarall fikrasina gére, Sermaye Piyasasi Kanunu’na gére kurulan menkul kiymetler yatinm fonlan (borsa yatinm fonlari

ile konut finansman fonlar ve varlik finansman fonlar dahil) ile menkul kiymetler yatinm ortakliklarinin Kurumlar Vergisi’nden istisna edilmis olan portfdy
kazanglari, dagitilsin veya dagitiimasin %15 oraninda vergi tevkifatina tabi tutulur. Bu kazanglar Uzerinden 94’inct Madde uyarinca ayrica tevkifat yapiimaz.
S6z konusu tevkifat orani 22 Temmuz 2006 tarihli ve 2006/10731 sayill Bakanlar Kurulu Karari ile 23 Temmuz 2006 — 30 Eyltl 2006 tarihleri arasinda %10,
1 Ekim 2006 tarihinden itibaren ise %0 (srfir) olarak uygulanmistir.
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Ertelenmis Vergi:

Grup, vergiye esas yasal finansal tablolari ile UFRS’ye gore hazirlanmis finansal tablolar arasindaki farkliliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklari icin
ertelenmis vergi varligi ve yukimlUligu muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas finansal tablolar
ile UFRS’ye gore hazirlanan finansal tablolarda farkli dénemlerde yer aimasindan kaynaklanmakta olup, s6z konusu farklar asagida belirtimektedir.

Ertelenmis vergi aktifleri ve pasiflerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi orani %20’dir (2007: %20).

Turkiye'de isletmelerin konsolide vergi iadesi beyan edememeleri sebebiyle, ertelenmis vergi varliklar olan bagl ortakliklar, ertelenmis vergi yukimlUlUkleri
olan bagl ortakliklar ile netlestiriimez ve ayr olarak gosterilir.

31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
Ertelenmis vergi varliklar (-) (1.604.365) (1.100.196)
Ertelenmis vergi yukdmlulUkleri - -
Ertelenmis vergi yukiimlulikleri/(varliklar) (net) (1.604.365) (1.100.196)
Ertelenmis vergiye baz teskil eden zamanlama farkliliklar 31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar ekonomik émdr farklari 1.308.120 851.615
Kidem tazminati karsilig (*) (1.226.737) (982.254)
Menkul kiymet degerlemesi (1.600.893) (2.278.644)
Vadeli islem gelir/(gider) tahakkuklari (net) (1.161.445) (765.390)
Finansal varliklar deger artis fonu (8.433.276) 3.481.000
istirak degerleme farklar (5.523.355) -
Gider tahakkuklari (3.306.735) (3.315.637)
(14.944.321) (3.009.310)

Ertelenmis vergi (varliklari)/ytkimlultkleri
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar ekonomik 6&mur farklari 261.624 170.323
Kidem tazminati karsiligr (*) (245.348) (196.451)
Menkul kiymet degerlemesi (820.179) (455.729)
Vadeli islem gelir/(gider) tahakkuklari (net) (232.289) (153.078)
Finansal varliklar deger artis fonu (171.664) 174.050
istirak degerleme farklan (276.168) -
Gider tahakkuklari (661.347) (663.127)
(1.645.371) (1.124.012)
Ertelenmis vergi varliklar karsiligr (**) 41.006 23.816
(1.604.365) (1.100.196)
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Ertelenmis vergi (varhigi)/yukimluligi hareketleri 2008 2007
1 Ocak itibaryla agllis bakiyesi (1.100.196) (412.281)
istirak alimi etkisi - 8.553
Ertelenmis vergi (geliri)/gideri (**) (199.461) (652.200)
Finansal varlik deger artis fonundan mahsup edilen (345.714) (168.084)
Ertelenmis vergi aktifi karsiigi 41.006 23.816
31 Aralik itibariyla kapanis bakiyesi (1.604.365) (1.100.196)

(*) 38.785 TL tutarindaki kidem tazminati karsiigi (31 Aralik 2007: 31.478 TL) is Yatinm Ortakiigi A.S.’nin vergiden muaf olmasi sebebiyle ertelenen vergi

karsiliklar hesaplamasinda dikkate alinmamistir.

(**) Turk Vergi Kanunu ana sirket ve bagli ortakliklarinin konsolide vergi iadesi beyan etmelerine izin vermemektedir. Dolayisiyla, ekli konsolide finansal
tablolarda yansitilan kurumlar vergisi ve ertelenen vergi karsiliklart konsolide edilen sirketleri ayr tizel kisilik bazinda dikkate alarak hesaplanmistir. Ertelenen
vergi varligi, gelecek dénemlerde vergi avantajinin saglanmasi olasi durumlarda ayrilir. Bu varliktan yararlanilamayacaginin anlasildigi oranda ilgili varliktan
tenzil edilir. Bu kapsamda, Camis Menkul Degerler A.S. tarafindan hesaplanan 41.006 TL (31 Aralik 2007: 23.816 TL) tutarindaki ertelenen vergi varligi ekli

konsolide finansal tablolarda tenzil ediimistir.

D&nem vergi giderinin ddnem kari ile mutabakati asagidaki gibidir:

1 Ocak-31 1 Ocak-31
Vergi karsiliginin mutabakati Aralik 2008 Aralik 2007
Vergi dncesi kar 52.860.501 77.473.427
Vergiden muaf olan bagl ortaklik (kari)/zarari 7.089.710 (86.822.429)
Vergilendirilebilir kar 59.950.211 40.650.998
Hesaplanan vergi (2008: %20, 2007: %20) (11.990.042) (8.130.200)
Kanunen kabul edilmeyen giderlerin etkisi (204.496) (97.964)
Temettl ve diger vergiden muaf gelir/giderler 1.485.991 1.344.161
Gegmis yil zararlarinin etkisi (92.149) (46.963)
Duzeltme kayitlarinin etkisi (822.630) (1.902.532)
Ertelenmis vergi faydasi/(gideri) 199.461 552.200
Ertelenmis vergi aktifi karsiligi (41.006) (23.816)
Vergi geliri/(gideri) (10.964.871) (8.305.114)
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36. HISSE BASINA KAZANG

31 Aralik 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri igin ana ortaklik hisselerinin agirlikli ortalamasi ve birim hisse basina kazanc/(kayip) hesaplamalar asagidaki gibidir:

1 Ocak-31 1 Ocak-31
Hisse basina kar Aralik 2008 Aralik 2007
Dénem boyunca mevcut olan hisselerin ortalama sayisi (tam degeri) 119.387.000 111.280.433
Ana ortaklik hissedarlarina ait net dénem kari/(zarari) 44.705.601 38.383.852
Devam eden ve durdurulan faaliyetlerden elde edilen hisse basina kar/(zarar) 0,3745 0,3449
Ana ortaklik hissedarlarina ait net dénem kari/(zarari) 44.705.601 38.383.852
Eksi: Durdurulan faaliyetlerden yil icinde elde edilen kar - -
Devam eden faaliyetlerden elde edilen hisse basi karin hesaplanmasi igin net dénem kari 44.705.601 38.383.852
Devam eden faaliyetlerden elde edilen hisse basina kar/(zarar) 44.705.601 38.383.852
Durdurulan faaliyetlerden dénem icinde elde edilen kar - -
Seyreltilmis hisse basina kar/(zarar) 0,3745 0,3449
Devam eden faaliyetlerden elde edilen hisse basina kar/(zarar) 0,3745 0,3449

Durdurulan faaliyetlerden elde edilen hisse basina kar - -
37. ILiSKILi TARAF ACIKLAMALARI
Grup’un ana ortadi ile esas kontroli elinde tutan taraf; Tirkiye’de kurulmus olan Tirkiye is Bankasi A.S.’dir. Sirket ile Sirket’in iliskili taraflar olan bagl

ortakliklari arasinda gergeklesen islemler konsolidasyon sirasinda elimine edildiklerinden, bu notta aciklanmamistir. Grup ile diger iliskili taraflar arasindaki
bakiye ve islemlerin detaylari asagida agiklanmistir.

i$ Bankasi’ndaki Mevduat 31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
Vadesiz mevduat 130.413 995.913
Vadeli mevduat 208.384.000 292.997.872

208.514.413 293.993.785
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31 Aralik 2008

Alacaklar Borclar
Kisa vadeli Uzun Vadeli Kisa vadeli Uzun Vadeli
Ticari Ticari Ticari Ticari
lliskili taraflarla olan bakiyeler Ticari olmayan Ticari olmayan Ticari olmayan Ticari olmayan
is Merkezleri Yonetim ve isletim A.S. 550 1.664 - = - 251.604 - -
T. is Bankasi A.S. (Yurtdisi Fonlari) 108.929 41 - - - 37.230 - -
is Girisim Sermayesi Yatinm Ortakligi A.S. = = = = = = = =
Anadolu Anonim Turk Sigorta Sirketi 88.079 25.447 = = - 399.343 = =
Milli Reastrans TA.S. 252.696 = = = = = = =
T. s Bankasi A.S. 1.459.087 = = = 7.621 = = =
Pasabahge Cam San ve Tic. A.S. - - - - - - - -
Elektronik Bilgi Uretim Dagitim Ticaret ve

lletisim Hizmetleri A.S. - 477 - - - - - -
Sisecam Sigorta ve Aracilik Hizmetleri A.S. - 1.5625 - - - 803 - -
T. Sise ve Cam Fabrikalarn A.S. - - - - - 2.423 - -
is Gayrimenkul Yatirm Ortakiigi A.S. 4.712 3.919 - - - - - -
is Net Elektronik Bilgi Uretim A.S. - - - - - 4.077 - -
Trakya Cam Sanayi AS - - - - - - - -
is Bankas! Yatinm Fonlar Komisyonu = = = = = = = =
is Finansal Kiralama A.S. - - = = - 185 - -

Diger 553.503 132
2.468.456 33.073 - - 7.621  695.797 - -

1 Ocak-31 Aralik 2008

Fon y6netim ve Mevduat Alinan istirak Teknik
lliskili taraflarla olan islemler (Gelirler) aracilik geliri faiz geliri kar payi satis karn yardim geliri
T. Is Bankasi A.S. 12.711.641 29.223.390 30 - 372.738
is Net Elektronik Bilgi Uretim A.S. 7 - = - -
Milli Reastrans TA.S. 532.861 = = = =
T. Sise ve Cam Fabrikalan A.S. 12.000 = = = =
is Gayrimenkul Yatirm Ortakligi A.S. 43.559 - 257.720 - -
Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. 285 - - - -
Efes Holding A.S. 9 - - - -
Anadolu Hayat Emeklilik A.S. 4.980.675 = = = =
Anadolu Anonim Turk Sigorta Sirketi 366.911 = = = =
Turkiye is Bankasi A.S. Mensuplari Emekli Sandigi Vakfi 5.033 = = = =
Pasabahce Cam San ve Tic. A.S. 60.910 - - - -
T. Is Bankasi A.S. (Yurtdisi Fonlari) 482.974 s - - s
Anadolu Cam Sanayi A.S. 32.000 - - - -
Trakya Cam Sanayi A.S. 32.000 - - - -
Soda Sanayi A.S. 12.000 - - - -
Vadeli islemler Borsasi A.S 3.674 - 28.340 - -
Diger 24 = = = =
19.276.563 29.223.390 286.090 - 372.738

IS YATIRIM 2008 FAALIYET RAPORU



~

)

cinsinden ifade edilmistir.

- - G6G°1E gle1 - - v88'L 810°91.
- - 0S¥ - - - - - 4e0ig
° ° 8.9 = = = = = 'S'V epobIS weossis
- - - - - - - 12/ NUOASILIOY Je|UOS WILITBA ISexueg $|
= = = = = = = €091 'SV IBIMELIO WlifeA [NyuswiLAes) §|
- - 660°82 - - - - - 'SV UoIoWIZIH Moy 9A BUODIS WedssIS
- - - - - - - 66707 'SV Milipews yeAeH njopeuy
= = = = = = = L0t 191 'SV Isevueg | L
- - - - - - - 98Y'9Y "SV'L sueinsesy IlIN
- - OkL'L - - - - GLEOk HOMIS BHOBIS N Wiuouy Njopeuy
- - - - - - - LLG Ok (1ejuo4 1SIPUNA) S'Y Isexueg S| |
> ° 8GE'| kAl = = 788°L = 'SV WIBIS| OA WIBUQA LUBZesiBl §|
uelew|o ueol] uefew|o ueol] uelew|o ueosl| ueAew|o ueol] JseAnieq uejo eueyyere; 1Sl
ueol| ueol| ueol| ueol|
1IopeA unzn 1IopeA Bsiy| 1IopeA unzn 1IopeA Bsiy|
Jejdiog Jepjeoely
2002 ety Lg
¥89°cL 8€8°089'L ¢69'G8C'C <¢8E'E6 €22¢°L99 G29'seee Ggee'e 0Se' VS 869°9¢ 6€9°91
- 698'99 - - - €85°G60'¢ - - - - Elolal
- - G67°99 - - - - - - - S'v eweely 0}0 zedeg
- - - - - - - - - - 'SV Mliews yeAeH njopeuy
- €0.°6¢ - - - - - - - - 'Sy Uefeuoe wed oA esiS 1|
- Sleve - - - - - - - - "S'V Mfijuewsiueq eiseq wisi$| 1Bg [1qoid
789t 6.6'/¢ - - - - - - - - 'SV JofeWZIH MIUCI|T 10N $|
- 969'9¢v’ L - - - - = ° = - 'SV WINSIS| OA WIIOUQA LB|ZosIo| $|
- - - 259°¢ee 8v. ' vv9 - - - - - OMIS BHOBIS ML Wiuouy njopeuy
- 98l vk Ov¥'€90'C 9VE'LS - - - - - - 'SV IBIMELIO WilifeA [nuswipAes) §|
- - - - - - Gee'e - - - 'SV ewelelry] [esueuld $|
- 061"+ 1G/°GS1L ¥8¢€'8 GlyCh ¢0'0ge - 0Se'vS 869'9¢ 6E9°91 'Sy Isexueg 8| L
19419pI6 uapI6 uapIH Isepobig a19pI6 ue|uOAsIWOY  LBuapIb  uBapIb UB|UOASIWIOY  UBJUOASIWOY  (19IBPID) JOJW|SI UBIO BB BIE} ___v_w___
Mljuewsiuep  awid|$| =3[\ uaAs) eyobis wia|SI Zle} Zley Ipaly]  ewepjes ngnpaw
aA wipJek |Jouosiad ususpQ BWERI 1OWA jeulwa]
Mluyal [esueuly INjua\l

IS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. ve BAGLI ORTAKLIKLARI

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

31 ARALIK 2008 TARIHI ITIBARIYLA

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi [“TL”"]

800¢ ety LE-3Eed0 L

KONSOLIDE MALI TABLOLAR 95




w

IS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. ve BAGLI ORTAKLIKLARI

w

31 ARALIK 2008 TARIHI ITIBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikce Turk Lirasi [“TL"] cinsinden ifade edilmistir.)

£€89°8¢ 0ve 100’  LLL'089'L LGL'LE 69028¢  G86'95. 9/2’L 118°6€ 1SvC S¥9'91
= = = = YA} = = = = = 'SV Mllipews yeAeH njopeuy
£89'82 = = = = = = = = = 'SV UE[BMUGES WED 8A 881§ 1|
= = = = = = = = = = ‘SY MfiluBwWsiUeq Melseq was 18)1g 190id
- - - - - - - - - - 'SV JolloWzIH IuoiHeIT 1ON |
- ore loo't - - - - - - - - 'SV WISIS| OA WNBUQA LBZoXoIN 8|
- - - PAST NN, £68'69¢ - - - - - OXIS BLOBIS NI Wiuouy njopeuy
= = LLOSL L - = = = = = = "'V IBIMEUO WlifeA [NuswibAes) §|
= = = = = 8v2'6¢ 9.2t = = = 'SV ewelelry] [esueuld $|
- - 0/.6'6cS - - 182°€2. - 1/8'6¢ YA Sv99l 'SV Isexjueg $| 'L
uaapIb uapib uapIH Isepobis  uapapIb UBJUOASIWOY MBMSpPIB  LBSpI6  UBJUOASIWOY  LBJUOASIWOY (topepin) Jojwals! uelo epejyeley (sl
Muewsiuep  swydls| =3T)Y| uaAs) epyobis wigS1 zIey zje} Bwepes ngnpaw
oA wipseh [puosiad  uauepQ Bweely|  Ipay 1WAy jeulws]
NETE [esueul IET
- - - €G1°€5e €0L'gleee 169'8.6°8
- - - - - 6LG°C61 'SV Mlipews yeAeH njopeuy
- - - 71e0L - v.G 'SV Jonebaq INHUSIN UBLLISUBUIL WLITEA
- . - = = L 'S"y PuipjoH sey3
= = = 0Se'HH = 08S'2€9 'SV Ueeslged weossis |
- - - - - = 'SV MjuewsIueq 81seq Ew_w_ 1B)1g 1004d
- - - - - - 'SV IBIMEUO WilijeA [nyuswinAes) §|
= - - - = = 1S P17 "olL oA ikeues
LejIsWZIH WIBUQA 8A SIneS Jeesu| Liejuewa|g IdeA wios|
- - - - - Ire'es 'S'V'L sueanseey N
- - - - - - e/ 1BIpUeS e Leidnsusiy Sy Isexueg S| aApunL
- - - - - - (rejuo4 ISIPUNA) *S'Y Isexueq $) 'L
= = - = = = lOMIS BLOBIS MIN| WIUOUY NOPEUY
- - - - - 9e SV 18Je01| Jeesu| wzun| seyiin
= = = = = /2 'Sy 1B1oely BLOBIS SEUIN
= = = = = = 'SV wiadn 1Blig Miuoaed 1N |
= = = ¥8/°G28 059212 'SV IBIMEUO WeA IseAewlos wisID 3|
= = = S08'S €oL'sieee ¥66'G.6°L 'SV Isexjueg §| L
ueb uieb uey 1Aed ueb U196 yijioele (1o1a119D) JoWaISI UBlO BlIERYRIEY I[IS!|
uofsiwoy| wipseA el - Snes yeans Jey| ueully ZIe) JenNPAS|\  OA WIBUQA uo4

2002 Mlely Le-%ed0 |

IS YATIRIM 2008 FAALIYET RAPORU



i$ YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. ve BAGLI ORTAKLIKLARI
31 ARALIK 2008 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiISKiN DIiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikce Turk Lirasi [“TL"] cinsinden ifade edilmistir.)

1 Ocak-31 1 Ocak-31
Ust diizey yoneticilere saglanan menfaatler Aralik 2008 Aralik 2008
Ucret ve diger kisa vadeli faydalar 4.918.141 3.445.378

Ust diizey ydneticiler, Yonetim Kurulu Uyeleri (14 kisi), Denetim Kurulu Uyeleri (5 kisi), genel miidiir yardimeilan (7 kisi), 3 genel midiir ve birim yéneticileri (5
kisi) olmak Uizere toplam 34 kisiden olusmaktadir.

38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi
Sermaye Risk Yonetimi:

Grup, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin stirekliligini saglamaya calisirken, diger yandan da borg ve 6zkaynak dengesini en verimli sekilde
kullanarak kéarini artirmayi hedeflemektedir.

Grup’un kaynak yapisi Not 8’de aciklanan kredileri de iceren borclar, ve sirasiyla nakit ve nakit benzerleri, cikarimis sermaye, yedekler ile gecmis yil
kazanclarini iceren 6zkaynak kalemlerinden olusmaktadir.

Grup’un Yonetim Kurulu sermaye yapisini ayda bir kez olmak Uzere inceler. Bu incelemeler sirasinda kurul, sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye
sinffiyla iliskilendirilen riskleri degerlendirir. Grup, Yonetim Kurulu’nun yaptigi dnerilere dayanarak, sermaye yapisini yeni borg edinilmesi veya mevcut olan
borcun geri 6denmesiyle oldugu kadar, temettl 6demeleri, yeni hisse ihraci veya bagli ortaklik ve istiraklerin hisselerinin alimi ve satimi yollaryla dengede
tutmayr amaglamaktadir.

Grup’un genel stratejisi 2007 yilindan beri ayni sekilde devam etmektedir.
Finansal Risk Faktorleri:

Grup faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (kur riski, gercege uygun deger faiz orani riski, nakit akimi faiz orani riski ve fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine
maruz kalmaktadir. Grup’un risk yénetimi programi genel olarak finansal piyasalardaki belirsizligin, Grup finansal performansi Gzerindeki potansiyel olumsuz
etkilerinin minimize ediimesi Uzerine odaklanmaktadir. Grup, gesitli finansal risklerden korunmak amacit ile tirev trlnleri kullanmaktadir.

Risk yonetimi, Yonetim Kurulu tarafindan onaylanan politikalar dogrultusunda icradan bagimsiz Risk Yonetimi MUdUrligu tarafindan ydrittimektedir. Risk
politikalarina iliskin olarak ise, Risk Yonetimi MUdurligu tarafindan finansal risk tanimlanir, degerlendirilir ve Grup’un operasyon Uniteleri ile birlikte galismak
suretiyle riskin azaltimasina yonelik araglar kullanilir. Yénetim Kurulu tarafindan risk yénetimine iliskin olarak gerek yazili genel bir mevzuat gerekse de doviz
kuru riski, faiz riski, kredi riski, tlrev Grtnlerinin ve diger turevsel olmayan finansal araclarin kullanimi ve likidite fazlaiginin nasil degerlendirilecegi gibi gesitli
risk tUrlerini kapsayan yazil proseduirler olusturulur.

Kredi Riski:

Kullandirilan krediler igin, karsi tarafin anlasma yukdmlultklerini yerine getirememesinden kaynaklanan bir risk mevcuttur. Bu risk, derecelendirmeler
veya belli bir kisiye kullandinlan kredinin sinirlandinimasiyla yonetilmektedir. Kredi riski, ayrnca SPK mevzuati uyarinca kredi verilen musterilerden alinan ve
borsada islem gdren hisse senetlerinin teminat olarak elde tutuimasi suretiyle de yonetilmektedir. Grup’un kredi riski, agirlikli olarak faaliyetlerini yirattiga
Tarkiye’dedir.

Faiz Orani Riski:

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi, Grup’un faiz orani riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur.
Grup’un faiz orani riskine duyarliigi aktif ve pasif hesaplarin vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen varliklari ayni tipte

yUkUmlUlUklerle karsilamak suretiyle yonetilmektedir.

Grup’un ilgili bilango tarihleri itibariyla faiz oranina duyarl finansal araglarinin dagilimi asagida sunulmustur.
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31 Aralik 2008

Degisken Sabit Faiz riskine

Finansal varlklar faizli faizli maruz kalmayan Toplam
Nakit ve nakit benzerleri 49.937 930.628.666 2.371.284 933.049.887
Gercege uygun deger farki kar veya zarara

yansttilan finansal varliklar 65.069.966 109.217.693 62.182.511 236.470.170
Satimaya hazir finansal varliklar - - 7.544.651 7.544.651
Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar 9.619.819 - - 9.619.819
Ticari alacaklar (*) 59.604.801 - 177.955.058 237.559.859
Finansal yukimlulikler
Finansal borclar = 889.267.721 = 889.267.721
Diger finansal yakumlalukler 2.921.747 = = 2.921.747
Ticari borglar (*) - - 166.592.286 166.592.286

s

(*) Konsolide bilangonun aktifinde yer alan ve ticari alacaklar bakiyesi icinde bulunan “vadeli islemler musteri takas alacaklar” nin pasifteki karsiigr ticari
borclar icinde bulunan “vadeli islemler mUsteri takas borglar” oldugu icin bu alacak ve borclarla ilgili bakiyeler, yukaridaki tabloda “faiz riskine maruz
kalmayan” finansal varliklar ve finansal yukumlUlUkler olarak gosterilmistir.

31 Aralik 2007

Degisken Sabit Faiz riskine
faizli faizli maruz kalmayan Toplam

Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 33.787 678.233.082 2.650.939 680.917.808
Gergegde uygun deger farki kar veya zarara

yansitilan finansal varliklar 72.322.543 80.990.619 135.111.615 288.424.777
Satimaya hazir finansal varliklar - - 14.458.927 14.458.927
Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar - - - -
Ticari alacaklar 59.673.247 = 164.593.398 224.266.645
Finansal yakumlulukler
Finansal borclar 9.021 635.847.629 - 635.856.650
Diger finansal yikumlultkler 766.492 - 1.419.240 2.185.732
Ticari borglar - - 182.538.902 182.538.902

Grup’un bilangosunda gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak sinifladigi sabit getirili menkul kiymetleri faiz degisimlerine
bagl olarak fiyat ve faiz orani riskine maruz kalmaktadir. 31 Aralik 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibaryla Grup’un hesapladigi analizlere gére TL faizlerde
%1 oraninda faiz artisi veya azalisi olmasi durumunda diger tUm degiskenlerin sabit kaldigi varsayimiyla sabit getirili menkul kiymetleri rayic degerinde ve

Grup’un net dénem kari/zararinda meydana gelen etkiler asagida sunulmustur.

31 Aralik 2008

Risk turd Risk orani Risk yénu Dénem Karina Etkisi Ozkaynaga Etkisi
Faiz orani riski %1 Artis (683.476) -
Azalis 691.690 -
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31 Aralik 2007

Risk tur Risk orani Risk yoni Doénem Karina Etkisi (")zkaynaga Etkisi
Faiz orani riski %1 Artis (477.265) -
Azalis 646.663 =

Piyasa Riski:

31 Aralik 2008 tarihi itibaryla IMKB Hisse Senedi Piyasasi Endeksleri’nde %10’luk bir artis/azalis olmasi ve diger tiim degiskenlerin sabit kaldigi varsayimiyla

hisse senetlerinin rayi¢ degerinde ve Grup’un net dénem kari/zararinda meydana gelen etkiler asagida sunulmustur.

31 Aralik 2008

Risk turd Risk orani Risk yénu Doénem Karina Etkisi (")zkaynaga Etkisi
Piyasa riski %10 Artis 6.124.031 362.999
Azalis (6.124.031) (362.999)
31 Aralik 2008
Risk turu Risk orani Risk yénu Doénem Karina Etkisi bzkaynaga Etkisi
Piyasa riski %10 Artis 7.639.481 1.000.237
Azalis (7.639.481) (1.000.237)
Likidite Riski:

Likidite riski, Grup’un net fonlama yUkdmlUlUklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana gelen bozulmalar veya kredi puaninin dtstrtlmesi
gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Grup Yonetimi, fon
kaynaklarini dagitarak mevcut ve muhtemel yukimlUlUklerini yerine getirmek icin yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini

yonetmektedir.

Asagidaki tablo, Grup’un tirev niteliginde olmayan finansal yikimliliklerinin vade dagilimini gostermektedir. Asagidaki tablolar, Grup’un yikimllUkleri
iskonto edilmeden ve 6demesi gereken en erken tarihler esas alinarak hazirlanmistir. S6z konusu yukumldltikler Uzerinden 6denecek faizler asagidaki
tabloya dahil edilmistir. DUzeltmeler kolonu ilerleyen dénemdeki muhtemel nakit akimina sebep olan kalemi gdstermektedir. Bahse konu kalem vade

analizine dahil edilmis olup, bilangodaki finansal yikimltlUklerin bilango degerine dahil edilmemistir.
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iS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. ve BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2008 TARIHI iTIBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikce Turk Lirasi [“TL"] cinsinden ifade edilmistir.)

Aktif ve pasif kalemlerin kalan vadelerine gére dagiimi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2008

1 aya 1-3 3-12 1 yilve

Vadesiz kadar ay ay uzeri Dagitilamayan Toplam
VARLIKLAR
Nakit ve nakit benzerleri 2.511.887 382.265.486 548.272.514 - - - 933.049.887
Finansal yatirmlar 65.514.677  13.779.110  30.769.007 92.152.007 51.419.839 - 253.634.640
Ticari alacaklar 148.181.088  89.378.771 = = = = 237.559.859
Diger alacaklar 201.520 1.894.921 43.826 - - - 2.140.267
Diger ddnen/duran varliklar - - 939.112  10.859.024 369.506 - 12.167.642
Ozsermaye yontemiyle
degerlenenler - 35.802.580 35.802.580
Maddi duran varliklar - - - - - 5.578.973 5.578.973
Maddi olmayan duran varliklar - - - - - 1.301.180 1.301.180
Ertelenmis vergi varliklari - - - - - 1.604.365 1.604.365
Toplam varliklar 216.409.172 487.318.288 580.024.459 103.011.031 51.789.345 44.287.098 1.482.839.393
KAYNAKLAR
Finansal borclar - 356.491.358 532.776.363 = = = 889.267.721
Diger finansal ydkumlultkler 919.500 - 2.002.247 - - - 2.921.747
Ticari borglar 92.284.590  74.307.696 - - - - 166.592.286
Diger borglar 753 6.612.424 - 989 24.210 - 6.638.376
Dénem kar vergi yakiml. 644.443 644.443
Borg karsiliklari = 21.469 = = = 364.665 386.134
Calisanlara sag.fayd. ils. kars. - - 2.742.095 591.640 1.265.522 4.599.257
Diger kisa vad.yUkimlUltkler - 1.768.421 45.005 45.970 = = 1.859.396
Ertelenmis vergi yukimlGlUkleri -
Toplam kaynaklar 93.204.843 439.201.368 538.210.153 638.599 24.210 1.630.187 1.072.909.360
OZSERMAYE - - - - - 272.688.675 272.688.675
ANA ORTAKLIK DISI PAYLAR - - - - - 137.241.358 137.241.358
Likidite fazlasi/(agigi) 123.204.329  48.116.920 41.814.306 102.372.432 51.765.135 (367.273.122) -
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IS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. ve BAGLI ORTAKLIKLARI
31 ARALIK 2008 TARIHi iTIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiISKiN DIiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi [“TL"] cinsinden ifade edilmistir.)

31 Aralik 2007

1 aya 1-3 3-12 1 yil ve

Vadesiz kadar ay ay tzeri Dagitilamayan Toplam
VARLIKLAR
Nakit ve nakit benzerleri 2.690.586 363.817.238  314.409.984 - - - 680.917.808
Finansal yatirimlar 151.885.660 603 - 86.847.039  64.150.402 - 302.883.704
Ticari alacaklar 83.098.747  141.167.898 - - - - 224.266.645
Diger alacaklar 884.737 1.208.966 259.855 = 7.675 = 2.361.233
Diger dénen/duran varliklar 38.076 901.983 29.735 139.893 = 972.992 2.082.679
Ozsermaye yéntemiyle
degerlenenler - - - - - 21.675.372 21.675.372
Maddi duran varliklar 590.810 = = = = 3.849.101 4.439.911
Maddi olmayan duran varliklar 343.794 - - - - 638.473 982.267
Ertelenmis vergi varliklar 102.272 - - - - 997.924 1.100.196
Toplam varliklar 239.634.682 507.096.688 314.699.574 86.986.932 64.158.077 28.133.862 1.240.709.815
KAYNAKLAR
Finansal borglar - 3383.274.472 302.575.293 6.885 = = 635.856.650
Diger finansal yikumlultkler = 2.185.732 = = = = 2.185.732
Ticari borglar 58.812.421  119.845.182 3.881.299 = = - 182.538.902
Diger borglar 265.860 499.399 5.967.793 5.620 - - 6.738.672
Dénem kari vergi yukidml. - - 210.425 - - - 210.425
Borg karsiliklar 37.040 - - - - 635.295 672.335
Calisanlara sag.fayd. ils. kars. 309.594 - 3.846.480 20.843 31.479 141.816 4.350.212
Diger kisa vad.yUkumltltkler - 1.777.096 - 73.633 - - 1.850.729
Toplam kaynaklar 59.424.915 457.581.881 316.481.290 106.981 31.479 777111 834.403.657
OZSERMAYE 243.595.551 243.595.551
ANA ORTAKLIK DISI PAYLAR 162.710.607 162.710.607
Likidite fazlasi/(agig) 180.209.767 49.514.807 (1.781.716) 86.879.951 64.126.598  (378.949.407) -
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iS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. ve BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2008 TARIiHi iTIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikce Turk Lirasi [“TL"] cinsinden ifade edilmistir.)

31 Aralik 2008

Sozlesme
uyarinca
nakit cikislar
Defter toplami 3 aydan 3-12 ay 1-5yil 5 yildan
Sozlesme uyarinca vadeler Degeri Diizeltme (I+1+11+1V) kisa (l) arasi (ll) arasi (lll) uzun (IV)
Turev olmayan finansal yakumlUltkler
Banka kredileri - = - - -
Finansal kiralama yukumldltkleri = = = = =
Ticari borclar 166.592.286 - 166.592.286 166.592.286 - -
BPP 889.267.721  (11.919.729) 901.187.450 901.187.450 - -
Toplam yikimlilik 1.055.860.007 (11.919.729) 1.067.779.736 1.067.779.736 - -
So6zlesme
uyarinca
nakit cikislar
Defter toplami 3 aydan 3-12 ay 1-5yil 5 yildan
Soézlesme uyarinca vadeler Degeri Diizeltme (I+1+11+1V) kisa (I) arasi (Il) arasi (Ill) uzun (IV)
Turev finansal araglar
Turev nakit girisleri 76.076.453 (385.074) 76.461.527 76.393.473 68.054 -
Turev nakit ¢ikislari (93.128.042) 1.314.258  (94.442.300) (94.244.189) - (198.111) -
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IS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. ve BAGLI ORTAKLIKLARI
31 ARALIK 2008 TARIHi iTIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiISKiN DIiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi [“TL"] cinsinden ifade edilmistir.)

31 Aralik 2007

Sozlesme
uyarinca
nakit cikislar
Defter toplami 3 aydan 3-12 ay 1-5yil 5 yildan
So6zlesme uyarinca vadeler Degeri Diizeltme (I+11+11+1V) kisa (l) arasi (ll) arasi (lll) uzun (IV)
Turev olmayan finansal yukumlultkler
Banka kredileri 12.347.121 (46.139) 12.393.260 12.393.260 = = =
Finansal kiralama yUkumlGlukleri 9.021 (2.353) 11.374 3.000 8.374 = =
Ticari borglar 182.538.902 - 182.638.902 182.538.902 - - -
BPP 623.500.508  (10.302.897) 633.803.405 633.803.405 - - -
Toplam yukimlilik 818.395.552 (10.351.389) 828.746.941 828.738.567 8.374 - -
Sozlesme
uyarinca
nakit cikislar
Defter toplami 3 aydan 3-12 ay 1-5yil 5 yildan
Sézlesme uyarinca vadeler Degeri Duizeltme (I+11+111+1V) kisa (I) arasi (Il) arasi (lll) uzun (IV)
Turev finansal araglar
Turev nakit girisleri 25.911.878 77.236 25.834.642 25.834.642 - - -
Turev nakit ¢ikislari (98.759.026) (894.134) (97.864.892)  (97.864.892) - -
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iS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. ve BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2008 TARIHI ITIBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi [“TL"] cinsinden ifade edilmistir.)

Kur Riski:

Yabanci para varliklar, yaktmltltkler ve bilango disi yukumltliklere sahip olma durumunda ortaya ¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur

riskine sebebiyet veren 31 Aralik 2008 tarihi itibariyla yabanci para cinsinden varliklarin ve yikimlUliklerin dagiimi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2008

TL Karsiligi

ABD Dolan

Avro

Yen

GBP

Diger

1. Ticari Alacak =
2a. Parasal Finansal Varliklar 4.925.460
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar 2.305.462
3. Diger 0
4. DONEN VARLIKLAR 7.230.922
5. Ticari Alacaklar =
6a. Parasal Finansal Varliklar -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar -
7. Diger 0
8. DURAN VARLIKLAR -

2.743.796
675.118
0
3.418.914

0

177.893
600.000

0
777.893

0

9. TOPLAM VARLIKLAR 7.230.922

3.418.914

777.893

10. Ticari Borglar -
11. Finansal Yukdmlultikler =
12a. Parasal Olan Diger Yukimlulukler =
12b. Parasal Olmayan Diger YukumlGlukler 0
13. KISA VADELI YUKUMLULUKLER -
14. Ticari Borglar -
15. Finansal Yukdmltltkler =
16a. Parasal Olan Diger YUkumlUltkler -
16b. Parasal Olmayan Diger YUkumlUlUkler 0
17. UZUN VADELI YUKUMLULUKLER -

18. TOPLAM YUKUMLULUKLER =

19. Bilanco disi tiirev araclarin net varlik/

yukimlulik pozisyonu (19a-19b) 310.021
19.a Aktif karakterli bilan¢o disi déviz cinsinden tlrev

Urtnlerin tutan 72.501.174
19b. Pasif karakterli bilanco disi doviz cinsinden tlrev

Urtnlerin tutan 72.191.1583

205.000

47.941.000

47.736.000

20. Net yabanci para varlik/(yakimlilik)
pozisyonu 7.540.943

3.623.914

777.893

21. Parasal kalemler net yabanci para varlik/
(yukimlilik) pozisyonu (1+2a+5+6a-10-11-12a-
14-15-16a) 4.925.460

22. Doviz hedge’i igin kullanilan finansal araglarin

toplam gergede uygun degeri -
283. Déviz varliklarin hedge edilen kisminin tutar -
24. Déviz yakumluliklerin hedge edilen kisminin tutan =

2.743.796

177.893
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IS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. ve BAGLI ORTAKLIKLARI
31 ARALIK 2008 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiISKiN DIiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi [“TL”] cinsinden ifade edilmistir.)

31 Aralik 2007 tarihi itibaryla yabanci paralar veya yabanci paralarla temsil edilen alacak ve borclar asagida belirtiimistir:

31 Aralik 2007

TL Karsilig ABD Dolar Avro Yen GBP Diger
1. Ticari Alacak = = = = = =
2a. Parasal Finansal Varliklar 562.573 398.148 56.780 = 59 9.470
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar 2.842.092 1.569.176 600.000 = = =
3. Diger 0 0 0 0 0 0
4. DONEN VARLIKLAR 3.404.665 1.957.324 656.780 - 59 9.470
5. Ticari Alacaklar = = = = = =
6a. Parasal Finansal Varliklar = = = = = =
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - - -
7. Diger 0 0 0 0 0 0
8. DURAN VARLIKLAR - - - - - -
9. TOPLAM VARLIKLAR 3.404.665 1.957.324 656.780 - 59 9.470
10. Ticari Borglar = = = = = =
11. Finansal Yukumlulikler 12.347.121 10.601.116 - - - -
12a. Parasal Olan Diger YukumlUltkler - - - - - -
12b. Parasal Olmayan Diger YUkumlUlUkler 0 0 0 0 0 0
13. KISA VADELI YUKUMLULUKLER 12.347.121 10.601.116 - - - -
14. Ticari Borglar = = = = = =
15. Finansal YukdmlUltkler = = = = = =
16a. Parasal Olan Diger YUkumlUlukler = = = = = =
16b. Parasal Olmayan Diger YUkUmlulUkler 0 0 0 0 0 0
17. UZUN VADELI YUKUMLULUKLER - - - - - -
18. TOPLAM YUKUMLULUKLER 12.347.121 10.601.116 - - - -
19. Bilanco disi tiirev araclarin net varlk/
yiikiimliiliik pozisyonu (19a-19b) 3.624.197 3.111.700 - - - -
19.a Aktif karakterli bilango disi doviz cinsinden tlrev
Urtnlerin tutan 18.217.888 15.641.700 = = = =
19b. Pasif karakterli bilan¢o disi ddviz cinsinden turev
Urtnlerin tutar 14.593.691 12.530.000 = = = =
20. Net yabanci para varlik/(ytkimlalik)
pozisyonu (5.318.259) (5.532.092) 656.780 - 59 9.470

21. Parasal kalemler net yabanci para varlik/
(yUkUmIUlUuk) pozisyonu (1+2a+5+6a-10-11-12a-14-
15-163a) (11.784.548)  (10.202.968) 56.780 0 59 9.470

22. Déviz hedge’i icin kullanilan finansal araglarin
toplam gercege uygun degeri = = - - _ _

23. Doviz varliklarin hedge edilen kisminin tutar - = = - - _

24. Déviz yukumluliklerin hedge edilen kisminin tutari - - - = - -
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IS YATIRIM MENKUL DEGERLER AS. ve BAGLI ORTAKLIKLARI
31 ARALIK 2008 TARIHI ITIBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi [“TL"] cinsinden ifade edilmistir.)

31 Aralik 2007 tarihi itibariyla yabanci paralar veya yabanci paralarla temsil edilen alacak ve borclar asagida belirtiimistir:

31 Aralik 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibartyla olan bilangco pozisyonuna gdre, Turk Lirasi’nin diger déviz cinsleri karsisinda %10 oraninda deger
kaybetmesi ya da kazanmasi ve diger tim degiskenlerin sabit kalmasi durumda Grup’un, yabanci para birimlerinden olan varlik ve yukimlUllklerden olusan
kur farki kén ya da zaran sonucu dénem net kér ya da zaran asagidaki gibi degisecekti.

31 Aralik 2008

Risk tlru Risk orani Risk yonu Dénem Karina Etkisi Ozkaynaga Etkisi
Kur riski %10 Artis (5.252.032) 139.608
Azalis 7.261.930 (139.608)
31 Aralik 2007
Risk tlru Risk orani Risk yoénu Dénem Karina Etkisi Ozkaynaga Etkisi
Kur riski %10 Artis (1.632.367) 231.443
Azalis 2.089.421 (231.443)
39. FINANSAL ARACLAR
Finansal Araclar Kategorileri:
Gercege
uygun deger
Etkin faiz farklari kar
yontemi ile veya zarara Etkin faiz
degerlenen Satilmaya yansitilan yontemi ile
diger hazir finansal degerlenen Gercege
finansal Krediler ve finansal varliklar ve diger finansal Kayith uygun
31 Aralik 2008 varliklar alacaklar varliklar yukamlualikler yuktmlulikler degeri degeri Not
Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 933.049.887 = = = - 933.049.887 933.049.887 6
Ticari alacaklar - 237.559.859 - - - 237.559.859 237.559.859 10
Finansal yatirmlar 9.619.819 - 7.544.651 226.850.351 - 244.014.821 244.014.821 7
Finansal yukimluliikler
Finansal borglar = = = = 889.267.721 889.267.721 889.267.721 8
Ticari borglar = = = = 166.592.286 166.592.286 166.592.286 10
Diger finansal yakumlalukler - - - 2.921.747 - 2.921.747 2.921.747 9
31 Aralik 2007
Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 680.917.808 = = = - 680.917.808 680.917.808 6
Ticari alacaklar - 224.266.645 = = - 224.266.645 224.266.645 10
Finansal yatinmlar = - 14.458.927  288.424.777 - 302.883.704 302.883.704 7
Finansal yukumlultkler
Finansal borglar - - - - 635.856.650 635.856.650 635.856.650 8
Ticari borglar - - - - 182.538.902 182.538.902 182.538.902 10
Diger finansal yukumltltkler - - - 2.185.732 - 2.185.732 2.185.732 9
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IS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. ve BAGLI ORTAKLIKLARI
31 ARALIK 2008 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiISKiN DIiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikce Turk Lirasi [“TL”"] cinsinden ifade edilmistir.)

Finansal Araclarin Gergege Uygun Degeri:

Rayic deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gergeklesen islemlerde, bir varlidin karsiliginda el degistirebilecegdi veya bir
yUkUmIUlugun karsilanabilecegdi degerdir.

Grup, finansal araglarin tahmini rayic degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme yontemlerini kullanarak belilemistir. Bununla birlikte,
piyasa bilgilerini degerlendirip rayi¢c degerleri tahmin edebilmek, yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak burada sunulan tahminler, Grup’un
cari bir piyasa isleminde elde edebilecedi miktarlarin gdstergesi olamaz.

Halihazirda krediler igin karsilastirmali fiyat ediniimekte faaliyet gosterecek bir piyasa bulunmamakta ve bu araglar satildiginda veya vadesinden énce
kullanildiginda islem masrafi ve iskontoya tabi tutulmaktadir. Yeterli glvenilirlikte veri elde edilememesinden dolayi bu araglar igin rayic deger tespit

edilememektedir. Dolayisiyla, bu kalemlerin net defter degerleri rayi¢ degerin tutarli bir gdstergesi olarak kullaniimaktadir.

Gergege uygun degerlerinin tahmin edilmesi pratikte miimkUn olan finansal araglarin gergege uygun degerlerinin tahmini igin asagidaki ydntem ve
varsayimlar kullanimistir:

Finansal Varliklar:

Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varliklar dahil olmak tizere maliyet bedeli ile gdsterilen finansal varliklarin gergcede uygun degerlerinin kisa
vadeli olmalari ve muhtemel zararlarin dnemsiz miktarda olabilecegi disUnUlerek defter degerlerine yaklastigi dngorilmektedir.

Devlet i¢ borclanma senetlerinin ve hisse senetlerinin gergede uygun degerlerinin belilenmesinde piyasa fiyatlari esas alinir.
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

IS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. ve BAGLI ORTAKLIKLARI
(Tutarlar aksi belirtiimedikce Turk Lirasi [“TL"] cinsinden ifade edilmistir.)
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40. BILANCO TARIHINDEN SONRAKi OLAYLAR

Yonetim Kurulu'nun 26 Ocak 2009 tarih ve 688 sayili karari ile yatinmci portféyd ve hizmet alanlarinin gelistiriimesi amaciyla Maslak/istanbul bdlgesinde yeni
bir sube ve Suadiye/istanbul bolgesinde yeni bir irtibat biirosu kurulmasi igin Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan izin alinmistrr.

Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings, Sirket’in uzun vadeli ulusal kredi notunu duragan gorindm ile AAA(tur) olarak teyit etmistir.

41. FINANSAL TABLOLARI ONEMLi OLCUDE ETKILEYEN YA DA FiINANSAL TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE
ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKEN DIiGER HUSUSLAR

Gecmis Yl Finansal Tablolarinin Yeniden Diizenlenmesi:

Grup, Seri: X, No: 29 sayill Teblig’e uyumlu olarak finansal tablolarini 1 Ocak 2008 tarihinden sonra baslayan hesap dénemlerine ait ilk ara finansal
tablolardan gegerli olmak Uzere diizenlemistir. Seri: X, No: 29 sayili Teblig’e uyumlu olmak agisindan 1 Ocak 2007 tarihinden itibaren muhasebe
politikalarinda gerekli degisiklikler yapilmistir. Grup’un 31 Aralik 2006 tarihli agilis finansal tablolarinda UFRS 1 “Uluslararasi Finansal Raporlama
Standartlarinin ik Uygulamasi” standardi kapsaminda Seri: XI, No: 29 sayili Teblig) uyarinca asagidaki diizeltme kayitlar yapilmistrr.

a. UFRS 3 “Isletme Birlesmeleri”, satin alanin satin alinan bagl ortakligin tanimlanabilen varlik, yikimidilik ve sarta bagl borglarinin gergege uygun
degerinde elde ettigi payin satin alim maliyetini asan kismini (“negatif serefiye”) dogrudan kar veya zarar iginde kayda alimini &ngoérir. Seri: Xl, No: 25 sayili
Teblig’e gore hazirlanan finansal tablolarda ise negatif serefiye bilangoda siniflandirimakta ve vyillar itibaryla itfa edilmekteydi. Konsolide finansal tablolarda,
iktisap edilen Grup’un net varliklarinin makul degerindeki payi ile satin alma fiyati arasindaki farki gsteren pozitif serefiye ve negatif serefiye, 1 Ocak 2007
tarihinden 6nce gergeklesen satin almalara iliskin ise aktiflestirilmis ve dogrusal amortisman yontemi kullanilarak faydali dmrU Gzerinden 31 Aralik 2006
tarihine kadar pozitif serefiye itfa pay! gider, negatif serefiye itfa payi gelir yazimak suretiyle gelir tablosu ile iliskilendirilmistir. UFRS 3 “isletme Birlesmeleri”
cercevesinde 1 Ocak 2007 tarihinden sonra gerceklesen satin almalardan kaynaklanan pozitif serefiye icin amortisman muhasebesi uygulanmamakta,
hesaplanan pozitif serefiye gézden gegcirilerek varsa deger dusukligu ayrimaktadir. Yine ayni tarihten sonra gerceklesen satin aimalara iliskin iktisap edilen
tanimlanabilir varlik ve borglarin makul dederinde Grup’un payinin iktisap maliyetini asmasi, diger bir ifadeyle negatif serefiye olusmasi s6z konusu ise bu
tutar olustugu dénemde gelir olarak kaydedilmektedir. Bu kapsamda Grup, 31 Aralik 2006 tarihine kadar amortisman ydntemi kullanilarak faydali émri
Uzerinden itfa ettigi 7.850.986 TL tutarindaki negatif serefiyeden bu tarihe kadar tenzil edilen 968.663 TL tutarindaki itfa pay sonrasinda kalan 6.882.323
TLyi gegmis yil karlar ile iliskilendirmistir. Geriye kalan 557.847 TL tutarindaki ve 2007 yill igerisinde is Portféy A.S.’nin alimindan kaynaklanan 17.411.626
TL tutarindaki pozitif serefiye ise ilgili islemlerin ortak kontrol altinda bulunan sirketler arasinda gergeklesmesi sebebiyle UFRS 3 “isletme Birlesmeleri”
gercevesinde degerlendiriimemis ve bu kapsamda olusan toplam 17.969.473 TL tutarindaki pozitif serefiye 6zkaynaklar altindaki gegmis yil karlari/zararlari
adl hesap kalemi igerisinde ortak kontrol altindaki isletme birlesmeleri etkisi olarak muhasebelestiriimistir.
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b. Sirket, &zkaynak ydntemiyle degerledigi istiraki Is Girisim Sermayesi Yatinm Ortakligi A.S.’nin payina diisen net aktif degerini her bilanco dénemi
itibartyla UMS 36 Varliklarda Deger DUsUKIUgU Standardi kapsaminda deger dusUkIUgu testine tabi tutmaktadir. Bu kapsamda daha énce ilgili istirakin geri
kazanilabilir degerinin tespitinde kullanilan ve satis maliyetleri diistimUs gercede uygun degere tekabll eden borsa degerinin kullaniimasindan vazgegilerek
Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirilmis bir kurulus tarafindan indirgenmis nakit akimlar yéntemi kullanilarak belirlenen kullanim degeri

dikkate alinmistir. Sirket’in daha énce uygulamis oldugu muhasebe politikasindaki bu degisiklik UMS 8 Muhasebe Politikalar, Muhasebe Tahminlerindeki
Degisiklikler ve Hatalar Standardi kapsaminda degerlendirilerek gegmis dénem finansal tablolar yeniden dizenlenmistir. Bu kapsamda, Grup’un 31 Aralik
2006 tarihi itibartyla gegmis yil karlar 1.989.254 TL, net dénem kari 1.743.059 TL, 31 Aralik 2007 tarihi itibariyla ise gegmis yil karlan 3.732.303 TL, net
dénem kari 4.682.665 TL ve yabanci para ¢evrim farklar 7.814 TL artmistir.

c. Buna ek olarak Sirket aktifinde yer alan 2.088.000 TL nominal degerli, 7.652.220 TL maliyetli ve 30 Eylul 2008 tarihi itibariyla gergege uygun degeri
3.695.918 TL olan is Girisim Sermayesi Yatinm Ortakligi A.S. paylari ve 7.427.000 TL nominal degerli 6.617.053 TL maliyetli ve 30 Eylill 2008 tarihi itibaryla
gercede uygun degeri 5.050.471 TL olan Is Yatinm Ortakligi A.S. paylarini 31 Ekim 2008 tarih, 27040 sayill Resmi Gazete’de yayinlanan Tiirkiye Muhasebe
Standartlar Kurulu’nun 105 Sira No’lu “Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgmeye lliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi (“TMS 39”) Hakkinda Teblig’de
Degisiklik Yapiimasina iliskin Teblig”’ine uygun olarak gergege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal varlik grubu icindeki menkul kiymet
hesaplarindan sirasyla istirak ve bagl ortaklik hesaplarina siniflamistir.

Finansal varliklara iliskin olarak, 105 Sira No’lu Tebli§’in 2’'nci Maddesi’nde belirtilen ve TMS 39’a eklenen 50B, 50D ve 50E Paragraflan uyarinca
yapllan yeniden siniflandirma, ilgili Madde’de belirtilen yirtrlUk tarihi (1 Temmuz 2008) 6ncesinde sona eren hesap dénemleri icin geriye donudk olarak
uygulanmamistir.

Bahsi gegen muhasebe politikasi degisikligi sonucu finansal tablolarda ilgili istirak ve bagli ortakliga ait ek paylarin muhasebelestiriimesi sonucu kayda alinan
negatif serefiyeye ait hesaplama asagida sunulmustur.

is Girisim is Yatinm Ortakhigi

Gercegde uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal varlik
grubu icinden siniflanan paylarin makul degeri 3.695.918 5.050.471
Sinflanan paylarin nominal sermaye igindeki orani %8,92 %5,52
istirak ve bagli ortakligin siniflama tarihi itibariyla 6zkaynak toplami 119.237.100 179.270.533
Siniflanan paylarin siniflama tarihi itibariyla 6zkaynak igindeki tutari 10.640.068 9.887.470
Déneme gelir yazilan negatif serefiye (Not 31) 6.944.150 4.836.999
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d. Grup ayrica Seri: Xl, No: 29 sayili Teblig’e uyumlu olarak finansal tablolarini hazirlarken, finansal tablolarin kalemlerinin gésterimi ve siniflandirimasi

degistiginden dolay karsilastirlabilirigi saglamak amaciyla, énceki dénem finansal tablolarini da buna uygun olarak yeniden siniflandirmistir. Buna gére

onceki yil finansal tablolarina yapilan siniflamalar asagidaki tabloda verilmistir:

Seri: XI, No: 25 sayili Teblig’e gore Seri: XI, No: 29 sayili Teblig’e Seri: Xl, No: 25 Seri: XI, No: 29
hazirlanmis bilanco kalemleri gore hazirlanmis bilanco sayili Teblig’e sayili Teblig’e

kalemleri gore Gore
VARLIKLAR VARLIKLAR 31 Aralik 2007 Siniflamalar Diizeltmeler 31 Aralik 2007
Dénen Varliklar Dénen Varliklar 1.207.003.072 5.508.997 - 1.212.512.069
Hazir deGerler Nakit ve Nakit Benzerleri 680.623.899 293.909 - 680.917.808
Menkul kiymetler (net) Finansal Yatirmlar 302.916.387 (82.683) - 302.883.704
Ticari alacaklar (net) Ticari Alacaklar 218.532.300 5.734.345 - 224.266.645
= Finans Sektorl Faaliyetlerinden

Alacaklar - - - -
iliskili taraflardan alacaklar (net) - 1.621.598 (1.621.598) - -
Diger alacaklar (net) Diger Alacaklar 2.511.035 (149.802) - 2.361.233
Ertelenen vergi varliklan = = = = =
Diger cari ve dénen varliklar Diger Donen Varliklar 797.853 1.284.826 = 2.082.679
Duran Varliklar Cari Olmayan/Duran Varliklar 30.782.170 - (2.584.424) 28.197.746
Ticari alacaklar (net) Ticari Alacaklar - - - -
- Finans Sektort Faaliyetlerinden

Alacaklar - - - -
iliskili taraflardan alacaklar (net) - - - - -
Diger alacaklar (net) Diger Alacaklar = = = =
- Finansal Yatinmlar - = - _
- Ozkaynak Yonetimiyle

Degerlenen Yatinmlar = 13.252.590 8.422.782 21.675.372
Finansal varliklar (net) = 13.252.590 (13.252.590) = =
Pozitif/negatif serefiye (net) Serefiye 11.007.206 = (11.007.206) =
Maddi varliklar (net) Maddi Duran Varliklar 4.439.911 - - 4.439.911
Maddi olmayan varliklar (net) Maddi Olmayan Duran Varliklar 982.267 - - 982.267
Ertelenen vergi varliklar Ertelenen Vergi Varligi 1.100.196 - - 1.100.196
Diger cari olmayan ve duran varliklar Diger Duran Varliklar - - - -
Toplam Varliklar Toplam Varliklar 1.237.785.242 5.508.997 (2.584.424) 1.240.709.815
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Seri: XI, No: 25 sayili Teblig’e gére  Seri: XI, No: 29 sayil Teblig’e Seri: XI, No: 25 Seri: XI, No: 29
hazirlanmis bilanco kalemleri gore hazirlanmis bilanco sayili Teblig’e sayili Teblig’e

kalemleri gore Gore
YUKUMLULUKLER KAYNAKLAR 31 Aralik 2007 Siniflamalar Diizeltmeler 31 Aralik 2007
Kisa Vadeli Yukimlulikler Kisa Vadeli Yiktimlulikler 827.880.933 5.508.992 - 833.389.925
Finansal borclar (net) Finansal Borglar 12.347.121 623.509.529 - 635.856.650
Uzun vadeli finansal borglarin kisa -
vadeli kisimlari (net) - - - -
Finansal kiralama islemlerinden -
borglar (net) 9.021 (9.021) - -
Diger finansal yukumlUlukler (net) Diger Finansal Yukimlultkler 623.500.508 (621.314.776) - 2.185.732
Ticari borclar (net) Ticari Borglar 178.700.847 3.838.055 - 182.538.902
- Finans Sektorl Faaliyetlerinden

Borclar - - - -
iliskili taraflara borclar (net) - 86.294 (86.294) - -
= Diger Borglar = 6.738.672 = 6.738.672
- Dénem Kari Vergi Yakimlalaga - 210.425 - 210.425
Alinan avanslar = = = = =
Borg karsiliklari Borg Karsiliklari 4.292.873 (3.620.538) - 672.335
- Calisanlara Saglanan Faydalara

lliskin Karsiliklar - 3.336.480 - 3.336.480
Ertelenen vergi yukimlUlagu - - - - -
Diger yukumlulukler (net) Diger Kisa Vadeli Yakumltltkler 8.944.269 (7.093.540) - 1.850.729
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Seri: XI, No: 25 sayil Teblig’e gore
hazirlanmis bilanco kalemleri

Seri: XI, No: 29 sayil Teblig’e
gore hazirlanmis bilanco
kalemleri

Seri: XI, No: 25
sayili Teblig’e
gore

Seri: XI, No: 29
sayili Teblig’e
Gore

YUKUMLULUKLER

KAYNAKLAR

31 Aralik 2007

Siniflamalar

Diizeltmeler

31 Aralik 2007

Uzun Vadeli Yakumlultkler Uzun Vadeli Yakumlultkler 163.724.339 (162.710.607) - 1.013.732
Finansal borglar (net) Finansal Borglar - - - -
Finansal kiralama islemlerinden borglar (net) - - - - -
Diger finansal yikumldlUkler (net) Diger Finansal YukimlUltkler - - - -
Ticari borglar (net) Ticari Borclar - - - -
= Finans Sektorl Faaliyetlerinden
Borclar - - - -
iliskili taraflara borglar (net) - - - - -
= Diger Borglar = = = =
Alinan avanslar = = = = =
Borg karsiliklari Borg Karsiliklar 1.018.732 (1.018.732) - -
- Calisanlara Saglanan Faydalara
lliskin Karsiliklar - 1.013.732 - 1.013.732
Ertelenen vergi yukumluligua Ertelenmis Vergi YUkumlultgu - - - -
Diger yukumlGlUkler (net) Diger Uzun Vadeli Yakumldltkler - - - -
Ana Ortaklik Disi Paylar - 162.710.607  (162.710.607) -
Ozsermaye 246.179.970 162.710.612 (2.584.424) 406.306.158
Sermaye Odenmis Sermaye 119.387.000 - - 119.387.000
Karsilikli istirak sermaye dizeltmesi Karsilikli istirak Sermaye
Dizeltmesi (-) = = = =
-Hisse senedi ihrac primleri Hisse Senetleri ihrag Primleri 40.656.600 = = 40.656.600
-Hisse senedi iptal karlari - - - - -
-Yeniden degerleme fonu Deger Artis Fonlari - 3.363.092 - 3.363.092
-Finansal varliklar deger artis fonu - 3.363.092 (8.363.092) - -
-Ozsermaye enflasyon diizeltme farklari Sermaye DUzeltmesi Farklari 16.394 - - 16.394
- Kardan Ayrilan Kisitlanmis
Yedekler 4.059.152 4.059.152
Kar yedekleri - - - - -
-Yasal yedekler - 2.860.111 (2.860.111) - -
-Statl yedekleri - 2.168 (2.168) - -
-OlaganUstU yedekler - 35.987.686 (35.987.686) - -
-Ozel yedekler = 4.202.937 (4.202.937) s =
-Sermayeye eklenecek istirak hisseleri
ve gayrimenkul satis kazanglari - 1.196.873 (1.196.873) - -
-Yabanci para gevrim farklari Yabanci Para Cevrim Farklari (244.517) - 7.814 (236.703)
Net dénem kari/(zarari) Net Dénem Kari/Zarari 33.726.303 ® 4.657.544 38.383.852
Gecmis yillar karlari Gegmis Yillar Karlarn/Zararlari 5.025.323 40.190.623 (7.249.782) 37.966.164
- Azinlik Paylar 162.710.607 162.710.607
Toplam Ozsermaye ve Toplam Ozsermaye ve
Yuktmltlikler Yuktmltlikler 1.237.785.242 5.508.997 (2.584.424) 1.240.709.815
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Seri: XI, No: 25 sayil Teblig’e gore Seri: XI, No: 29 sayil Teblig’e Seri: Xl, No: 25 Seri: XI, No: 29
hazirlanmis gelir tablosu kalemleri gore hazirlanmis gelir tablosu sayili Teblig’e sayili Teblig’e

kalemleri gore Gore

1 Ocak-31 Aralik 1 Ocak-31

GELIR TABLOSU GELIR TABLOSU 2007 Duzeltmeler Siniflamalar Aralik 2007
ESAS FAALIYET GELIRLERI
Satis gelirleri (net) Satis gelirleri 29.865.954.724 - (169.275.714)  29.696.679.010
Satislarin maliyeti (-) Satislarin maliyeti (-) (29.855.963.507) - 166.796.273 (29.689.167.234)
- Esas faaliyetlerden faiz ve vadeli

islem gelirleri (net) - - 35.365.767 35.365.767
Hizmet gelirleri (net) Hizmet gelirleri (net) 68.894.096 - (1.091.451) 67.802.645
Esas faaliyetlerden diger gelirler (net) Esas faaliyetlerden diger gelirler

(net) 13.424.671 = 1.818.956 15.243.627
BRUT ESAS FAALIYET KARI BRUT KAR/(ZARAR) 92.309.984 - 33.613.831 125.923.815
Faaliyet giderleri (-) (63.357.964) - 63.357.964 -
= Pazarlama, satis ve dagitim

giderleri (-) - - (9.137.640) (9.137.640)
- Genel yonetim giderleri (-) - (469.663) (65.167.118) (55.636.781)
= Arastirma ve gelistirme giderleri

0] - - - -
- Diger faaliyet gelirleri - - 1.340.563 1.340.563
= Diger faaliyet giderleri (-) = = (6.425.029) (6.425.029)
NET ESAS FAALIYET KARI FAALIYET KARI/(ZARARI) 28.952.020 (469.663) 27.582.571 56.064.928
Diger faaliyetlerden gelir ve karlar - 119.258.540 4.864 (119.263.404) -
Diger faaliyetlerden gider ve zararlar (-) - (11.444.195) - 11.444.195 -
Finansman gelirleri/(giderleri) (net) - (63.510.804) - 63.510.804 -
o Ozkaynak ydntemiyle degerlenen

yatinmlarin kar/zararlarindaki

paylar - 4.682.665 (3.727.885) 954.780
- Finansal gelirler - - 22.147.929 22.147.929
- Finansal giderleri (-) - - (1.694.210) (1.694.210)
FAALIYET KARI SURDURULEN FAALIYETLER

VERGI ONCESI KARI/(ZARARI) 73.255.561 4.217.866 - 77.473.427
Net parasal pozisyon kéri/(zarari) = = = = =
ANA ORTAKLIK DISI KAR Azinlik Paylari (31.224.144) 439,683 - (30.784.461)
VERGI ONCESIi KAR 42.031.417 4.657.549 - 46.688.966
Vergiler SurdurUlen faaliyetler vergi gelir/

(gideri) (8.305.114) - (8.305.114) (8.305.114)
- -Dénem vergi gelir/(gideri) - - (8.833.498) (8.833.498)
= -Ertelenmis vergi gelir/(gideri) = = 528.384 528.384
NET DONEM KARI/(ZARARI) DONEM KARI/(ZARARI) 33.726.303 4.657.549 - 38.383.852
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PLATEORMLUMEA, iSTER. HISSE SEMEDI ALIM SATIMI
YAPIN, ISTER. BEMBEES, bHWIZ, ALTIN, BUSDAY YA DA

Fiyaﬂar PETEOL KONTRATLARI... PILERESEMNE NEW YORK'TA,
- : PILERSENIZ TOKYO'DA... YA DA DINYANIN
rasil dusti, BASKA BIiR UCUNDA.
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TeABEMASTER LA CERINLIKLL BilaiLER, DESiSik ANALIZLER,
iMEB, VOB VE DUMNYA BORSALARI TEE TUF UZASINIZDA ...
GERCEL ZAMAMNL I, OMLINE. TRABEMASTEE ILE RiSELERIMNIZI
YOMNETIN, YATIRIMLARINIZ! GlveNLE EdydTin.
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www.isyatirim.com.tr
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i$ YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Genel Mudurlik
is Kuleleri, Kule-2 Kat: 12 4. Levent 34330 istanbul
Telefon 0212 350 20 00 Faks 0212 350 20 01 isyatirim.com.tr / isinvestment.com

s Yatinm Menkul Degerler A.S. Genel Miidiirliik Ek Hizmet Ofisi
Ruzgarlibahge Mevkii, Kavacik Kavsagdi,

Sismer Plaza Kat: 4 Kavacik 34805 Istanbul

Telefon 0216 538 14 00 Faks 0216 538 14 01

Akaretler Subesi Ankara Subesi izmir Subesi Kalamis Subesi Yenikdy Subesi
Suleyman Seba Caddesi Tahran Caddesi, No: 3/8 Akdeniz Caddesi No: 14 Fener Kalamis Caddesi Koybasi Caddesi

No: 44 B1 Blok Daire: 10 Kavaklidere 06700 Ankara Birsel Is Merkezi Daire: 501 Tibas Belvii Sitesi A2 Blok Daire: 3 iskele Gikmazi No: 6
Akaretler 34357 istanbul Telefon 0312 455 26 50 Alsancak 35210 izmir Fenerbahge 34726 istanbul VYenikdy 34464 istanbul
Telefon 0212 326 87 00 Faks 0312 466 60 62 Telefon 0232 488 90 00 Telefon 0216 542 72 00 Telefon 0212 363 01 00
Faks 0212 326 87 01 Faks 0232 464 69 43 Faks 0216 542 72 01 Faks 0212 363 01 01
Yesilkdy Subesi Levent irtibat Biirosu Kazakhstan Almaty irtibat Biirosu

Havalimani Kavsag EGS Yapi Kredi Plaza C Blok Kat: 9 2nd Floor, Block A2 Samal Towers 97,

Business Park B3 Blok Boliim: 25/B Besiktas istanbul Zholdasbekov St, Aimaty, 050051 Kazakistan

No: 470 Kat: 17 Telefon 0212 282 00 18 Telefon +7 727 3340508

VYesilkdy 34149 istanbul Faks 0212 282 00 19 Faks +7 727 3340509

Telefon 0212 463 20 00 ) L
FINAR KURUMSAL TARAFINDAN URETILMISTIR © 2009
Faks 0212 463 20 01 WWW.FINARKURUMSAL.COM - TEL 0 212 259 32 59



