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‹fl Yat›r›m, ‹fl Bankas› bünyesinde 1974 y›l›ndan beri

faaliyet gösteren Menkul K›ymetler Müdürlü¤ü’nün,

Sermaye Piyasas› Kurulu’nun (SPK) ticari bankac›l›k

faaliyetlerinin yat›r›m bankac›l›¤› ile arac›l›k ifllemlerinden

ayr›lmas›na iliflkin 1996 tarihli karar› sonras›nda, banka

bünyesinden ayr›larak ba¤›ms›z bir flirkete dönüflmesi

sonucu kurulmufltur. ‹fl Bankas› Menkul K›ymetler

Müdürlü¤ü, Türkiye’de bir banka bünyesinde faaliyete

geçen ilk menkul k›ymetler bölümü olma özelli¤ine

sahiptir. ‹fl Bankas› bu birimi ile, 1974-1985 y›llar› aras›nda,

‹stanbul Menkul K›ymetler Borsas›’n›n (‹MKB) faaliyete

geçirilmesinden önce hisse senedi piyasas›nda pazar

oluflturan yegane banka olma baflar›s›n› göstermifltir. Türk

sermaye piyasalar›nda faaliyet gösteren ilk kurulufl olma

ayr›cal›¤›na sahip ‹fl Bankas›, yat›r›m bankac›l›¤›n›n birçok

alan›nda da yeni ve yarat›c› ürünleriyle öncülük görevini

sürdürmüfltür.

Türkiye’deki ilk yat›r›m fonu (Likit Fon) ‹fl Bankas›

taraf›ndan 1987 y›l›nda kurulmufltur. ‹zleyen y›l, ‹fl Bankas›

Türkiye’deki ilk halka arz ifllemini telekomünikasyon

cihazlar› üreticisi Teletafl için baflar›yla gerçeklefltirmifltir.

Türkiye’deki ilk bilgisayar destekli menkul k›ymet da¤›t›m

sistemi (Yat›r›m Hesab› Sistemi) 1990 y›l›nda hayata

geçirilmifltir. 1991 y›l›nda ise ‹fl Bankas›, bireysel

yat›r›mc›lar için lot alt› hisse senedi al›m-sat›m ifllemi

yapma olana¤›n› sunmaya bafllam›flt›r. Büyüyen “ilk”ler

listesine bir ek olarak Banka, Türkiye’deki en büyük yat›r›m

ortakl›¤›n›n kurulmas›na öncülük etmifltir. 1995 y›l›nda

kurulan ‹fl Yat›r›m Ortakl›¤› halen Türkiye’deki en büyük

yat›r›m ortakl›¤› olup, 1998 y›l› sonunda pazar›n %41’ini

oluflturmaktad›r. 1996 y›l›nda ‹fl Bankas›, müflterilerinin

interaktif telefon ba¤lant›s› ile menkul k›ymet ifllemleri

yapabilmelerine olanak sa¤layan ‹nteraktif bankac›l›k

projesini baflar›yla uygulamaya koymufltur. Bundan bir y›l

sonra, her türlü menkul k›ymet ifllemini de içeren Internet

Bankac›l›¤›n› hizmete sokmufltur.

‹fl Bankas› ancak büyük rakamlarla ifade edilebilmektedir.

1998 y›l› sonunda sahip oldu¤u 1.1 katrilyon TL 

(3.4 milyar ABD Dolar›) piyasa de¤eri ile ülkemizin halka

aç›k flirketleri aras›nda ilk s›rada yer almaktad›r. ‹MKB’de

ifllem gören ‹fl Bankas› hisseleri, ‹MKB-100 Endeksinde en

büyük a¤›rl›¤a sahiptir.

Tüm ‹fl Bankas› flubeleri ‹fl Yat›r›m acentesi olarak faaliyet

göstermektedir. ‹fl Yat›r›m, hizmetlerini yayg›n olarak

sunabilmek amac›yla, ‹fl Bankas›’n›n yaklafl›k 850 flube,

1,500 Bankamatik, Internet ve interaktif telefon

bankac›l›¤› sistemlerinden oluflan genifl da¤›t›m a¤›ndan

yararlanmaktad›r. 

‹fl Yat›r›m, 1997 y›l›nda 500 milyar TL ödenmifl kurulufl

sermayesi ile faaliyete geçmifl, bu sermaye 1998 Haziran

ay›nda 1.25 trilyon TL’ye yükseltilmifltir. ‹fl Yat›r›m’›n

ortaklar› ‹fl Bankas› (%92), ‹fl Factoring (%3), ‹fl 

Leasing (%3), Camifl Sigorta (%1) ve Camifl Menkul

De¤erler’dir (%1).

k›saca ifl yat›r›m
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yönetim kurulu baflkan›’n›n mesaj›
‹fl Yat›r›m, ba¤›ms›z bir

kurum olarak Türk sermaye

piyasalar›ndaki ikinci faaliyet

y›l›n› baflar›l› bir flekilde

tamamlam›flt›r. Kurum’un

geçmifline bak›ld›¤›nda, ilk

iki y›l bir yap›lanma dönemi

olarak de¤erlendirilebilir. ‹fl

Yat›r›m’›n temeli, Türkiye’nin

en büyük özel sektör bankas›

olan ‹fl Bankas› çat›s› alt›nda

1974 y›l›nda kurulan Menkul

K›ymetler Müdürlü¤ü’ne

dayanmaktad›r. Geçen iki y›l içinde ‹fl Yat›r›m, gelece¤e

güvenle bakan ve en genifl yelpazede arac›l›k ve yat›r›m

bankac›l›¤› hizmetlerini sunabilen ça¤dafl bir kurum olarak

kendini kan›tlam›flt›r. Ana orta¤›n›n ‹fl Bankas› olmas› ve

aralar›ndaki yak›n iflbirli¤i Kurum’a güç katm›fl ve faaliyet

alan› ile ifl hacminin geniflletilmesine yard›mc› olmufltur.

1998 Haziran ay›nda ödenmifl sermayemizin %150

oran›nda art›r›larak 1.25 trilyon TL’ye ç›kar›lmas›,

faaliyetlerimizi geniflletme, daha yayg›n bir müflteri

kitlesine ulaflma ve daha nitelikli hizmet götürme olana¤›n›

sa¤lam›flt›r.

1998 y›l› ‹fl Yat›r›m için önemli yat›r›mlar›n yap›ld›¤› bir y›l

olmufltur. Etkinli¤imizi ve hisse senedi ifllemlerimizin

kalitesini art›rabilmek için ‹fl Bankas› ile iflbirli¤ine girilerek,

bankan›n ATM’leri, interaktif telefon a¤› ve Internet

üzerinden al›nan hisse senedi emirlerinin direkt olarak ‹fl

Yat›r›m’›n ifllem odas›na yönlendirilmesine bafllanm›flt›r. Bu

iflbirli¤i ifllemlerimize h›z kazand›rm›fl ve müflteri

taleplerinin seans süresi içinde yerine getirilebilmesine ve

müflteriye süratle geri dönebilmemize olanak tan›m›flt›r.

Kurumumuz, 1998 Nisan ay›nda T.C. Hazinesi’nin son

derece baflar›l› bir flekilde gerçeklefltirdi¤i ‹fl Bankas›

hisselerinin halka arz iflleminin bafl mimarlar›ndan biri

olarak görev alm›flt›r. ‹fl Bankas›’n›n ödenmifl sermayesinin

%12.3’ünü oluflturan bu hisse senetleri rekor bir sürede

yerli ve yabanc› yat›r›mc›lara toplam 650 milyon ABD

Dolar›’na sat›lm›flt›r. Bu ifllem, o güne kadar ülke içinde

yap›lan en büyük özellefltirme ve halka arz ifllemi olmufltur.

Genel olarak bak›ld›¤›nda, bu ifllem boyutu ve kapsam›

aç›s›ndan di¤er tüm geliflmekte olan piyasalar aç›s›ndan da

en önemli halka arz ifllemlerinden birini oluflturmufltur. ‹fl

Yat›r›m toplam yurtiçi arz›n %72’sini gerçeklefltirerek bu

tarihi olayda yer alan 28 arac› kurum aras›nda en büyük

sat›fl› gerçeklefltirmifltir.

1998 y›l›nda elde etti¤imiz bir di¤er baflar›, önde gelen

uluslararas› yat›r›m bankalar› Merrill Lynch ve ABN Amro-

Rothschild ile birlikte oluflturulan konsorsiyumun Türk

Telekom’un özellefltirilmesi iflleminde Türkiye

Cumhuriyeti’ne dan›flmanl›k yapmaya bafllamas›d›r. 1999

y›l› içinde k›smen sonuçlanmas› beklenen bu proje,

... profesyo
güçlü        
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geliflmekte olan bir piyasada yap›lan bir di¤er büyük

özellefltirme ve halka arz ifllemi olacakt›r. ‹fl Yat›r›m, bu

büyük projeye dünyan›n tan›nm›fl yat›r›m bankalar› ile

birlikte imza atmaktan gurur duymaktad›r. Bu tür

ifllemlerde ad›m›z›n bulunmas› tüm ilgili taraflar için güçlü

bir referans oluflturmaktad›r. 

1998 Aral›k ay› itibariyle, ‹fl Yat›r›m Türkiye’deki tüm

yat›r›m fonlar›n›n yaklafl›k %30’unu oluflturan ve toplam

net aktif de¤eri 350 milyon ABD Dolar›’na ulaflan bir

yat›r›m portföyünü yönetmektedir. Bu hacim, bugüne

kadar bir Türk finans kurumunun yönetti¤i en büyük

portföydür.

‹fl Yat›r›m taraf›ndan sunulan hizmetlere iliflkin tüm bilgiler

ile günlük, haftal›k ve ayl›k raporlar›n, ‹MKB

performans›n›n de¤erlendirildi¤i araflt›rma raporlar›n›n ve

Türk ekonomisine ait en güncel rakamlar›n yer ald›¤› yeni

bir Internet web sitesi kurulmufltur.

1998 y›l›nda ulusal ve uluslararas› sermaye piyasalar›n›n

performanslar› dalgal› bir seyir izlemifltir. 1998 y›l›nda

yaflanan bellibafll› uluslararas› geliflmelere bakt›¤›m›zda,

dünya ve Türk ekonomisini etkileyen olumsuz olaylar

kolayl›kla görülebilmektedir. A¤ustos 1998’de Rusya’y›

sarsan mali kriz ‹MKB üzerinde de olumsuz etkiler

yaratm›flt›r. Krize ba¤l› olarak fiyatlarda ABD Dolar›

baz›nda %50 oran›nda h›zl› bir düflüfl yaflanm›flt›r. Hazine

bonolar›n›n faiz oranlar› da tüm y›l boyunca de¤iflken bir

seyir izlemifltir. Bu çalkant›l› dönemlerde dahi ‹fl Yat›r›m’›n

performans› geliflmeye devam etmifl, 1997 y›l›nda 

1.8 trilyon TL olan toplam gelir %112 oran›nda bir art›flla

3.7 trilyon TL’ye yükselmifltir. Faiz geliri de %217 oran›nda

artarak 2.4 trilyon TL olarak gerçekleflmifltir.

Artan ifl hacmine paralel olarak 1998 y›l› içinde Ankara ve

‹zmir’de iki flube aç›lm›flt›r.

1998 y›l› oldukça f›rt›nal› geçmifl olmas›na ra¤men, ‹fl

Yat›r›m büyük ölçüde baflar›l› olmufltur. Bu baflar›, yo¤un

ve özverili bir çal›flma temposu sonucu ortaya ç›km›flt›r. Bu

nedenle, bize her zaman destek olan ana orta¤›m›z ‹fl

Bankas›’na teflekkürlerimi sunuyorum. Ayr›ca, bu zor

dönemde uzun mesai saatleri süresince iflini severek yapan

çal›flanlar›m›za da özel teflekkürlerimi sunar›m. Gösterilen

bu çabalara bak›ld›¤›nda, 1998 y›l›n›n Kurumumuz için bir

kilometre tafl› oldu¤unu görmekteyiz. Müflterilerimize ve ifl

ortaklar›m›za da ayr›ca flükranlar›m› sunar›m.

Caner Çimenbiçer

Yönetim Kurulu Baflkan›

onel ve
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1998 y›l› çal›flmalar›
Kurumsal Finansman

Ülkemizin önde gelen flirketlerine hizmet veren

Kurumsal Finansman Bölümü, sermaye piyasas›

araçlar›n› kullanarak bu flirketlerin finansman

gereksinimlerini karfl›lamaktad›r. Bölümün

faaliyetlerinden bafll›calar›; halka arz, özellefltirme,

flirket birleflmeleri ve sat›n almalar›, tahvil,

finansman bonosu ve varl›¤a dayal› menkul k›ymet

gibi borçlanma araçlar›n›n ihrac› ifllemlerinde

dan›flmanl›k ve arac›l›k yapmakt›r.

1988 - 1998 tarihleri aras›ndaki on y›ll›k dönemde ‹fl

Bankas› ve ‹fl Yat›r›m Türkiye’de 28 özellefltirme

projesinde yer alm›fllard›r. ‹fl Bankas› ve ‹fl Yat›r›m

bu projelerin ço¤una lider olarak kat›l›rken

Türkiye’nin özellefltirme program›nda temel bir rol

üstlenmifllerdir. ‹fl Yat›r›m’›n lider ve/veya tek sat›c›

olarak yer ald›¤› baz› önemli halka arz ifllemleri

flunlard›r: Adana Çimento, Ere¤li Demir Çelik

Fabrikalar›, Çukurova Elektrik Kurumu ve Petkim.

‹MKB’nin faaliyete geçti¤i tarihten itibaren ‹fl

Bankas› ve ‹fl Yat›r›m birincil hisse senedi piyasas›n›n

en aktif kat›l›mc›lar› olmufllard›r. Rakipsiz

underwriting olanaklar›, genifl da¤›t›m kapasitesi ve

nitelikli dan›flmanl›k hizmetlerine ba¤l› olarak her iki

kurum Türkiye’deki birincil hisse senedi piyasalar›n›

oluflturmufl ve yönlendirmifllerdir. Özel sektör

flirketlerinin gerçeklefltirdi¤i 198 adet birincil hisse

senedi ihrac›ndan 32’sinde yer alan ‹fl Bankas› ve ‹fl

Yat›r›m, bunlar›n 10’unda lider, 16’s›nda lider

yard›mc›s› olarak faaliyet göstermifllerdir. Di¤er

ifllemlerde ‹fl Yat›r›m konsorsiyum üyesi olarak yer

alm›flt›r.

Kurumun kat›ld›¤› baz› önemli özel sektör birincil

hisse senedi ihraçlar› aras›nda Arçelik, Trakya Cam,

Bekoteknik, Turcas Petrol, Anadolu Sigorta, Milliyet,

Aksu ‹plik, Milpa, Ardem, Eyap, Sasa, Ak›n Tekstil

ve Uzel Makine bulunmaktad›r.

‹MKB’n›n faaliyete geçti¤i

tarihten itibaren ‹fl Bankas› ve 

‹fl Yat›r›m birincil hisse senedi

piyasas›n›n en aktif kat›l›mc›lar›

olmufllard›r.

i
rimiz 
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‹fl Yat›r›m 1998 y›l› içinde Türkiye’de o tarihe kadar

gerçeklefltirilmifl en genifl ve en baflar›l› halka

arzlardan birine önemli katk›da bulunmufltur.

Özellefltirme ‹daresi Ekim 1997’de ‹fl Bankas›’ndaki

Hazine hisselerinin yerli ve uluslararas› piyasalara

arz edilece¤ini ilan etmifl ve Ocak 1998’de Salomon

Smith Barney International firmas›n› bafldan›flman

olarak atam›flt›r. May›s 1998 bafllar›nda üç k›tada

yer alan önemli uluslararas› finans merkezlerini

kapsayan bir roadshow program› gerçeklefltirilmifl

ve gerekli dökümantasyon da tamamlanm›flt›r.

Rekor sürede ‹fl Bankas› toplam hisselerinin

%12.3’ünü oluflturan Hazine hisseleri 650 milyon

ABD Dolar› karfl›l›¤›nda yerli ve uluslararas›

yat›r›mc›lara sat›lm›flt›r. 11 May›s 1998 tarihinde

sat›lan hisse senetleri ‹MKB’de, ayn› anda GDR’ler

de Londra Borsas›’nda ifllem görmeye bafllam›flt›r.

Genel olarak bak›ld›¤›nda, geliflen piyasalarda

yap›lan en önemli halka arzlardan birini oluflturan

bu ifllem, Türkiye’de 80,780 küçük yat›r›mc›ya

ulaflarak daha önce iç piyasada gerçeklefltirilen en

büyük arz iflleminin 15 kat› büyüklü¤ünde olmufltur.

Yurtiçinde yap›lan arzda tercihli tahsis, fiyat indirimi

ve taksitli ödeme gibi üç tür sat›fl teflviki baflar›yla

uygulanm›flt›r. Toplam yurtiçi halka arz›n %72’sini

gerçeklefltiren ‹fl Yat›r›m, bu büyük ifllemde yer alan

28 arac› kurum aras›nda da en yüksek sat›fl

rakam›na ulaflm›flt›r.

1998 y›l› çal›flmalar› devam

%72
‹fl Yat›r›m

%28
Di¤er Arac› Kurumlar

‹fl Bankas› Hisselerinin Halka Arz ‹flleminde

‹fl Yat›r›m’›n Pay›
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1998 y›l›nda elde edilen bir di¤er önemli baflar›,

Türk Telekom’un özellefltirilmesinde ‹fl Yat›r›m’›n da

yer ald›¤› konsorsiyumun Türkiye Cumhuriyeti için

dan›flmanl›k görevini üstlenmesidir. Üç aday

aras›ndan Merrill Lynch-ABN Amro-Rothschild ve ‹fl

Yat›r›m konsorsiyumu bu ifllem için görevlendirilmifl

ve A¤ustos 1998’de sözleflme imzalanm›flt›r. ‹fl

Yat›r›m’›n da içinde bulundu¤u konsorsiyum,

Türkiye’deki özellefltirme faaliyetleri içinde bir

dönüm noktas› oluflturacak bu önemli proje ile ilgili

çal›flmalar›na bafllam›flt›r. 

‹fl Yat›r›m ve ‹fl Bankas›, ifl ortaklar›n› seçerken son

derece titiz ve seçici davranmaktad›rlar. Her iki

kurumun lider veya lider yard›mc›s› olarak

kat›ld›klar› halka arz ifllemlerinde elde ettikleri

baflar›l› performans, hisse senetleri sat›fla sunulan

flirketler, yat›r›mc›lar, sat›fl ifllemlerinde yüklenici

olan di¤er konsorsiyum üyeleri de dahil olmak

üzere ilgili tüm taraflar için güçlü bir referans

oluflturmaktad›r.

Hisse Senedi ‹fllemleri

‹fl Yat›r›m’›n Hisse Senedi Arac›l›k Bölümü kurumsal

ve bireysel yat›r›mc›lara hizmet vermektedir. Bireysel

yat›r›mc› ifllemleri, ‹fl Yat›r›m’›n acentesi s›fat›yla

hareket eden ‹fl Bankas› taraf›ndan toplanan

talepler ile Kurum’un al›m-sat›m arac›l›¤›, yat›r›m

dan›flmanl›¤› ve portföy yönetimi müflterilerinden

gelen talepleri kapsamaktad›r. ‹fl Bankas›

yat›r›mc›lara geliflmifl bir teknolojik altyap›ya sahip

nitelikli arac›l›k hizmetleri sunmakta ve bu sayede

Banka’n›n yat›r›m hesab› müflterileri günde 24 

saat, haftada yedi gün ifllem yapabilmektedir. 

1998 y›l›nda ‹fl Bankas› ile birlikte üstlenilen ortak

bir proje ile Bankamatikler, interaktif telefon a¤›,

Internet üzerinden ve Banka flubeleri arac›l›¤›yla

al›nan tüm emirler do¤rudan ‹fl Yat›r›m’›n ifllem

odas›na yönlendirilmektedir. Bu yeni sistem,

Kurum’un tüm müflteri emirlerini seans an›nda

derhal iflleme koyarak süratle sonuçland›rmas›na

olanak tan›maktad›r. Bu proje, 1999 y›l›nda

tamamland›¤›nda pasif taleplerden oluflan liste

‹fl Yat›r›m ve ‹fl Bankas›, ifl ortaklar›n› seçerken son
derece titiz ve seçici davranmaktad›rlar. Her iki
kurumun lider veya lider yard›mc›s› olarak kat›ld›klar›
halka arz ifllemlerinde elde ettikleri baflar›l›
performans, hisse senetleri sat›fla sunulan flirketler,
yat›r›mc›lar, sat›fl ifllemlerinde yüklenici olan di¤er
konsorsiyum üyeleri de dahil olmak üzere ilgili tüm
taraflar için güçlü bir referans oluflturmaktad›r.



sayfa 12

emirleri azalacak ve kademeli olarak on-line

emirlerle yer de¤ifltirecektir. Bu genifl ve etkin

da¤›t›m a¤› sayesinde ‹fl Yat›r›m 1998 sonu

itibariyle ülkedeki aktif hisse senedi hesaplar›n›n

%36’s›n› oluflturan 220,000 hesap ile tüm arac›

kurumlar aras›nda en genifl müflteri taban›na

hizmet sunmaktad›r.

Uluslararas› bazda ‹fl Yat›r›m, güvenilirli¤i ve etkin

ifllem yetene¤i sayesinde özellikle kurumsal

yat›r›mc›lara yüksek kaliteli arac›l›k ve dan›flmanl›k

hizmetleri sunmaktad›r. Yurtd›fl› ve yurtiçi kurumsal

yat›r›mc›lar›n taleplerini içeren kurumsal yat›r›mc›

ifllemleri Kurum’un hisse senedi ifllem hacminin

%52’sini oluflturmaktad›r.

1997 y›l›ndaki h›zl› geliflmeden sonra, ‹MKB-100

Endeksi 1998 y›l›n› %25 oran›nda bir düflüflle

tamamlarken toplam piyasa de¤eri 34.4 milyar

ABD Dolar› seviyesine kadar inmifltir. Bu olumsuz

geliflmelerin bafll›ca nedenleri, dünyada hüküm

süren finansal kriz ve alternatif piyasalar›n yüksek

getirileri olmufltur.

‹MKB’nin önde gelen arac› kurumlar›ndan biri olan

‹fl Yat›r›m’›n ifllem hacmi olumsuz piyasa koflullar›na

ra¤men, bir önceki y›la göre %44 oran›nda artarak,

1998 y›l›nda 657 trilyon TL olarak gerçekleflmifltir.

Sabit Getirili Menkul K›ymetler

Türkiye’de sabit getirili menkul k›ymet ifllemlerinin

tarihçesi yüz y›ldan eskiye dayanmaktad›r. ‹stanbul

Tahvil Borsas›, 1866 y›l›nda Osmanl› ‹mparatorlu¤u

taraf›ndan ihraç edilen borç senetlerinin ifllem

gördü¤ü piyasa olarak kurulmufltur. Türkiye

Cumhuriyeti Hazinesi tahvil ihalelerine 1986 y›l›nda

bafllam›fl, Tahvil ve Bono Piyasas› ise ‹MKB

bünyesinde 1991 y›l›nda faaliyete geçmifltir. Tahvil

ve Bono Piyasas›’n›n temel görevi, devlet iç borç

senetlerinin do¤rudan al›m ve sat›mlar› ile repo ve

ters repo ifllemlerini organize bir piyasa düzeni

içinde yürütmektir.

... ileri tekn
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‹fl Bankas›, Menkul K›ymetler Müdürlü¤ü ile, 1985

y›l›nda ‹MKB’nin yeniden canland›r›lmas›na kadar

geçen süre içinde, Türkiye’de sabit getirili menkul

k›ymet ifllemleri gerçeklefltiren tek banka olarak

faaliyet göstermifltir. Türk finans piyasalar›ndaki

borç enstrümanlar› ço¤unlukla bono ve tahvil, gelir

ortakl›¤› senetleri, kamu kurulufllar› ad›na

Hazine’nin ihraç etti¤i dövize endeksli bonolar ve

enflasyona endeksli bonolar, özel sektör tahvilleri,

finansman bonolar› ve varl›¤a dayal› menkul

k›ymetlerden oluflmaktad›r. Bono ve tahviller

d›fl›ndaki di¤er tüm enstrümanlar›n kullan›m alanlar›

oldukça k›s›tl› ve likiditeleri düflüktür.

‹fl Yat›r›m, Türkiye’deki birincil ve ikincil sabit getirili

menkul k›ymet piyasalar›ndaki önde gelen

kurumlardan biridir. Mevcut sabit getirili

enstrümanlar aras›nda müflteriler ad›na en aktif

ifllem görenler repo, devlet tahvilleri, hazine

bonolar› ve devlet tahvilleridir. Kurum’un di¤er sabit 

getirili menkul k›ymet faaliyetleri, Hazine ihalelerine

ve T.C. Merkez Bankas›’n›n aç›k piyasa ifllemlerine

direkt kat›l›m›d›r. ‹fl Yat›r›m ayr›ca Takasbank

(‹MKB Takas ve Saklama Bankas› A.fi.) Para

Piyasas›’nda da aktif rol oynamaktad›r.

‹fl Yat›r›m, 1997 rakamlar›na göre %206 oran›nda

bir art›flla 327 trilyon TL seviyesine ulaflan kamu

ka¤›tlar› ifllem hacmi ile ‹MKB’de ifllem yapan en

büyük befl arac› kurum aras›nda yer almaktad›r.

Kurum bir önceki y›la göre %540 oran›nda bir art›fl

gerçeklefltirerek, ‹MKB Repo-Ters Repo Piyasas›nda

tüm arac› kurumlar aras›nda alt›nc› s›rada

bulunmaktad›r.

Uluslararas› Sermaye Piyasalar›

Türkiye’de yerleflik yat›r›mc›lar için yabanc›,

uluslararas› yat›r›mc›lar için de Türk menkul

k›ymetlerinin al›m-sat›m›na arac›l›k ifllemlerini

yürüten ‹fl Yat›r›m, müflterilerine çok çeflitli yat›r›m

araçlar›n›n yerald›¤› bir portföy sunmaktad›r.

Deneyimli yat›r›m dan›flmanlar›, müflteri odakl› bir

1998 y›l› çal›flmalar› devam
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yaklafl›mla yat›r›m sürecinin tüm aflamalar›nda,

yat›r›m stratejisi, piyasa yorumlar›, yasal

düzenlemeler ve vergi bilgileri, al›m-sat›m ifllemleri,

takas ve saklama konular› ile ilgili olarak uluslararas›

kurumsal ve bireysel müflterilere yard›mc›

olmaktad›r. Bu hizmetler, güncel piyasa koflullar›n›n

müflteriye an›nda iletilmesini ve geliflmifl bir

teknoloji kullanarak müflteri taleplerinin zaman›nda

yerine getirilmesini de kapsamaktad›r.

1997 y›l›n›n ikinci yar›s›nda ortaya ç›kan finansal

kriz, 1998 y›l› içinde Rusya ve Latin Amerika’ya da

s›çram›fl ve geliflmekte olan piyasalardan net

sermaye ç›k›fl›na neden olmufltur. Bu piyasa

koflullar›na ra¤men ‹fl Yat›r›m’›n yurtd›fl› sat›fl hacmi

bir önceki y›la göre %519 oran›nda artarak 104

milyon ABD Dolar› seviyesine ç›km›flt›r.

‹fl Yat›r›m, döviz tasarruflar› için sa¤lam ve karl›

yat›r›mlar arayan yurtiçi yat›r›mc›lara genifl bir

alternatifler yelpazesi sunmaktad›r. G-7 ülkelerinin

ihraç ettikleri hazine bonolar› ve tahvilleri, “yüksek

rating”li özel sektör flirket tahvil ve bonolar›,

geliflmekte olan ülkelerin uluslararas› finans

piyasalar›nda ihraç ettikleri borçlanma araçlar›,

uluslararas› borsalarda ifllem gören hisse senetleri

bu alanda en fazla ra¤bet ¤ören araçlard›r. ‹fl

Yat›r›m, Londra, Frankfurt, Tokyo ve New York gibi

uluslararas› piyasalarda ihraç edilen Türk

tahvillerinde yüksek bir ifllem hacmine sahip

bulunmaktad›r.

1997 y›l›nda 130 milyon ABD Dolar› düzeyinde olan

uluslararas› sermaye piyasalar› toplam ifllem hacmi,

1998 y›l›nda %32 oran›nda artarak 171 milyon ABD

Dolar› olmufltur.

Varl›k Yönetimi

Müflterileri için özel portföyler yöneten ve farkl› risk-

getiri beklentilerine sahip çok say›daki küçük

yat›r›mc›ya ‹fl Bankas› ve kendi yat›r›m fonlar›n› 

Türkiye’de yerleflik yat›r›mc›lar için
yabanc›, uluslararas› yat›r›mc›lar için de
Türk menkul k›ymetlerinin al›m-
sat›m›na arac›l›k ifllemlerini yürüten ‹fl
Yat›r›m, müflterilerine çok çeflitli yat›r›m
araçlar›n›n yerald›¤› bir portföy
sunmaktad›r.
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sunan ‹fl Yat›r›m, varl›k yönetimi konusunda da

ülkenin önde gelen arac› kurumlar›ndan biridir.

Haziran 1987’de Türkiye’nin ilk yat›r›m fonu olan

“Likit Fon” ‹fl Bankas› taraf›ndan kurulmufl, sonraki

y›llarda bu fonu di¤erleri izlemifltir. ‹fl Yat›r›m, May›s

1997’de “‹fl Yat›r›m De¤iflken Fon” ad› alt›nda ilk

yat›r›m fonunu kurmufl ve bunun da eklenmesiyle

yönetimi alt›nda bulunan yat›r›m fonu say›s› sekize

yükselmifltir. Aral›k 1998 itibariyle toplam net aktif

de¤eri 350 milyon ABD Dolar›’na ulaflan ‹fl

Yat›r›m’›n fon portföyü, Türkiye’deki tüm yat›r›m

fonlar› piyasas›n›n %28’ini oluflturmaktad›r. Bu

rakam, bir Türk finans kurumunun yönetti¤i en

genifl yat›r›m portföyünü temsil etmektedir. Halen

yat›r›m fonu yöneten 65 banka ve arac› kurum

aras›nda ‹fl Yat›r›m, pazar pay› ve toplam net aktif

de¤eri aç›s›ndan büyük bir farkla birinci s›rada yer

almaktad›r.

Yat›r›m fonu kat›lma belgeleri, Bankamatikler,

interaktif telefon ve internet ile ‹fl Bankas›’n›n ülke

çap›ndaki yayg›n flube a¤› arac›l›¤›yla direkt olarak

al›n›p sat›labilmektedir. Etkin bir da¤›t›m a¤›

sayesinde yat›r›m fonlar›na kolay eriflim, ‹fl Yat›r›m’a

önemli bir avantaj sa¤lamaktad›r. ‹fl Yat›r›m ayr›ca

kurumsal yat›r›mc›lar›n gereksinimlerine cevap

verebilecek özel fonlar da gelifltirmekte ve

yönetmektedir.

Kurumsal portföy yönetimi faaliyetleri kapsam›nda

‹fl Yat›r›m, 27 milyon ABD Dolar› tutar›ndaki toplam

aktifi ile piyasan›n %41’ini oluflturan Türkiye’nin en

büyük yat›r›m ortakl›¤› konumundaki ‹fl Yat›r›m

Ortakl›¤› A.fi.’ye de yat›r›m dan›flmanl›¤›

yapmaktad›r.

Müflterileri için özel portföyler

yöneten ve farkl› risk-getiri

beklentilerine sahip çok say›daki

küçük yat›r›mc›ya çeflitli yat›r›m

alternatifleri sunan ‹fl Yat›r›m, varl›k

yönetimi konusunda da ülkenin önde

gelen arac› kurumlar›ndan biridir.

1998 y›l› çal›flmalar› devam

r
lemiz
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Avrupa’da yaflayan Türk vatandafllar›n›n yat›r›mlar›n›

Türk ekonomisine kanalize etmek amac› ile ‹fl

Bankas› 1998 y›l›nda iki uluslararas› yat›r›m fonu

oluflturmufl ve tasarruf sahiplerinin kullan›m›na

sunmufltur. Lüksemburg Borsas›’nda kote olan bu

iki yat›r›m fonu ‹flbank GmbH taraf›ndan

pazarlanmakta, dan›flmanl›k görevi de ‹fl Yat›r›m

taraf›ndan yerine getirilmektedir.

Kurum, bireysel müflterilerine de yat›r›m

dan›flmanl›¤› ve portföy yönetimi hizmeti

sunmaktad›r. ‹fl Yat›r›m’›n yat›r›m dan›flmanl›¤›

hizmetleri belirli bir tutar›n üzerindeki bireysel ve

kurumsal yat›r›mlar› hedeflemektedir.

Yat›r›m fonlar›ndan elde edilen kazançlar›n vergiye

tabi olmamas› nedeniyle 1998 y›l›nda yat›r›mc›lar

di¤er tüm sermaye piyasas› araçlar› aras›nda

öncelikle yat›r›m fonlar›n› tercih etmifllerdir. 

Türk ekonomisinde özellikle y›l›n ikinci yar›s›nda

yaflanan yavafllama trendine ra¤men, ‹fl Yat›r›m

1998 y›l› boyunca baflar›l› sonuçlar elde etmifltir. Bu

sonuçlar, Kurum’un TL ve dövize dayal› çok say›da

ürün sunabilmesi, ifllemlerindeki etkinli¤i ve aktif

pazarlamadaki baflar›s›na ba¤lanabilir.

Araflt›rma

Sa¤lam bir araflt›rmaya dayanan do¤ru ve kapsaml›

finansal bilgi sa¤lanmas› ak›lc› yat›r›m kararlar›n›n

al›nmas›ndaki en önemli etkendir. ‹yi e¤itimli,

deneyimli ve sermaye piyasalar›n›n gerektirdi¤i bilgi

ve becerilere sahip uzmanlar› ile Araflt›rma Bölümü,

yurtiçi ve yurtd›fl› müflterilere güvenilir, tarafs›z ve

do¤ru zamanda bilgi temin etmektedir. Bu ekip,

‹MKB-100 Endeksini oluflturan hisse senetleri ile, IFC

Türkiye Endeksini oluflturan hisse senetleri hakk›nda

ayr›nt›l› analizler yapmakta, ve hisse senetleri

‹MKB’de ifllem gören flirketleri yak›ndan

izlemektedir.

1998 y›l› çal›flmalar› devam
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‹fl Yat›r›m’›n deneyimli analistleri yerli ve uluslararas›

müflterilerin bilgi gereksinimlerini karfl›lamak

amac›yla, makro-ekonomik araflt›rmalar, hisse

senedi ve sabit getirili menkul k›ymet araflt›rmalar›

gibi kapsaml› bir raporlar dizisi sunmaktad›r.

Günlük, haftal›k ve ayl›k araflt›rma bültenleri,

piyasalar ve ‹MKB’de ifllem gören flirketlerin faaliyet

gösterdikleri sektörler hakk›nda bilgiler

içermektedir. fiirket araflt›rma raporlar› yerli

müflteriler için Türkçe, uluslararas› kurumsal

yat›r›mc›lar için ‹ngilizce olarak yay›mlanmaktad›r.

Talep halinde müflterilere özel araflt›rma ürünleri de

sunulabilmektedir.

Geçen y›l araflt›rma faaliyetlerinin kapsam› önemli

ölçüde art›r›lm›flt›r. Hisse senedi araflt›rma

faaliyetleri yo¤unlaflt›r›lm›fl, teknik analize dayal›

raporlar ile piyasa yorumlar› yap›lmas›na

bafllanm›flt›r. Günlük araflt›rma raporlar› 

www.isyatirim.com.tr adresinde Internet’te

yay›mlanmaktad›r. 

Müflterilere zaman›nda ve do¤ru bilgi sunabilmek

amac›yla, 1999 y›l›nda daha da gelifltirilecek

araflt›rma ürünleri Internet arac›l›¤›yla yat›r›mc›lara

ulaflt›r›lacakt›r.

Bilgi Teknolojisi

1998 y›l› bafl›nda ‹fl Bankas›’ndan ba¤›ms›z olarak

yeni bir Bilgi Teknolojisi Bölümü oluflturulmufltur.

Kurulu bilgi ifllem a¤›n›n büyük bir k›sm›n›n h›z› 100

MB/saniye olarak iyilefltirilmifl ve mevcut yaz›l›m ile

bu yaz›l›m›n kullan›ld›¤› ifllemciler güncel versiyonlar

ile yenilenmifltir.

Yeni kurulan Ankara ve ‹zmir flubeleri bilgi ifllem a¤›

ile Genel Müdürlü¤e ba¤lanm›fl, flubeler ile Genel

Müdürlük aras›ndaki tüm veri iletifliminin ayn›

Yat›r›m Fonlar› Net Aktif De¤eri (ABD Dolar›) Getiri Oran› (TL)

‹fl Bankas› Likit Fon 110,783,620 93.50%

‹fl Bankas› Hisse Fon 1,313,725 -19.19%

‹fl Bankas› ‹fltirak Fon 1,163,931 -11.54%

‹fl Bankas› B-Tipi De¤iflken Fon 4,548,888 90.71%

‹fl Bankas› Yabanc› Menkul K›ymet Fonu 1,950,382 61.54%

‹fl Bankas› Bono-Tahvil Fonu 187,861,627 90.24%

‹fl Bankas› A-Tipi De¤iflken Fon 7,731,766 41.05%

‹fl Yat›r›m A-Tipi De¤iflken Fon 35,009,364 44.87%
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yaz›l›m üzerinden gerçeklefltirilmesi sa¤lanm›flt›r.

A¤›n sorunsuz çal›flmas›n› temin etmek amac›yla

yaz›l›mda gerekli tan›mlamalar ve düzenlemeler

yap›lm›flt›r.

128 KB h›z›na sahip bir Internet veri iletiflim sistemi

kurulmufl, ‹stanbul’daki Genel Müdürlük ile Ankara

ve ‹zmir flubelerinin mevcut sistemlerine e-mail,

internet ve yedek yaz›l›mlar eklenmifltir. ‹fl Yat›r›m

taraf›ndan sunulan hizmetlere iliflkin tüm bilgiler ile

‹MKB’nin faaliyetleri ve Türk ekonomisini içeren

günlük, haftal›k ve ayl›k raporlar›n yer ald›¤› genifl

kapsaml› yeni bir Internet web sitesi

oluflturulmufltur.

‹nsan Kaynaklar› Yönetimi

Artan ifl hacmini karfl›lamak üzere 1998 y›l›nda

Ankara ve ‹zmir’de iki flube açan ‹fl Yat›r›m’›n

toplam çal›flan say›s› 1998 sonu itibariyle 102

kiflidir. ‹fl Yat›r›m insan kaynaklar›n›n kalitesinin

yüksekli¤ini önemli bir avantaj olarak

de¤erlendirmekte, günümüzün yo¤un rekabet

ortam›nda tutarl› bir flekilde uygulad›¤› insan

kaynaklar› politikas›n›n, baflar›s›n›n yönünü

belirledi¤ine inanmaktad›r. ‹fl Yat›r›m’›n temel

hedeflerinden biri, tüm çal›flanlar›n güçlü bir kurum

kimli¤i çat›s› alt›nda kenetlenmesini sa¤lamakt›r.

E¤itim çal›flmalar›na her zaman önem veren ‹fl

Yat›r›m, 1998 y›l›nda ‹MKB’nin ola¤an e¤itim

programlar›na ek olarak Kurum bünyesinde tüm

çal›flanlar›na temel ve teknik analiz e¤itim

programlar› düzenlemifltir. Ayr›ca, gerek

yurtiçindeki gerek yurtd›fl›ndaki çeflitli profesyonel

e¤itim programlar›na kat›l›m da sa¤lanm›flt›r.

1998 y›l› çal›flmalar› devam

‹fl Yat›r›m’›n deneyimli analistleri yerli ve
uluslararas› müflterilerin bilgi gereksinimlerini
karfl›lamak amac›yla, makro-ekonomik
araflt›rmalar, hisse senedi ve sabit getirili
menkul k›ymet araflt›rmalar› gibi kapsaml› bir
raporlar dizisi sunmaktad›r. 
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31 ARALIK 1998 TAR‹H‹ ‹T‹BAR‹YLE MAL‹ TABLOLAR





‹fi YATIRIM MENKUL DE⁄ERLER A.fi.
31 ARALIK 1998 HESAP DÖNEM‹NE A‹T 
BA⁄IMSIZ DENET‹M RAPORU

‹fl Yat›r›m Menkul De¤erler A.fi.’nin (“fiirket”) 31 Aral›k 1998 tarihi itibariyle düzenlenmifl bilançosunu (sayfa 1, 2) ve bu tarihte 
sona eren hesap dönemine ait gelir tablosunu (sayfa 3) incelemifl bulunuyoruz.  ‹ncelememiz, genel kabul görmüfl denetim, ilke, 
esas ve standartlar›na uygun olarak yap›lm›fl ve dolay›s›yla hesap ve ifllemlerle ilgili olarak muhasebe kay›tlar›n›n kontrolü ile gerekli
gördü¤ümüz di¤er denetim yöntem ve tekniklerini içermifltir.

Görüflümüze göre, söz konusu mali tablolar fiirket’in 31 Aral›k 1998 tarihindeki gerçek mali durumunu ve bu tarihte sona eren 
hesap dönemine ait gerçek faaliyet sonucunu, mevzuata ve bir önceki hesap dönemi ile tutarl› bir flekilde uygulanan Sermaye 
Piyasas› Kurulu taraf›ndan yay›mlanan genel kabul görmüfl muhasebe ilkelerine (Bak›n›z bilanço dipnot 11) uygun olarak do¤ru 
bir biçimde yans›tmaktad›r.

DENET‹M SERBEST MAL‹ MÜfiAV‹RL‹K A.fi.

Member Firm of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU

Anthony J. WILSON
Sorumlu Ortak

‹stanbul, 27 Ocak 1998

Denetim Serbest Mali
Müflavirlik A.fi.

Yap› Kredi Plaza, Büyükdere Caddesi 
B Blok Kat: 5, 80620 Levent-‹stanbul
Türkiye 
Tel : (212) 283 15 85
Fax : (212) 283 15 93

Ankara : ‹ran Caddesi 33/4, 06700 Gaziosmanpafla 
Tel : (312) 427 62 35 Fax: (312) 427 62 02
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31 ARALIK 1998 31 ARALIK 1997

AKT‹FLER
I- DÖNEN VARLIKLAR 5,526,531 3,228,481

A- Haz›r De¤erler 1,150 135
1- Kasa 77 81
2- Bankalar 1,073 54
3- Di¤er Haz›r De¤erler 0 0

B- Menkul K›ymetler 2,705,583 2,960,338
1- Hisse Senetleri 0 3,015
2- Özel Kesim Tahvil, Senet ve Bonolar› 0 0
3- Kamu Kesimi Tahvil, Senet ve Bonolar› 2,705,583 2,509,049
4- Di¤er Menkul K›ymetler 0 448,553
5- Menkul K›ymetler De¤er Düflüklü¤ü Karfl›l›¤› 0 (279)

C- K›sa Vadeli Ticari Alacaklar 2,371,430 263,554
1- Al›c›lar 91,430 257,784
2- Alacak Senetleri 0 0
3- Verilen Depozito ve Teminatlar 0 0
4- Di¤er K›sa Vadeli Ticari Alacaklar 2,280,000 5,770
5- Alacak Reeskontu (-) 0 0
6- fiüpheli Alacaklar Karfl›l›¤› (-) 0 0

D- Di¤er K›sa Vadeli Alacaklar 74,873 4,454
1- Ortaklardan Alacaklar 0 0
2- ‹fltiraklerden Alacaklar 0 0
3- Ba¤l› Ortakl›klardan Alacaklar 0 0
4- K›sa Vadeli Di¤er Alacaklar 74,873 4,454
5- Alacak Reeskontu (-) 0 0
6- fiüpheli Alacaklar Karfl›l›¤› (-) 0 0

E- Stoklar 0 0 0
F- Di¤er Dönen Varl›klar 373,495 0

II- DURAN VARLIKLAR 50,427 24,000
A- Uzun Vadeli Ticari Alacaklar 0 0
B- Di¤er Uzun Vadeli Alacaklar 38,984 18,121
C- Finansal Duran Varl›klar 1,250 1,250

1- Ba¤l› Menkul K›ymetler 0 0
2- Ba¤l› Menkul K›ymetler De¤er Düflüfl Kar. (-) 0 0
3- ‹fltirakler 0 0
4- ‹fltiraklere Sermaye Taahhütleri (-) 0 0
5- ‹fltiraklere De¤er Düflüklü¤ü Karfl›l›¤› (-) 0 0
6- Ba¤l› Ortakl›klar 0 0
7- Ba¤l› Ortakl›klara Sermaye Taahhütleri (-) 0 0
8- Ba¤l› Ortakl›klar De¤er Düflüklü¤ü Karfl›l›¤› (-) 0 0
9- Di¤er Finansal Duran Varl›klar 1,250 1,250

D- Maddi Duran Varl›klar 10,193 4,629
1- Arazi ve Arsalar 0 0
2- Yerüstü ve Yeralt› Düzenleri 0 0
3- Binalar 0 0
4- Makina Tesis ve Cihazlar 7,108 1,326
5- Tafl›t Araç ve Gereçleri 7,042 3,961
6- Döfleme ve Demirbafllar 247 87
7- Di¤er Maddi Duran Varl›klar 0 0
8- Birikmifl Amortismanlar (-) (4,204) (745)
9- Yap›lmakta Olan Yat›r›mlar 0 0
10- Verilen Siparifl Avanslar› 0 0

E- Maddi Olmayan Duran Varl›klar 0 0 0
F- Di¤er Duran Varl›klar 0 0 0

AKT‹F (VARLIKLAR) TOPLAMI 5,576,958 3,252,481

‹fi YATIRIM MENKUL DE⁄ERLER A.fi.
BA⁄IMSIZ DENETLEMEDEN GEÇM‹fi AYRINTILI B‹LANÇO
(M‹LYON TL)



sayfa 2 5

31 ARALIK 1998 31 ARALIK 1997

PAS‹F (KAYNAKLAR)
I- KISA VADEL‹ BORÇLAR 2,639,214 1,889,698

A- Finansal Borçlar 0 1,612,500
1- Banka Kredileri 0 0
2- Uzun Vadeli Kredi Anapara Taksitleri ve Faizleri 0 0
3- Tahvil Anapara Taksitleri ve Faizleri 0 0
4- Ç›kar›lm›fl Bonolar ve Senetler 0 0
5- Di¤er Finansal Borçlar 0 1,612,500

B- Ticari Borçlar 2,280,722 5,907
1- Sat›c›lar 0 5,907
2- Borç Senetleri 0 0
3- Al›nan Depozito ve Teminatlar 0 0
4- Di¤er Ticari Borçlar 2,280,722 0
5- Borç Reeskontu (-) 0 0

C- Di¤er K›sa Vadeli Borçlar 57,143 9,434
1- Ortaklara Borçlar 0 0
2- ‹fltiraklere Borçlar 0 0
3- Ba¤l› Ortakl›klara Borçlar 0 0
4- Ödenecek Giderler 0 0
5- Ödenecek Vergi, Harç ve Di¤er Kesintiler 57,143 9,434
6- Ertelenen ve Taksite Ba¤lanan Devlet Alacaklar› 0 0
7- K›sa Vadeli Di¤er Borçlar 0 0
8- Borç Reeskontu (-) 0 0

D- Al›nan Siparifl Avanslar› 0 0
E- Borç ve Gider Karfl›l›klar› 301,349 261,857

1- Vergi Karfl›l›klar› 301,349 261,857
2- Di¤er Borç ve Gider Karfl›l›klar› 0 0

II- UZUN VADEL‹ BORÇLAR 18,215 0
A- Finansal Borçlar 0 0
B- Ticari Borçlar 0 0
C- Di¤er Uzun Vadeli Borçlar 0 0
D- Al›nan Siparifl Avanslar› 0 0
E- Borç ve Gider Karfl›l›klar› 18,215 0

1- K›dem Tazminat› Karfl›l›klar› 18,215 0
2- Di¤er Borç ve Gider Karfl›l›klar› 0 0

III- ÖZ SERMAYE 2,919,529 1,362,783
A- Sermaye 1,250,000 500,000
B- Sermaye Taahhütleri 0 0
C- Emisyon Primi 0 0
D- Yeniden De¤erleme De¤er Art›fl› 3,601 0
E- Yedekler 112,784 5,498

1- Yasal Yedekler 56,232 275
2- Statü Yedekleri 0 0
3- Özel Yedekler 0 0
4- Ola¤anüstü Yedek 56,552 5,223
5- Maliyet Art›fl Fonu 0 0
6- Sermayeye Eklenecek ‹fltirak Hisseleri

ve gayrimenkul Sat›fl Kazançlar› 0 0
7- Geçmifl Y›l Kar› 0

F- Net Dönem Kar› 1,553,144 857,285

PAS‹F (KAYNAKLAR) TOPLAMI 5,576,958 3,252,481

‹fi YATIRIM MENKUL DE⁄ERLER A.fi.
BA⁄IMSIZ DENETLEMEDEN GEÇM‹fi AYRINTILI B‹LANÇO
(M‹LYON TL)
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31 ARALIK 1998 31 ARALIK 1997

A- BRÜT SATIfiLAR 922,647,756 138,032,234
1- Hisse Senetleri ve Geçici ‹lmuhaber Sat›fllar› 114,986,472 0
2- Özel Kesim Tahvil Sat›fllar› 0 0
3- Finansman Bonosu Sat›fllar› 0 0
4- Di¤er Özel Kesim Senet ve Bono Sat›fllar› 0 0
5- Devlet Tahvili Sat›fllar› 39,737,643 27,833,232
6- Hazine Bonosu Sat›fllar› 765,868,967 109,201,457
7- Di¤er Kamu Kesimi Senet ve Bono Sat›fllar› 0 0
8- Di¤er Menkul K›ymet Sat›fllar› 1,051,698 353,752
9- Arac›l›k Komisyonlar› 578,171 510,867
10- Di¤er Hizmet Sat›fllar› 424,805 132,926

B- SATIfiLARDAN ‹ND‹R‹MLER (-) 0 0

C- NET SATIfiLAR 922,647,756 138,032,234

D- SATIfiLARIN MAL‹YET‹ (-) (920,644,477) (137,236,254)
BRÜT SATIfi KARI veya ZARARI 2,003,279 795,980

E- FAAL‹YET G‹DERLER‹ (-) (924,890) (305,400)
1- Araflt›rma ve Gelifltirme Giderleri (-) 0 0
2- Pazarlama, Sat›fl ve Da¤›t›m Giderleri (-) (78,848) (46,830)
3- Genel Yönetim Giderleri (-) (846,042) (258,570)

ESAS FAAL‹YET KARI veya ZARARI 1,078,389 490,580

F- D‹⁄ER FAAL‹YETLERDEN GEL‹RLER ve KARLAR 1,594,453 934,991
1- ‹fltiraklerden Temettü Gelirleri 222 0
2- Ba¤l› Ortakl›klardan Temettü Gelirleri 0 0
3- Faiz ve Di¤er Temettü Gelirleri 624,483 210,470
4- Faaliyetle ‹lgili Di¤er Gelirler ve Karlar 969,748 724,521

G- D‹⁄ER FAAL‹YETLERDEN G‹DERLER ve ZARARLAR (-) (43,066) (10,880)

H- F‹NANSMAN G‹DERLER‹ (-) (855,922) (298,673)
1- K›sa Vadeli Borçlanma Giderleri (-) (855,922) (298,673)
2- Uzun Vadeli Borçlanma Giderleri (-) 0 0

FAAL‹YET KARI veya ZARARI 1,773,854 1,116,018

I- OLA⁄ANÜSTÜ GEL‹RLER VE KARLAR 80,639 3,124
1- Konusu Kalmayan Karfl›l›klar 80,639 0
2- Önceki Dönem Gelir ve Karlar› 0 0
3- Di¤er Ola¤anüstü Gelirler ve Karlar 0 3,124

J- OLA⁄ANÜSTÜ G‹DERLER VE ZARARLAR (-) 0 0
DÖNEM KARI veya ZARARI 1,854,493 1,119,142

L- ÖDENECEK VERG‹ VE D‹⁄ER YASAL YÜKÜMLÜLÜKLER (-) (301,349) (261,857)
NET DÖNEM KARI 1,553,144 857,285

‹fi YATIRIM MENKUL DE⁄ERLER A.fi.
BA⁄IMSIZ DENETLEMEDEN GEÇM‹fi AYRINTILI GEL‹R TABLOSU
(M‹LYON TL)
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A- DÖNEM BAfiI NAK‹T MEVCUDU 135 0

B- DÖNEM ‹Ç‹ NAK‹T G‹R‹fiLER‹ 922,436,797 140,328,113
1- Sat›fllardan Elde Edilen Nakit 920,539,880 137,768,680

a) Net Sat›fl Has›lat› 922,647,756 138,032,234
b) Alacaklardaki (Sat›fllardan Kay.) Azal›fllar 0 0
c) Alacaklardaki (Sat›fllardan Kay.) Art›fllar (-) (2,107,876) (263,554)

2- Di¤er Faaliyetlerden Gelirler ve Karlardan Do.Sa¤.Nakit 1,594,453 934,991
3- Ola¤anüstü Gelir ve Kar. Dolay› Sa¤. Nakit 0 3,124
4- K›sa Vadeli Borçlardaki Art›fl (Al›mlarla ‹lgili Olmayan) 0 1,612,500

a) Menkul K›ymet ‹hraçlar›ndan 0 0
b) Di¤er Art›fllar 0 1,612,500

5- Uzun Vadeli Borçlardaki Art›fl (Al›mlarla ‹lgili Olmayan) 0 0
6- Sermaye Artt›r›m›ndan Sa¤lanan Nakit 0 0
7- Di¤er Nakit Giriflleri 302,464 8,818

C- DÖNEM ‹Ç‹ NAK‹T ÇIKIfiLARI 922,435,782 140,327,978
1- Maliyetlerden Kaynaklanan Nakit Ç›k›fl› 918,366,783 137,229,602

a) Sat›fllar›n Maliyeti 920,644,477 137,236,254
b) Stoklardaki Art›fl 0 0
c) Borçlardaki (Al›mlardan Kaynaklanan) Azal›fl 5,907 0
d) Borçlardaki (Al›mlardan Kaynaklanan) Art›fl (-) (2,280,722) (5,907)
e) Amortisman ve Karfl›l›klar Gibi Nakit Ç›k›fl›

Gerektirmeyen Giderler (-) (2,879) (745)
f) Stoklardaki Azal›fl (-) 0 0

2- Faaliyet Giderlerinden Dolay› Nakit Ç›k›fl› 906,675 305,121
a) Araflt›rma ve Gelifltirme Giderleri 0 0
b) Pazarlama Sat›fl ve Da¤›t›m Giderleri 78,848 46,830
c) Genel Yönetim Giderleri 846,042 258,570
d) Nakit Ç›k›fl› Gerektirmeyen Giderler (-) (18,215) (279)

3- Di¤er Faaliyetlerden Giderler ve Zar. Dolay› Nakit Ç›k›fl› 43,066 10,880
a) Di¤er Faaliyetlerle ‹lgili Giderler ve Zararlar 43,066 10,880
b) Nakit Ç›k›fl› Gerektirmeyen Giderler ve Zararlar (-) 0 0

4- Finansman Giderlerinden Dolay› Nakit Ç›k›fl› 855,922 298,673
5- Ola¤anüstü Gider ve Zar. Dolay› Nakit Ç›k›fl› 0 0
6- Duran Varl›k Yat›r›mlar› Nedeniyle Nakit Ç›k›fl› 4,844 6,624
7- K›sa Vadeli Borçlar›n Anapara Ödemeleri (Al›ml. ‹lg. Olm.) 1,612,500 0
8- Uzun Vadeli Borçlar›n Anapara Ödemeleri (Al›ml. ‹lg. Olm.) 0 0
9- Ödenen Vergi ve Benzerleri 181,218 0
10- Ödenen Temettüler 0 0
11- Di¤er Nakit Ç›k›fllar› 464,774 2,477,078

D- DÖNEM SONU NAK‹T MEVCUDU 1,150 135

E- NAK‹T ARTIfiI veya (AZALIfiI) 1,015 135

‹fi YATIRIM MENKUL DE⁄ERLER A.fi.
BA⁄IMSIZ DENETLEMEDEN GEÇM‹fi NAK‹T AKIM TABLOSU
(M‹LYON TL)
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A- Hisse Senetleri ve Geçici ‹lmuhaberler; Sat›fllar›n Maliyeti 115,034,201 0
1- Dönem Bafl› Stok (+) 3,015 0
2- Dönem ‹çi Al›fllar (+) 115,031,186 0
3- Dönem Sonu Stok (-) 0 0

B- Özel Kesim Tahvilleri; Sat›fllar›n Maliyeti 0 0
1- Dönem Bafl› Stok (+) 0 0
2- Dönem ‹çi Al›fllar (+) 0 0
3- Dönem Sonu Stok (-) 0 0

C- Finansman Bonolar›; Sat›fllar›n Maliyeti 0 0
1- Dönem Bafl› Stok (+) 0 0
2- Dönem ‹çi Al›fllar (+) 0 0
3- Dönem Sonu Stok (-) 0 0

D- Di¤er Özel Kesim Senet ve Bonolar›; Sat›fllar›n Maliyeti 0 0
1- Dönem Bafl› Stok (+) 0 0
2- Dönem ‹çi Al›fllar (+) 0 0
3- Dönem Sonu Stok (-) 0 0

E- Devlet Tahvilleri; Sat›fllar›n Maliyeti 85,559,286 27,741,575
1- Dönem Bafl› Stok (+) 823,892 0
2- Dönem ‹çi Al›fllar (+) 87,313,665 28,565,467
3- Dönem Sonu Stok (-) (2,578,271) (823,892)

F- Hazine Bonolar›; Sat›fllar›n Maliyeti 719,152,265 109,157,324
1- Dönem Bafl› Stok (+) 1,685,157 506,114
2- Dönem ‹çi Al›fllar (+) 717,594,420 110,336,367
3- Dönem Sonu Stok (-) (127,312) (1,685,157)

G- Di¤er Kamu Kesimi Senet ve Bonolar›; Sat›fllar›n Maliyeti 0 0
1- Dönem Bafl› Stok (+) 0 0
2- Dönem ‹çi Al›fllar (+) 0 0
3- Dönem Sonu Stok (-) 0 0

H- Di¤er Menkul K›ymetler; Sat›fllar›n Maliyeti 898,725 337,355
1- Dönem Bafl› Stok (+) 448,553 0
2- Dönem ‹çi Al›fllar (+) 450,172 785,908
3- Dönem Sonu Stok (-) 0 (448,553)

I- SATILAN BELGE MAL‹YET‹ 920,644,477 137,236,254
II- SATILAN H‹ZMET MAL‹YET‹ 0 0

SATIfiLARIN MAL‹YET‹ (I+II) 920,644,477 137,236,254

‹fi YATIRIM MENKUL DE⁄ERLER A.fi.
BA⁄IMSIZ DENETLEMEDEN GEÇM‹fi SATILAN MALIN MAL‹YET‹ TABLOSU
(M‹LYON TL)
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1. ‹fiLETMEN‹N F‹‹L‹ FAAL‹YET KONUSU

‹fl Yat›r›m Menkul De¤erler A.fi. (“fiirket”), 18 Aral›k 1996 tarihinde ‹stanbul Ticaret Siciline tescil ve 23 Aral›k 1996 tarih, 4193 Say›l› T. Ticaret Sicili
Gazetesi’nde ilan edilerek kurulmufltur. fiirket’in amac›, 3794 Say›l› Kanun’la de¤iflik 2499 Say›l› Sermaye Piyasas› Kanunu ve ilgili mevzuat 
hükümlerine uygun olarak fiirket’in ana sözleflmesinde belirtilen sermaye piyasas› faaliyetlerinde bulunmakt›r. Bu çerçevede, Sermaye Piyasas›
Kurulu’nun 5 Aral›k 1996 tarih ve 51/1515 say›l› karar› ile kurulufl izni al›nm›flt›r.

2. SERMAYEN‹N %10 VE DAHA FAZLASINA SAH‹P ORTAKLAR

% Tutar
Ad› Pay Oran› Pay Grubu Pay Adedi Milyon TL

Türkiye ‹fl Bankas› A.fi. 12 (A) 750,000,000 150,000
Türkiye ‹fl Bankas› A.fi. 80 (B) 1,000,000,000      1,000,000

3. SERMAYEY‹ TEMS‹L EDEN H‹SSE SENETLER‹NE TANINAN ‹MT‹YAZLAR

fiirketin sermayesi, tamam› nakit karfl›l›¤› 1,250,000,000,000-TL (Birtrilyonikiyüzellimilyar Türk Liras›)’d›r. Bu sermaye, her biri 1,000 TL (Bin Türk
Liras›) de¤erinde 1,250,000,000 (Birmilyarikiyüzellimilyon) adet hisseye ayr›lm›flt›r. Hisse senetlerinin tamam› nama yaz›l›d›r. Hisselerin 150 milyar TL
(A) Grubu, 1,100 milyar TL (B) Grubudur. Ana sözleflmeye göre sermaye art›r›mlar›nda yeni (A) Grubu hisse senedi ihdas edilemez. 

4. KAYITLI SERMAYEL‹ ORTAKLIKLARDA KAYITLI SERMAYE TUTARI

fiirket kay›tl› sermaye tavan› sistemine tabi de¤ildir.

5. YIL ‹Ç‹NDE YAPILAN SERMAYE ARTIRIMLARI VE KAYNAKLARI

Kuruluflu 18 Aral›k 1996 tarihinde tescil edilen fiirket’in sermayesinin tamam› bilanço tarihi itibariyle ortaklarca nakit olarak 
ödenmifltir. 1998 y›l› içinde art›r›lan 750,000 milyon TL ihtiyari yedek akçelerden karfl›lanm›fl ve sermayeye ilave edilmifltir. 

6. YIL ‹Ç‹NDE ‹HRAÇ ED‹LEN H‹SSE SENED‹ DIfiINDAK‹ MENKUL KIYMETLER

Yoktur.

7. YIL ‹Ç‹NDE ‹TFA ED‹LEN BORÇLANMAYI TEMS‹L EDEN MENKUL KIYMETLER

Cari y›lda fiirket’in ihraç etmifl oldu¤u borçlanmay› temsil eden menkul k›ymet bulunmamaktad›r.

8. CAR‹ DÖNEMDE DURAN VARLIK HAREKETLER‹

a. Cari dönemde sat›n al›nan, imal veya infla edilen maddi duran varl›k tutar› 4,844 milyon TL’dir. Ayr›ca, finansal kiralama 
yoluyla edinilen varl›klar›n toplam bedeli 49,303 milyon TL olup, bu tutar›n  9,344 milyon TL tutar›ndaki k›sm› cari dönemde 
giderlefltirilmifltir.

b. Sat›lan veya hurdaya ayr›lan maddi duran varl›k maliyeti : Yoktur.

c. Cari dönemde yeniden de¤erleme art›fllar› :
Milyon TL 

Varl›k Maliyetlerinde (+) 4,181
Birikmifl Amortismanlarda (-) (580)

3,601

d. Yap›lmakta olan yat›r›mlar : Yoktur.

‹fi YATIRIM MENKUL DE⁄ERLER A.fi.
31 ARALIK 1998 TAR‹H‹ ‹T‹BAR‹YLE B‹LANÇO D‹PNOTLARI



9. CAR‹ VE GELECEK DÖNEMLERDE YARARLANILACAK YATIRIM ‹ND‹R‹M‹N‹N TOPLAM TUTARI

Cari dönem ve gelecek dönemlerde yararlan›lacak yat›r›m indirimi yoktur.

10. ‹fiLETMEN‹N ORTAKLAR, ‹fiT‹RAKLER VE BA⁄LI ORTAKLIKLARLA OLAN ALACAK - BORÇ ‹L‹fiK‹S‹

Bilanço tarihi itibariyle fiirket’in ortaklar›ndan Türkiye ‹fl Bankas› A.fi.’de 1,072 milyon TL tutar›nda vadesiz mevduat› 
bulunmaktad›r.

Ayr›ca K›sa Vadeli Di¤er Alacaklar hesab› içerisinde görülen 20,731 milyon TL tutar›ndaki maafl avans› Türkiye ‹fl Bankas› A.fi.’ye bir gün önceden
yat›r›lan personel maafllar›n› temsil etmektedir.

Cari dönemde iflletmenin ortaklar, ifltirakler ve ba¤l› ortakl›klarla yukar›daki paragraflarda aç›klanan mevduat ve maafl avanslar› d›fl›nda herhangi bir
alacak - borç iliflkisi bulunmamaktad›r.

11. UYGULANAN MUHASEBE ‹LKELER‹ VE DE⁄ERLEME YÖNTEMLER‹

Uygulanan Muhasebe ‹lkeleri :

Sermaye Piyasas› Kurulu’nun Seri XI/1 tebli¤i ve bu tebli¤e de¤ifliklik ve eklemeler yapan di¤er tebli¤leriyle Sermaye Piyasas› Kanunu’na tabi
ortakl›klar taraf›ndan düzenlenecek mali tablolar ve raporlar›n haz›rlan›p sunulmas›na iliflkin ilke ve kurallar (bundan sonra “Sermaye Piyasas› Kurulu
taraf›ndan yay›mlanan genel kabul görmüfl muhasebe ilkeleri” olarak an›lacakt›r) belirlenmifltir.

a. Menkul K›ymetler :

Kamu kesimi tahvil, senet ve bonolar› gibi menkul k›ymetler al›fl s›ras›ndaki maliyetine göre belirlenen faiz oran› uygulanarak, vadeye kalan 
gün say›s› dikkate al›narak de¤erlenmektedir. Sözkonusu kamu menkul k›ymetlerinde, vadelerinde elde edilecek gelirin bu 
k›ymetlerin iktisab›ndan bilanço tarihine kadar geçen süreye isabet eden k›sm› için gelir tahakkuk ettirilmektedir.  

b. Maddi Duran Varl›klar :

fiirket, Türkiye’deki yüksek enflasyon oranlar›ndan dolay›, maddi duran varl›klar›n› tarihi maliyet ile de¤erlemenin uygun bir esas olmad›¤› 
görüflündedir. Buna göre, fiirket Maliye Bakanl›¤›’n›n saptad›¤› yeniden de¤erleme katsay›lar› çerçevesinde makina, tesis ve cihazlar›, tafl›t araç 
ve gereçleri, döfleme ve demirbafllar› yeniden de¤erlemeye tabi tutmaktad›r. Yeniden de¤erleme de¤er art›fl› öz sermayeye ilave edilmektedir.

Maddi duran varl›klar yeniden de¤erlenmifl tutarlar› üzerinden normal amortisman metoduna göre, vergi mevzuat› çerçevesinde afla¤›daki 
nisbetlerde amortismana tabi tutulmaktad›r.

%

Makina, Tesis ve Cihazlar 20
Tafl›t Araç ve Gereçleri 20
Döfleme ve Demirbafllar 20

c. Ticari Alacaklar :

Ticari alacaklar kaydi de¤erleri ile hesaplarda görünmekte olup, fiirket’in müflterileri ad›na gerçeklefltirdi¤i menkul k›ymet al›mlar› ile
plasmanlardan kaynaklanmaktad›r. Bu tutarlar takas sistemi nedeniyle oluflan çok k›sa vadeli bakiyeler oldu¤undan reeskont ifllemine tabi 
tutulmam›flt›r.

d. Gelir ve Giderler :

Gelir ve gider kalemlerinin belirlenmesinde tahakkuk esas› uygulanmaktad›r. Buna ba¤l› olarak gelir, hizmet gerçeklefltirildi¤i anda hesaba 
al›nmaktad›r.

e. K›dem Tazminat› :

‹fl Kanunu’na göre k›dem tazminat›na hak kazanan 31 Aral›k 1998 tarihindeki mevcut personelin 31 Aral›k 1998 tarihine kadar olan k›dem 
tazminat› yükü hesaplanarak ekli mali tablolara yans›t›lm›flt›r. 

‹fi YATIRIM MENKUL DE⁄ERLER A.fi.
31 ARALIK 1998 TAR‹H‹ ‹T‹BAR‹YLE B‹LANÇO D‹PNOTLARI (devam›)
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f. Finansal Kiralama :

Finansal kiralama yolu ile elde edilen varl›klar›n maliyeti finansal kiralama firmas› taraf›ndan ödeme plan›na göre kira faturalar› gönderildikçe 

giderlefltirilmektedir.

12. B‹LANÇO TAR‹H‹NDEN SONRA ORTAYA ÇIKAN HUSUSLAR 

Bilanço tarihinden sonra k›dem tazminat› tavan› 286,341,250 TL’ye yükseltilmifltir.

Türk vergi mevzuat›nda yap›lan de¤iflikli¤e göre 1999 y›l›ndan geçerli olmak üzere kurumlar vergisi oran› %30 ve vergiler üzerinden fon pay› oran›

%10 olarak belirlenmifltir. Ayr›ca, da¤›t›lmas› durumunda temettü üzerinden gelir vergisi stopaj› öngörülmektedir. Sonuç olarak, kar›n 

da¤›t›lmamas› durumunda toplam vergi oran› %33 olacak, da¤›t›lmas› durumunda ise ilave olarak gelir vergisi stopaj› yükümlülü¤ü de do¤acakt›r.

Ancak, gelir vergisi stopaj› oran› henüz resmi olarak ilan edilmemifltir.

13. fiARTA BA⁄LI OLAYLAR

31 Aral›k 1998 tarihi itibariyle arac›l›k ifllemleri ve borsa ifllemleri teminat› olarak Sermaye Piyasas› Kurulu ve ‹stanbul Menkul K›ymetler Borsas›’na

toplam 468,000 milyon TL tutar›nda teminat mektubu verilmifltir.

14. MUHASEBE TAHM‹NLER‹NDE ORTAYA ÇIKAN DE⁄‹fi‹KL‹KLER

Yoktur.

15. AKT‹F DE⁄ERLER ÜZER‹NDEK‹ ‹POTEK VEYA TEM‹NAT TUTARI

31 Aral›k 1998 tarihi itibariyle aktif de¤erler üzerinde ipotek veya teminat bulunmamaktad›r. Ancak, 1,250,000 milyon TL tutar›ndaki sermayeye

karfl›l›k olarak, maliyeti 866,370 milyon TL ve bilanço tarihine kadar ifllemifl faizi yaklafl›k 499,393 milyon TL olan toplam 1,365,763 milyon TL

(Nominal : 700,000 milyon TL) tutar›ndaki Devlet Tahvili, ‹MKB Takas ve Saklama Bankas› A.fi.’de (“Takasbank”) Sermaye Piyasas› Kurulu (“SPK”)

ad›na teminat olarak bloke edilmifltir.

16. AKT‹F DE⁄ERLER ÜZER‹NDEK‹ S‹GORTA TUTARLARI

31 Aral›k 1998 tarihi itibariyle aktif de¤erler üzerinde tesis edilen sigorta tutar› afla¤›daki gibidir :

Net Defter De¤eri Sigorta Tutar›

Milyon TL Milyon TL Kapsam Yüzdesi

Tafl›t Araçlar› 4,812 5,790 %120                   

17. ALINAN ‹POTEK VE TEM‹NATLAR

31 Aral›k 1998 tarihi itibariyle al›nm›fl bulunan herhangi bir ipotek mevcut olmay›p kredili müflterilerden al›nm›fl olan teminat niteli¤indeki hisse

senetlerinin bilanço tarihi itibariyle rayiç bedelleri tutar› 237,114 milyon TL’dir (nominal de¤er 45,698 milyon TL).

18. PAS‹FTE YER ALMAYAN TAAHHÜTLER

31 Aral›k 1998 tarihi itibariyle pasifte yer almayan taahhütler afla¤›daki gibidir : 

Milyon TL

Verilen Teminat Mektuplar› 468,000

Repo Taahhütleri 878,142

Müflteriler Ad›na Gerçeklefltirilen 

Ters Repo ‹fllemlerinden Taahhütler 20,030,103
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19. BANKALARDAK‹ BLOKE MEVDUAT TUTARLARI

31 Aral›k 1998 tarihi itibariyle bankalarda bloke mevduat bulunmamaktad›r.

20. KAYITLI DE⁄ER‹ BORSA RAY‹C‹ ALTINDA OLAN MENKUL KIYMETLER

31 Aral›k 1998 tarihi itibariyle kay›tl› de¤eri borsa rayici alt›nda olan menkul k›ymet yoktur. Bilanço tarihi itibariyle fiirket’in portföyünde yeralan
2,705,583 milyon TL tutar›ndaki menkul k›ymetlerin al›fl bedeli 1,796,848 milyon TL olup, bakiyesi de faiz geliri tahakkukundan oluflmaktad›r.
Portföydeki menkul k›ymetlerin bilanço tarihi itibariyle borsa rayici yaklafl›k 2,729,286 milyon TL’dir.

fiirket’in 31 Aral›k 1998 tarihi itibariyle portfoyünde bulunan menkul k›ymetlerin nominal de¤erleri afla¤›daki gibidir :

Milyon TL

Hazine Bonosu 218,087 
Devlet Tahvili 1,300,000

1,518,087

Ayr›ca menkul k›ymetler portföyünde nominal de¤eri  90,037$ ve 60,000$ olan 14.09.99 ve 07.06.99 vadeli Türkiye Cumhuriyeti tahvili
(eurobond) yeralmaktad›r.

21. ORTAKLAR, ‹fiT‹RAKLER VE BA⁄LI ORTAKLIKLAR TARAFINDAN ÇIKARILAN MENKUL KIYMETLER

31 Aral›k 1998 tarihi itibariyle fiirket portföyünde ortaklar, ifltirakler ve ba¤l› ortakl›klar taraf›ndan ç›kar›lan menkul k›ymet yeralmamaktad›r.

22. MAL‹ TABLOLARDA “D‹⁄ER” ‹BARES‹N‹ TAfiIYAN HESAP KALEMLER‹NDEN DAH‹L OLDU⁄U GRUBUN TOPLAM TUTARININ 
%20’S‹N‹ VEYA B‹LANÇO AKT‹F TOPLAMININ %5’‹N‹ AfiAN KALEMLER‹N AD VE TUTARLARI

a. Di¤er K›sa Vadeli Ticari Alacaklar : 
Milyon TL            

Borsa Para Piyasas›ndan Alacaklar 2,280,000

2,280,000

Borsa Para Piyasas›ndan alacaklar fiirket’in müflterileri ad›na yapm›fl oldu¤u plasmanlardan oluflmaktad›r. Bilançonun pasifinde de ayn› tutarda 
müflterilere borçlar bulunmaktad›r. Bu tür karfl›l›kl› ifllemler için fiirket gelir ve gider tahakkuku muhasebelefltirmemektedir.

Milyon TL
b. K›sa Vadeli Di¤er Alacaklar : 

Maafl, Yol ve Yemek Avanslar› 20,731
Dan›flmanl›k Ücreti ve Komisyon Geliri Tahakkuklar› 54,142  

74,873

Milyon TL
c. Di¤er Dönen Varl›klar :

Peflin Ödenen Vergi ve Fonlar 373,495

373,495

373,495 milyon TL tutar›ndaki peflin ödenen vergi ve fonlar, 1998 y›l› içinde itfa olan menkul k›ymetlere iliflkin stopaj ve fon tutarlar›ndan 
oluflmaktad›r.

‹fi YATIRIM MENKUL DE⁄ERLER A.fi.
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d. 38,984 milyon TL tutar›ndaki di¤er uzun vadeli alacaklar henüz dönemi gelmemifl oldu¤undan giderlere intikal etmemifl olan peflin ödenen 
finansal kira tutarlar›ndan oluflmaktad›r.

e. Di¤er Finansal Duran Varl›klar fiirket’in 31.12.1998 tarihi itibariyle TSKB Menkul De¤erler Yat›r›m A.fi.’ndeki 1,250 milyon TL tutar›nda ve %1 
oran›nda ifltirakini temsil etmektedir.

f. Yukar›da aç›kland›¤› gibi, Di¤er Ticari Borçlar fiirket’in 31.12.1998 tarihi itibariyle müflterileri ad›na ‹MKB Takas ve Saklama Bankas› A.fi. 
nezdindeki Borsa Para Piyasas›nda de¤erlendirdi¤i plasmanlar üzerinden borçlar ile müflteri hesaplar›ndan oluflmaktad›r. Sözkonusu tutar›n 
da¤›l›m› afla¤›daki gibidir :

Milyon TL
Borsa Para Piyasas›

‹fl Yat›r›m A Tipi De¤iflken Fon 2,195,000
Di¤er 85,000

2,280,000

Müflteriler 722

2,280,722

Milyon TL
g. Di¤er Hizmet Sat›fllar› :

Dan›flmanl›k Gelirleri 51,482            
Yat›r›m Fonlar› Portföy Yönetim Gelirleri 107,057
Fon Yönetimi Gelirleri 147,929
Kurumsal Finansman Gelirleri 103,411
Di¤er 14,926  

424,805

h. Faaliyetle ‹lgili Di¤er Gelirler ve Karlar :

Reeskont Geliri 909,057
Yabanc› Menkul K›ymet Sat›fl Kar› 48,741
Di¤er 11,950

969,748

›. Di¤er Faaliyetlerden Giderler ve Zararlar :

Hisse Senetleri Sat›fl Zarar› 38,957
Di¤er 4,109

43,066

23. “D‹⁄ER ALACAKLAR” ‹LE “D‹⁄ER KISA VEYA UZUN VADEL‹ BORÇLAR” HESAP KALEMLER‹ ‹Ç‹NDE BULUNAN VE B‹LANÇO 
AKT‹F TOPLAMININ YÜZDE B‹R‹N‹ AfiAN, PERSONELDEN ALACAKLAR/BORÇLAR

Yoktur.

24. ORTAKLAR, ‹fiT‹RAKLER VE BA⁄LI ORTAKLIKLARA ‹L‹fiK‹N fiÜPHEL‹ ALACAKLAR

31 Aral›k 1998 tarihi itibariyle ortaklar, ifltirakler ve ba¤l› ortakl›klara iliflkin flüpheli alacak bulunmamaktad›r.



25. VADES‹ GELM‹fi VE VADES‹ GELMEM‹fi ALACAKLARA ‹L‹fiK‹N fiÜPHEL‹ ALACAKLAR

31 Aral›k 1998 tarihi itibariyle vadesi gelmifl ve vadesi gelmemifl alacaklara iliflkin flüpheli alacak bulunmamaktad›r.

26. ‹fiLETME ‹LE DOLAYLI SERMAYE ‹L‹fiK‹S‹NE SAH‹P ‹fiT‹RAK VE BA⁄LI ORTAKLIKLAR

‹fltirak ‹fltirak

Oran› Tutar›

% Milyon TL

TSKB Menkul De¤erler Yat›r›m A.fi.                                   1 1,250

TSKB Menkul De¤erler Yat›r›m A.fi.’nin 31 Aral›k 1998 tarihli ba¤›ms›z denetlemeden geçmifl mali tablolar› bu rapor tarihi itibariyle elde 

edilememifltir. Ba¤›ms›z denetlemeden geçmemifl ve Sermaye Piyasas› Kurulu standartlar›na göre düzenlenmemifl 31 Aral›k 1998 tarihli mali 

tablolara göre, TSKB Menkul De¤erler Yat›r›m A.fi.’nin 31 Aral›k 1998 tarihi itibariyle sona eren y›la ait vergi öncesi brüt kar› 166,238 milyon 

TL’dir.

27. ‹fiT‹RAKLER VE BA⁄LI ORTAKLIKLARDAN ELDE ED‹LEN BEDELS‹Z H‹SSELER

Cari y›lda elde edilen bedelsiz hisse senedi bulunmamaktad›r.

28. TAfiINMAZLAR ÜZER‹NDEK‹ AYN‹ HAKLAR

31 Aral›k 1998 tarihi itibariyle tafl›nmazlar üzerinde ayni haklar yoktur.

29. YEN‹DEN DE⁄ERLEME DE⁄ER ARTIfiLARI

Duran Varl›klar                                         De¤er Art›fl Tutar› (Milyon TL)  

1996 1997 1998

Makina, Tesis ve Cihazlar - - 1,031 

Tafl›t Araç ve Gereçleri - 3,082 

Döfleme ve Demirbafllar - - 68

- - 4,181                                            

30. YABANCI PARALAR VE YABANCI PARALARLA TEMS‹L ED‹LEN ALACAK VE BORÇLAR

31 Aral›k 1998 tarihi itibariyle yabanc› para ve yabanc› paralarla temsil edilen alacak ve borçlar bulunmamaktad›r.

31. ORTAKLAR, ‹fiT‹RAKLER VE BA⁄LI ORTAKLIKLAR LEH‹NE VER‹LEN YÜKÜMLÜLÜKLER

31 Aral›k 1998 tarihi itibariyle verilmifl yükümlülük yoktur.

32. PERSONEL YAPISI

31 Aral›k 1998 tarihi itibariyle personel say›s› 102 olup, da¤›l›m› afla¤›da verilmektedir.

Kifli Say›s›

Üst Düzey Yönetici 7

Yönetmen 15

Uzman 31

Borsa Temsilcisi (“Broker”) 13

‹dari ve Di¤er 36

Toplam 102

‹fi YATIRIM MENKUL DE⁄ERLER A.fi.
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33. MAL‹ TABLOLARI ÖNEML‹ ÖLÇÜDE ETK‹LEYEN D‹⁄ER HUSUSLAR

Cari y›lda gerçeklefltirilen arac›l›k yüklenimi ifllemleri afla¤›daki tabloda özetlenmektedir :

fiirket’in
Gerçeklefltirdi¤i Tutar Toplam ‹hraç

Kurulufl Lot Milyon TL Lot Milyon TL

‹DAfi ‹stanbul Döfleme San. A.fi. 3,162 41,106 25,400 330,200
Vakko Tekstil 26,631 336,176 112,500 1,546,875
Türkiye ‹fl Bankas› A.fi. 1,791,543 53,156,588 2,482,100 132,952,527
Do¤an Yay›n Holding A.fi. 57,929 208,544 765,000 2,754,000 

Bilanço tarihi itibariyle  fiirket’in müflterileri ad›na emanet olarak tutulan menkul k›ymetler afla¤›daki gibidir :

Nominal
Tutar

Milyon TL

Hisse Senetleri 45,698
Devlet Tahvili 9,093,822
Hazine Bonosu 26,289,732

Ayr›ca, emanetler içerisinde 39,707,800 adet yat›r›m fonu kat›lma belgesi bulunmaktad›r.

1. Dönemin amortisman giderleri ile itfa ve tükenme paylar› 3,459 milyon TL’dir.

Milyon TL

a. Amortisman giderleri :
aa. Normal amortisman giderleri 2,879 
ab. Yeniden de¤erlemeden do¤an amortisman giderleri 580 

b. ‹tfa ve tükenme paylar› -

2. Cari dönemde reeskont gideri olmay›p 18,215 milyon TL tutar›nda K›dem Tazminat› Karfl›l›k gideri mevcuttur.

3. Dönemin tüm finansman giderleri 855,922 milyon TL’dir.
Milyon TL

a. Üretim maliyetine verilenler -
b. Sabit varl›klar›n maliyetine verilenler - 
c. Do¤rudan gider yaz›lanlar 855,922

4. Cari dönemde ortaklar, ba¤l› ortakl›klar ve ifltiraklerle ilgili finansman giderleri :

Cari dönemde ortaklar, ba¤l› ortakl›klar ve ifltiraklerle ilgili finansman gideri mevcut de¤ildir.

5. Ortaklar, ba¤l› ortakl›k ve ifltiraklere yap›lan sat›fllar ve al›mlar afla¤›daki gibidir :

Al›fllar
(Maliyet) Sat›fllar

Kurulufl Yap›lan ‹fllem Milyon TL Milyon TL

Türkiye ‹fl Bankas› A.fi. Repo 9,428,342 9,404,800
Türkiye ‹fl Bankas› A.fi Ters Repo 4,622,607 4,633,833
Türkiye ‹fl Bankas› A.fi. Hise Senedi Al›m› 92,448,865 -     
Türkiye ‹fl Bankas› A.fi.  Hisse Senedi Sat›fl› - 78,813,806



6. Ortaklar, ba¤l› ortakl›k ve ifltiraklere ödenen kira ve sigorta prim bedelleri afla¤›daki gibidir :

Ödenen Ödenen

Kira Sigorta

Anadolu Anonim

Türk Sigorta fiti. - 564

‹fl Genel Finansal                                    

Kiralama A.fi. 9,344 - 

Toplam 9,344 564

fiirket, Türkiye ‹fl Bankas› A.fi.’nin (“‹flbank”) müflterileri ad›na yapt›¤› ifllemleri ‹flbank hesab› alt›nda takip etmektedir. Bu hesap üzerinden

gerçeklefltirilen ifllemlerden elde edilen komisyon geliri 314,823 milyon TL’dir.

7. Üst düzey yöneticilere cari dönemde sa¤lanan ücret ve benzeri menfaatlerin toplam tutar› 50,648 milyon TL’dir.

8. Amortisman hesaplama yöntemleri ile bu yöntemlerde yap›lan de¤iflikliklerin dönemin amortisman giderlerinde meydana getirdi¤i art›fl veya 

azal›fl yoktur.

9. fiirket’in, 31 Aral›k 1998 tarihi itibariyle stoklar› bulunmad›¤›ndan, herhangi bir stok maliyeti hesaplama sistemi söz konusu 

de¤ildir. Ancak, fiirket faaliyetleri gere¤i menkul k›ymet de¤erlemelerinde hareketli a¤›rl›kl› ortalama maliyet sistemini benimsemektedir.

10. fiirket’in, 31 Aral›k 1998 tarihi itibariyle stoklar› bulunmad›¤›ndan, stok say›m› yap›lmam›flt›r. fiirketin aktiflerindeki ve müflterilerine iliflkin 

menkul k›ymetleri saklamada bulunmaktad›r.

11. Sat›fllar içinde %20 ‘yi aflan yan ürün, hurda, döküntü gibi madde ve hizmet sat›fl› yoktur.

12. ‹flletmenin 1998 sat›fllar›yla ilgili teflvik ve sübvansiyonlar› yoktur.

13. Önceki döneme iliflkin gelir ve giderler ile önceki döneme ait gider ve zararlar bulunmamaktad›r.

14. Adi ve imtiyazl› hisse senetleri için kar ve kar pay› oranlar› :

Bu rapor tarihi itibariyle fiirket’in Yönetim Kurul’u 1998 y›l› faaliyetlerine iliflkin olarak Genel Kurul’da görüflülüp onaylanmak üzere hisse bafl›na kar

ve kar pay› oranlar›n› hesaplamam›fl ve dolay›s›yla kar da¤›t›m tablosu düzenlememifltir. Bu nedenle, bu rapor kapsam›nda kar da¤›t›m tablosu 

verilmemifltir.

15. ‹flletmenin dönem içinde gerçeklefltirdi¤i mal ve hizmet üretim miktarlar›ndaki de¤iflmeler :

Yoktur.

16. ‹flletmenin dönem içinde gerçeklefltirdi¤i mal ve hizmet sat›fl miktarlar›ndaki de¤iflmeler :

Yoktur.

‹fi YATIRIM MENKUL DE⁄ERLER A.fi.
31 ARALIK 1998 TAR‹H‹ ‹T‹BAR‹YLE B‹LANÇO D‹PNOTLARI (devam›)
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Finar Lloyd Northover Citigate taraf›ndan üretilmifltir.

adresler

Genel Müdürlük:
Büyükdere Caddesi 

Maya Akar Center, 100-102 Kat: 8

Esentepe 80280 ‹stanbul

Tel: (90) 212 212 04 60-74 

Faks: (90) 212 211 08 12

www.isyatirim.com.tr

Ankara fiubesi:
Atatürk Bulvar› No: 75-77 

Yeniflehir 06442 Ankara

Tel: (90) 312 435 51 50-69 

Faks: (90) 312 435 69 41

‹zmir fiubesi:
Talatpafla Bulvar› No: 27 

Alsancak 35220 ‹zmir

Tel: (90) 232 421 09 27

Faks: (90) 232 421 40 46



‹fi YATIRIM MENKUL DE⁄ERLER A.fi.
Büyükdere Caddesi 
Maya Akar Center, 100-102 Kat: 8
Esentepe 80280 ‹stanbul
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