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kisaca is yatirm

is Yatinm, is Bankasi blnyesinde 1974 yilindan beri
faaliyet gosteren Menkul Kiymetler Mdurliga’'nin,
Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (SPK) ticari bankacilik
faaliyetlerinin yatirim bankaciligi ile aracilik islemlerinden
ayrilmasina iliskin 1996 tarihli karari sonrasinda, banka
blinyesinden ayrilarak bagimsiz bir sirkete donlismesi
sonucu kurulmustur. Is Bankasi Menkul Kiymetler
Mudarlagd, Tarkiye'de bir banka biinyesinde faaliyete
gegen ilk menkul kiymetler bolimU olma 6zelligine
sahiptir. is Bankas! bu birimi ile, 1974-1985 yillar arasinda,
istanbul Menkul Kiymetler Borsasi'nin (IMKB) faaliyete
gecirilmesinden 6nce hisse senedi piyasasinda pazar
olusturan yegane banka olma basarisini géstermistir. Turk
sermaye piyasalarinda faaliyet gosteren ilk kurulug olma
ayricaligina sahip Is Bankasi, yatirim bankaciliginin bir¢ok
alaninda da yeni ve yaratici Urlnleriyle dnctliik gorevini
sUrdlrmugstur.

Turkiye'deki ilk yatinm fonu (Likit Fon) is Bankasi
tarafindan 1987 yilinda kurulmustur. izleyen yil, Is Bankasi
Turkiye'deki ilk halka arz islemini telekominikasyon
cihazlari Ureticisi Teletas icin basariyla gerceklestirmistir.
Turkiye'deki ilk bilgisayar destekli menkul kiymet dagitim
sistemi (Yatirim Hesabi Sistemi) 1990 yilinda hayata
gecirilmistir. 1991 yilinda ise Is Bankasi, bireysel
yatinmailar icin lot alti hisse senedi alim-satim islemi
yapma olanagini sunmaya baglamistir. Blylyen “ilk”ler
listesine bir ek olarak Banka, Turkiye'deki en biyik yatirm
ortakhidinin kurulmasina énciliik etmistir. 1995 yilinda

kurulan is Yatinim Ortakhigi halen Turkiye'deki en blytk
yatirim ortakligi olup, 1998 yili sonunda pazarin %41'ini
olusturmaktadir. 1996 yilinda Is Bankasi, misterilerinin
interaktif telefon baglantisi ile menkul kiymet islemleri
yapabilmelerine olanak saglayan interaktif bankacilik
projesini basariyla uygulamaya koymustur. Bundan bir yil
sonra, her tlrli menkul kiymet islemini de iceren Internet
Bankaciligini hizmete sokmustur.

is Bankasl ancak buyik rakamlarla ifade edilebilmektedir.
1998 yili sonunda sahip oldugu 1.1 katrilyon TL

(3.4 milyar ABD Dolari) piyasa degeri ile tlkemizin halka
acik sirketleri arasinda ilk sirada yer almaktadir. IMKB'de
islem goéren is Bankasi hisseleri, IMKB-100 Endeksinde en
blylk agirhiga sahiptir.

TUm s Bankasi subeleri Is Yatinm acentesi olarak faaliyet
g6stermektedir. is Yatirim, hizmetlerini yaygin olarak
sunabilmek amaciyla, is Bankasi'nin yaklasik 850 sube,
1,500 Bankamatik, Internet ve interaktif telefon
bankaciligr sistemlerinden olusan genis dagitim agindan
yararlanmaktadir.

is Yatinm, 1997 yilinda 500 milyar TL édenmis kurulug
sermayesi ile faaliyete gecmis, bu sermaye 1998 Haziran
ayinda 1.25 trilyon TL'ye yukseltilmistir. Is Yatinm’in
ortaklari is Bankasi (%92), Is Factoring (%3), Is

Leasing (%3), Camis Sigorta (%1) ve Camis Menkul
Degerler'dir (%1).
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yOnetim kurulu

Soldan saga: Dr. Giirman Tevfik Uye, Danyal Kara Uye, Ibrahim Hizlikan Baskan Yardimcist,
Caner Cimenbicer Yonetim Kurulu Bagkani, Nail Yagc1 Uye, Ufuk Ersoy Uye.

... deneyim

denetciler

B Riza Kutlusoy Inci Yilmaz
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Ozcan Tiirkakin Tthami Kog Metin Yilmaz Nuran Canitez Fatma Karabiyik
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Uluslararasi Sermaye Piyasalart Arastirma Pazarlama Operasyon
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is Yatinm, bagimsiz bir
kurum olarak Tirk sermaye
piyasalarindaki ikinci faaliyet
yilini basarili bir sekilde
tamamlamistir. Kurum'un
gegmisine bakildiginda, ilk
iki yil bir yapilanma dénemi
olarak degerlendirilebilir. is
Yatirm’in temeli, Tlrkiye'nin
en blyulk ozel sektor bankasi
olan is Bankas! catisi altinda
1974 yilinda kurulan Menkul
Kiymetler Midurligi‘ne

dayanmaktadir. Gegen iki yil icinde is Yatinim, gelecege
glvenle bakan ve en genis yelpazede aracilik ve yatirm
bankaciligi hizmetlerini sunabilen cagdas bir kurum olarak
kendini kanitlamistir. Ana ortaginin is Bankasi olmasi ve
aralarindaki yakin isbirligi Kurum'a glc katmis ve faaliyet
alant ile is hacminin genisletilmesine yardimci olmustur.
1998 Haziran ayinda 6denmis sermayemizin %150
oraninda artirilarak 1.25 trilyon TL'ye ¢ikarilmasi,
faaliyetlerimizi genisletme, daha yaygin bir misteri
kitlesine ulasma ve daha nitelikli hizmet g&tiirme olanagini
saglamistir.

1998 yili Is Yatim icin 6nemli yatirmlarin yapildigi bir yil
olmustur. Etkinligimizi ve hisse senedi islemlerimizin
kalitesini artirabilmek icin is Bankas! ile isbirligine girilerek,

ofesyo

gbnetimgurulu baskani’nin mesaj

bankanin ATM'leri, interaktif telefon agi ve Internet
tzerinden alinan hisse senedi emirlerinin direkt olarak Is
Yatirm’in islem odasina yénlendirilmesine baslanmistir. Bu
isbirligi islemlerimize hiz kazandirmis ve musteri
taleplerinin seans suresi icinde yerine getirilebilmesine ve
musteriye slratle geri dénebilmemize olanak tanimistir.

Kurumumuz, 1998 Nisan ayinda T.C. Hazinesi'nin son
derece basarili bir sekilde gerceklestirdigi is Bankasi
hisselerinin halka arz isleminin bas mimarlarindan biri
olarak gérev almistir. is Bankasi'nin 6denmis sermayesinin
%12.3"Un0 olusturan bu hisse senetleri rekor bir siirede
yerli ve yabanci yatirmcilara toplam 650 milyon ABD
Dolari'na satilmistir. Bu islem, o giine kadar Ulke icinde
yaplilan en biyik 6zellestirme ve halka arz islemi olmustur.
Genel olarak bakildiginda, bu islem boyutu ve kapsami
acisindan diger tim gelismekte olan piyasalar agisindan da
en 6nemli halka arz islemlerinden birini olusturmustur. is
Yatirm toplam yurtici arzin %72sini gergeklestirerek bu
tarihi olayda yer alan 28 araci kurum arasinda en buyuk
satisl gerceklestirmistir.

1998 yilinda elde ettigimiz bir diger basari, nde gelen
uluslararasi yatirim bankalari Merrill Lynch ve ABN Amro-
Rothschild ile birlikte olusturulan konsorsiyumun Tirk
Telekom'un 6zellestiriimesi isleminde Tirkiye
Cumbhuriyeti'ne danismanlik yapmaya baslamasidir. 1999
yili icinde kismen sonuglanmasi beklenen bu proje,
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gelismekte olan bir piyasada yapilan bir diger buylk
Gzellestirme ve halka arz islemi olacaktir. is Yatirim, bu
blylk projeye diinyanin taninmis yatirm bankalari ile
birlikte imza atmaktan gurur duymaktadir. Bu tir
islemlerde adimizin bulunmasi tim ilgili taraflar icin glcli
bir referans olusturmaktadir.

1998 Aralik ayi itibariyle, is Yatinm Turkiye'deki tim
yatinm fonlarinin yaklasik %30'unu olusturan ve toplam
net aktif degeri 350 milyon ABD Dolari'na ulasan bir
yatinm portfoylni yénetmektedir. Bu hacim, bugiine
kadar bir Tirk finans kurumunun yonettigi en buylk
portfoydur.

is Yatinm tarafindan sunulan hizmetlere iliskin tim bilgiler
ile guinliik, haftalik ve aylik raporlarin, IMKB
performansinin degerlendirildigi arastirma raporlarinin ve
Turk ekonomisine ait en glincel rakamlarin yer aldig yeni
bir Internet web sitesi kurulmustur.

1998 yilinda ulusal ve uluslararasi sermaye piyasalarinin
performanslari dalgali bir seyir izlemistir. 1998 yilinda
yasanan bellibasli uluslararasi gelismelere baktigimizda,
diinya ve Tirk ekonomisini etkileyen olumsuz olaylar
kolaylikla gorilebilmektedir. Agustos 1998'de Rusya'yi
sarsan mali kriz IMKB Gzerinde de olumsuz etkiler
yaratmistir. Krize bagli olarak fiyatlarda ABD Dolari

bazinda %50 oraninda hizli bir disls yasanmistir. Hazine
bonolarinin faiz oranlari da tim yil boyunca degisken bir
seyir izlemistir. Bu calkantill dénemlerde dahi Is Yatirm’in
performansi gelismeye devam etmis, 1997 yilinda

1.8 trilyon TL olan toplam gelir %112 oraninda bir artisla
3.7 trilyon TL'ye ylkselmistir. Faiz geliri de %217 oraninda
artarak 2.4 trilyon TL olarak gergeklesmistir.

Artan is hacmine paralel olarak 1998 yili icinde Ankara ve
izmir'de iki sube agilmistir.

1998 yili oldukga firtinali gegmis olmasina ragmen, Is
Yatirm buyik 6lgtide basarili olmustur. Bu basari, yogun
ve Ozverili bir ¢alisma temposu sonucu ortaya ¢ikmistir. Bu
nedenle, bize her zaman destek olan ana ortagimiz is
Bankasi'na tesekkdrlerimi sunuyorum. Ayrica, bu zor
dénemde uzun mesai saatleri stiresince isini severek yapan
calisanlarimiza da &zel tesekkirlerimi sunarim. Gésterilen
bu ¢abalara bakildiginda, 1998 yilinin Kurumumuz icin bir
kilometre tasi oldugunu gérmekteyiz. Misterilerimize ve is
ortaklarimiza da ayrica stkranlarimi sunarim.

Caner Cimenbicer
Ydnetim Kurulu Baskani
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IMKB'nin faaliyete gectigi
tarihten itibaren Is Bankas! ve
Is Yatirim birincil hisse senedi

piyasasinin en aktif katimcilari

1998 yili calismalari

Kurumsal Finansman

Ulkemizin énde gelen sirketlerine hizmet veren
Kurumsal Finansman B&lUmu, sermaye piyasasi
araclarini kullanarak bu sirketlerin finansman
gereksinimlerini karsilamaktadir. B&IUmun
faaliyetlerinden baslicalari; halka arz, 6zellestirme,
sirket birlesmeleri ve satin almalari, tahvil,
finansman bonosu ve varliga dayali menkul kiymet
gibi borclanma araclarinin ihraci islemlerinde

danismanlik ve aracilik yapmaktir.

1988 - 1998 tarihleri arasindaki on yillik dénemde s
Bankasl ve is Yatinm Tirkiye'de 28 6zellestirme
projesinde yer almislardir. is Bankasi ve Is Yatinm
bu projelerin coguna lider olarak katilirken
Turkiye'nin ozellestirme programinda temel bir rol
Ustlenmislerdir. is Yatinm'in lider ve/veya tek satici
olarak yer aldigi bazi 6nemli halka arz islemleri
sunlardir: Adana Cimento, Eregli Demir Celik

Fabrikalari, Cukurova Elektrik Kurumu ve Petkim.

olmuslardir.

IMKB'nin faaliyete gectigi tarihten itibaren is
Bankas! ve Is Yatinm birincil hisse senedi piyasasinin
en aktif katilimailari olmuslardir. Rakipsiz
underwriting olanaklari, genis dagitim kapasitesi ve
nitelikli danismanlik hizmetlerine bagli olarak her iki
kurum Turkiye'deki birincil hisse senedi piyasalarini
olusturmus ve yonlendirmislerdir. Ozel sektor
sirketlerinin gerceklestirdigi 198 adet birincil hisse
senedi ihracindan 32'sinde yer alan Is Bankasi ve Is
Yatirim, bunlarin 10'unda lider, 16’sinda lider
yardimaisi olarak faaliyet géstermislerdir. Diger
islemlerde Is Yatirim konsorsiyum Uyesi olarak yer

almistir.

Kurumun katildigi bazi dnemli 6zel sektodr birincil
hisse senedi ihraglari arasinda Argelik, Trakya Cam,
Bekoteknik, Turcas Petrol, Anadolu Sigorta, Milliyet,
Aksu Iplik, Milpa, Ardem, Eyap, Sasa, Akin Tekstil

ve Uzel Makine bulunmaktadir.
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1998 yili calismalari sevam

N/

is Yatirim 1998 yili icinde Turkiye'de o tarihe kadar
gergeklestirilmis en genis ve en basarili halka
arzlardan birine énemli katkida bulunmustur.
Ozellestirme Idaresi Ekim 1997'de Is Bankasi'ndaki
Hazine hisselerinin yerli ve uluslararasi piyasalara
arz edilecegini ilan etmis ve Ocak 1998'de Salomon
Smith Barney International firmasini basdanisman
olarak atamistir. Mayis 1998 baslarinda U¢ kitada
yer alan énemli uluslararasi finans merkezlerini
kapsayan bir roadshow programi gergeklestirilmis
ve gerekli doklimantasyon da tamamlanmistir.
Rekor surede s Bankasi toplam hisselerinin
%12.3'Unl olusturan Hazine hisseleri 650 milyon
ABD Dolari karsiliginda yerli ve uluslararasi
yatirimcilara satiimistir. 11 Mayis 1998 tarihinde
satilan hisse senetleri IMKB'de, ayni anda GDR'ler

de Londra Borsasi’'nda islem gérmeye baslamistir.

Genel olarak bakildiginda, gelisen piyasalarda
yapilan en énemli halka arzlardan birini olusturan

bu islem, Tirkiye'de 80,780 kiuk yatirimciya

ulasarak daha 6nce i¢ piyasada gerceklestirilen en

buyuk arz isleminin 15 kati blyukliginde olmustur.
Yurticinde yapilan arzda tercihli tahsis, fiyat indirimi
ve taksitli 6deme gibi Ug tir satis tesviki basariyla
uygulanmistir. Toplam yurtici halka arzin %72’sini
gerceklestiren is Yatinim, bu blyik islemde yer alan
28 araci kurum arasinda da en ylksek satis

rakamina ulasmistir.

Is Bankasi Hisselerinin Halka Arz isleminde
is Yatirim’in Payi

%72 %28
is Yatirim Diger Araci Kurumlar
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1998 yilinda elde edilen bir diger 6nemli basari,
Tirk Telekom'un ézellestiriimesinde Is Yatinm'in da
yer aldigi konsorsiyumun Tirkiye Cumhuriyeti icin
danismanlik gérevini istlenmesidir. Uc aday
arasindan Merrill Lynch-ABN Amro-Rothschild ve s
Yatirim konsorsiyumu bu islem icin gorevlendiriimis
ve Agustos 1998'de sdzlesme imzalanmistir. is
Yatirm'in da icinde bulundugu konsorsiyum,
Turkiye'deki 6zellestirme faaliyetleri icinde bir
dénlm noktasi olusturacak bu dnemli proje ile ilgili

calismalarina baslamistir.

is Yatirim ve is Bankasi, is ortaklarini secerken son
derece titiz ve secici davranmaktadirlar. Her iki
kurumun lider veya lider yardimaisi olarak
katildiklari halka arz islemlerinde elde ettikleri
basarili performans, hisse senetleri satisa sunulan
sirketler, yatinmailar, satis islemlerinde yiklenici
olan diger konsorsiyum uyeleri de dahil olmak
Uzere ilgili tim taraflar icin gucli bir referans

olusturmaktadir.

Hisse Senedi islemleri

is Yatinm'in Hisse Senedi Aracilik B&limu kurumsal
ve bireysel yatirimcilara hizmet vermektedir. Bireysel
yatirimar islemleri, is Yatirim'in acentesi sifatiyla
hareket eden Is Bankasi tarafindan toplanan
talepler ile Kurum’un alim-satim aracihidi, yatinm
danismanligi ve portfdy yénetimi misterilerinden
gelen talepleri kapsamaktadir. is Bankasi
yatirimcilara gelismis bir teknolojik altyapiya sahip
nitelikli aracilik hizmetleri sunmakta ve bu sayede
Banka'nin yatirm hesabi musterileri giinde 24
saat, haftada yedi giin islem yapabilmektedir.
1998 yilinda is Bankasi ile birlikte Ustlenilen ortak
bir proje ile Bankamatikler, interaktif telefon ag,
Internet lzerinden ve Banka subeleri araciligiyla
alinan tim emirler dogrudan Is Yatinm'in islem
odasina yonlendiriimektedir. Bu yeni sistem,
Kurum'un tim mdisteri emirlerini seans aninda
derhal isleme koyarak suratle sonuglandirmasina
olanak tanimaktadir. Bu proje, 1999 yilinda

tamamlandiginda pasif taleplerden olusan liste
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emirleri azalacak ve kademeli olarak on-line
emirlerle yer degistirecektir. Bu genis ve etkin
dagitm agi sayesinde Is Yatirm 1998 sonu
itibariyle Ulkedeki aktif hisse senedi hesaplarinin
%36'sini olusturan 220,000 hesap ile tim araci
kurumlar arasinda en genis musteri tabanina

hizmet sunmaktadir.

Uluslararasi bazda Is Yatinm, guvenilirligi ve etkin
islem yetenegi sayesinde 6zellikle kurumsal
yatinmailara ylksek kaliteli aracilik ve danismanlik
hizmetleri sunmaktadir. Yurtdisi ve yurtici kurumsal
yatirmcilarin taleplerini iceren kurumsal yatirimci
islemleri Kurum'un hisse senedi islem hacminin

%52'sini olusturmaktadir.

1997 yilindaki hizl gelismeden sonra, IMKB-100
Endeksi 1998 yilini %25 oraninda bir disUsle
tamamlarken toplam piyasa degeri 34.4 milyar
ABD Dolari seviyesine kadar inmistir. Bu olumsuz

gelismelerin baslica nedenleri, diinyada hikim

siren finansal kriz ve alternatif piyasalarin yiksek

getirileri olmustur.

IMKB'nin 6nde gelen araci kurumlarindan biri olan
is Yatinm'in islem hacmi olumsuz piyasa kosullarina
ragmen, bir dnceki yila gdre %44 oraninda artarak,

1998 yilinda 657 trilyon TL olarak gerceklesmistir.

Sabit Getirili Menkul Kiymetler
Turkiye'de sabit getirili menkul kiymet islemlerinin
tarihgesi yiiz yildan eskiye dayanmaktadir. istanbul
Tahvil Borsasl, 1866 yilinda Osmanli imparatorlugu
tarafindan ihrac edilen borg senetlerinin islem
gordigu piyasa olarak kurulmustur. Turkiye
Cumbhuriyeti Hazinesi tahvil ihalelerine 1986 yilinda
baslamis, Tahvil ve Bono Piyasasi ise IMKB
binyesinde 1991 yilinda faaliyete ge¢mistir. Tahvil
ve Bono Piyasasi'nin temel gdrevi, devlet i¢ borg
senetlerinin dogrudan alim ve satimlari ile repo ve
ters repo islemlerini organize bir piyasa diizeni

icinde yurutmektir.
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1998 y|I| calismalart gevam

$)1

YATIRIM

is Bankasl, Menkul Kiymetler Mudurligu ile, 1985
yilinda IMKB'nin yeniden canlandirimasina kadar
gecen sure icinde, Turkiye'de sabit getirili menkul
kiymet islemleri gerceklestiren tek banka olarak
faaliyet gostermistir. Tlrk finans piyasalarindaki
bor¢ enstrimanlari cogunlukla bono ve tahvil, gelir
ortakligr senetleri, kamu kuruluslar adina
Hazine'nin ihrag ettigi dovize endeksli bonolar ve
enflasyona endeksli bonolar, 6zel sektdr tahvilleri,
finansman bonolari ve varliga dayali menkul
kiymetlerden olusmaktadir. Bono ve tahviller
disindaki diger tim enstrimanlarin kullanim alanlari

oldukca kisith ve likiditeleri dustktdr.

is Yatinm, Turkiye'deki birincil ve ikincil sabit getirili
menkul kiymet piyasalarindaki 6nde gelen
kurumlardan biridir. Mevcut sabit getirili
enstrimanlar arasinda musteriler adina en aktif
islem gorenler repo, devlet tahvilleri, hazine
bonolari ve devlet tahvilleridir. Kurum'un diger sabit

getirili menkul kiymet faaliyetleri, Hazine ihalelerine

ve T.C. Merkez Bankasi'nin acik piyasa islemlerine
direkt katilimidir. Is Yatinm ayrica Takasbank
(IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S.) Para

Piyasasi'nda da aktif rol oynamaktadir.

is Yatinm, 1997 rakamlarina gére %206 oraninda
bir artisla 327 trilyon TL seviyesine ulasan kamu
kagitlari islem hacmi ile IMKB'de islem yapan en
blylk bes araci kurum arasinda yer almaktadir.
Kurum bir dnceki yila gére %540 oraninda bir artis
gerceklestirerek, IMKB Repo-Ters Repo Piyasasinda
tim araci kurumlar arasinda altinci sirada

bulunmaktadir.

Uluslararasi Sermaye Piyasalari
Turkiye'de yerlesik yatirmailar icin yabanci,
uluslararasi yatirimcilar igin de Turk menkul
kiymetlerinin alim-satimina aracilik islemlerini
yuriten is Yatinm, musterilerine cok cesitli yatirm
araclarinin yeraldidi bir portfdy sunmaktadir.

Deneyimli yatirrm danismanlari, misteri odakli bir
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yaklasimla yatirim stirecinin tim asamalarinda,
yatirm stratejisi, piyasa yorumlari, yasal
dizenlemeler ve vergi bilgileri, alim-satim islemleri,
takas ve saklama konulari ile ilgili olarak uluslararasi
kurumsal ve bireysel musterilere yardimci
olmaktadir. Bu hizmetler, giincel piyasa kosullarinin
mUsteriye aninda iletilmesini ve gelismis bir
teknoloji kullanarak mdsteri taleplerinin zamaninda

yerine getirilmesini de kapsamaktadir.

1997 yilinin ikinci yarisinda ortaya ¢ikan finansal
kriz, 1998 yili icinde Rusya ve Latin Amerika'ya da
sicramis ve gelismekte olan piyasalardan net
sermaye cikisina neden olmustur. Bu piyasa
kosullarina ragmen s Yatirim'in yurtdisi satis hacmi
bir 6nceki yila gore %519 oraninda artarak 104

milyon ABD Dolari seviyesine ¢cikmistir.

is Yatirim, déviz tasarruflari icin saglam ve karli
yatinmlar arayan yurtici yatinmacilara genis bir

alternatifler yelpazesi sunmaktadir. G-7 Ulkelerinin

Tlrkiye’de yerlesik yatirimcilar icin
yabanci, uluslararasi yatirrmcilar icin de
Turk menkul kiymetlerinin alim-
satimina aracilik islemlerini yiirditen [s
Yatirim, mdisterilerine cok cesitli yatirim
araclarinin yeraldigi bir portféy
sunmaktadir.

ihrac ettikleri hazine bonolari ve tahvilleri, “yliksek
rating”li 6zel sektdr sirket tahvil ve bonolari,
gelismekte olan Glkelerin uluslararasi finans
piyasalarinda ihrag ettikleri bor¢lanma araglari,
uluslararasi borsalarda islem goéren hisse senetleri
bu alanda en fazla ragbet géren araclardir. is
Yatirim, Londra, Frankfurt, Tokyo ve New York gibi
uluslararasi piyasalarda ihrag¢ edilen Tlrk
tahvillerinde ylksek bir islem hacmine sahip

bulunmaktadir.

1997 yilinda 130 milyon ABD Dolari diizeyinde olan
uluslararasi sermaye piyasalari toplam islem hacmi,
1998 yilinda %32 oraninda artarak 171 milyon ABD

Dolari olmustur.

Varlik Yonetimi
Mausterileri icin 6zel portfoyler yoneten ve farkli risk-
getiri beklentilerine sahip ¢ok sayidaki kiiglk

yatinmciya is Bankasi ve kendi yatinm fonlarin
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1998 yili calismalart gevam

sunan Is Yatinm, varlik yénetimi konusunda da

Ulkenin 6nde gelen araci kurumlarindan biridir.

Haziran 1987'de Turkiye'nin ilk yatirm fonu olan
“Likit Fon" Is Bankasi tarafindan kurulmus, sonraki
yillarda bu fonu digerleri izlemistir. is Yatirim, Mayis
1997'de “is Yatirim Degisken Fon” adi altinda ilk
yatinm fonunu kurmus ve bunun da eklenmesiyle
yénetimi altinda bulunan yatirm fonu sayisi sekize
yUkselmistir. Aralik 1998 itibariyle toplam net aktif
degeri 350 milyon ABD Dolari'na ulasan s
Yatirim'in fon portféyd, Tirkiye'deki tim yatirim
fonlari piyasasinin %28'ini olusturmaktadir. Bu
rakam, bir Tlrk finans kurumunun yonettigi en
genis yatirm portféylini temsil etmektedir. Halen
yatirnm fonu yoneten 65 banka ve araci kurum
arasinda Is Yatinm, pazar pay! ve toplam net aktif
degeri agisindan blyuk bir farkla birinci sirada yer

almaktadir.

Mdsterileri icin ézel portfoyler

ybneten ve farkli risk-getiri
beklentilerine sahip ¢ok sayidaki
kiguk yatirmciya cesitli yatinm
alternatifleri sunan Is Yatinm, varlik
yénetimi konusunda da tlkenin énde

gelen araci kurumlarindan biridlir.

Yatirim fonu katilma belgeleri, Bankamatikler,
interaktif telefon ve internet ile is Bankasi'nin iilke
capindaki yaygin sube agi araciligiyla direkt olarak
alinip satilabilmektedir. Etkin bir dagrtim agdi
sayesinde yatinm fonlarina kolay erisim, Is Yatirm'a
dnemli bir avantaj saglamaktadir. Is Yatinm ayrica
kurumsal yatirimcilarin gereksinimlerine cevap
verebilecek ¢zel fonlar da gelistirmekte ve

yonetmektedir.

Kurumsal portfoy yonetimi faaliyetleri kapsaminda
is Yatirim, 27 milyon ABD Dolari tutarindaki toplam
aktifi ile piyasanin %41°ini olusturan Tlrkiye'nin en
biyik yatinm ortakhdr konumundaki is Yatirim
Ortakligi A.S."ye de yatirim danismanhgi
yapmaktadir.
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1998 yili calismalari cevam

Avrupa’da yasayan Turk vatandaslarinin yatirmlarini

Tirk ekonomisine kanalize etmek amaci ile is
Bankasi 1998 yilinda iki uluslararasi yatirim fonu
olusturmus ve tasarruf sahiplerinin kullanimina
sunmustur. Liksemburg Borsasi'nda kote olan bu
iki yatinm fonu isbank GmbH tarafindan
pazarlanmakta, danismanlik gérevi de is Yatirm

tarafindan yerine getirilmektedir.

Kurum, bireysel musterilerine de yatirim
danismanligi ve portfdy yonetimi hizmeti
sunmaktadir. Is Yatinm'in yatinm danismanlig
hizmetleri belirli bir tutarin Gzerindeki bireysel ve

kurumsal yatirimlari hedeflemektedir.

Yatinm fonlarindan elde edilen kazanclarin vergiye
tabi olmamasi nedeniyle 1998 yilinda yatirimcilar
diger tim sermaye piyasasl araclari arasinda

oncelikle yatinim fonlarini tercih etmislerdir.

Turk ekonomisinde 6zellikle yilin ikinci yarisinda
yasanan yavaslama trendine ragmen, Is Yatinm
1998 yili boyunca basarili sonuglar elde etmistir. Bu
sonuclar, Kurum’un TL ve ddvize dayali cok sayida
Uriin sunabilmesi, islemlerindeki etkinligi ve aktif

pazarlamadaki basarisina baglanabilir.

Arastirma

Saglam bir arastirmaya dayanan dogru ve kapsamli
finansal bilgi saglanmasi akilci yatinm kararlarinin
alinmasindaki en énemli etkendir. lyi egitimli,
deneyimli ve sermaye piyasalarinin gerektirdigi bilgi
ve becerilere sahip uzmanlari ile Arastirma Bolimd,
yurtici ve yurtdisi misterilere glvenilir, tarafsiz ve
dogru zamanda bilgi temin etmektedir. Bu ekip,
IMKB-100 Endeksini olusturan hisse senetleri ile, IFC
Turkiye Endeksini olusturan hisse senetleri hakkinda
ayrintili analizler yapmakta, ve hisse senetleri
IMKB'de islem goren sirketleri yakindan

izlemektedir.

sayfa 18



Yatirim Fonlan

is Bankasi Likit Fon

is Bankasl Hisse Fon

is Bankasi istirak Fon

is Bankasi B-Tipi Degisken Fon

is Bankasi Yabanci Menkul Kiymet Fonu
is Bankasi Bono-Tahvil Fonu

is Bankas! A-Tipi Degisken Fon

is Yatinm A-Tipi Degisken Fon

is Yatinm'in deneyimli analistleri yerli ve uluslararasi
musterilerin bilgi gereksinimlerini karsilamak
amaciyla, makro-ekonomik arastirmalar, hisse
senedi ve sabit getirili menkul kiymet arastirmalari
gibi kapsamli bir raporlar dizisi sunmaktadir.
GUnlUk, haftalik ve aylik arastirma biltenleri,
piyasalar ve IMKB'de islem gdren sirketlerin faaliyet
gosterdikleri sektorler hakkinda bilgiler
icermektedir. Sirket arastirma raporlari yerli
msteriler icin Tlrkge, uluslararasi kurumsal
yatinmailar icin ingilizce olarak yayimlanmaktadir.
Talep halinde musterilere 6zel arastirma Urlnleri de

sunulabilmektedir.

Gecen yil arastirma faaliyetlerinin kapsami énemli
Olclde artimlmistir. Hisse senedi arastirma
faaliyetleri yogunlastirilmis, teknik analize dayali
raporlar ile piyasa yorumlari yapilmasina

baslanmistir. GlnlUk arastirma raporlari

Net Aktif Degeri (ABD Dolar)

Getiri Orani (TL)

110,783,620 93.50%
1,313,725 -19.19%
1,163,931 -11.54%
4,548,888 90.71%
1,950,382 61.54%

187,861,627 90.24%
7,731,766 41.05%

35,009,364 44.87%

www.isyatirim.com.tr adresinde Internet'te

yayimlanmaktadir.

Musterilere zamaninda ve dogru bilgi sunabilmek
amaciyla, 1999 yilinda daha da gelistirilecek
arastirma Urtnleri Internet aracihdiyla yatirmcilara

ulastinlacaktir.

Bilgi Teknolojisi

1998 yill basinda Is Bankasi'ndan bagimsiz olarak
yeni bir Bilgi Teknolojisi BOIUmU olusturulmustur.
Kurulu bilgi islem aginin bytk bir kismimnin hizi 100
MB/saniye olarak iyilestirilmis ve mevcut yazilim ile
bu yazilimin kullanildidi islemciler glincel versiyonlar

ile yenilenmistir.

Yeni kurulan Ankara ve izmir subeleri bilgi islem agi
ile Genel Mudurlige baglanmis, subeler ile Genel

MUdUrlik arasindaki tim veri iletisiminin ayni
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1998 yili calismalari cevam

yazilim Gzerinden gergeklestirilmesi saglanmistir.
Agin sorunsuz calismasini temin etmek amaciyla
yazilimda gerekli tanimlamalar ve dizenlemeler

yapilmistir.

128 KB hizina sahip bir Internet veri iletisim sistemi
kurulmus, Istanbul’daki Genel Mudrlik ile Ankara
ve Izmir subelerinin mevcut sistemlerine e-mail,
internet ve yedek yazilimlar eklenmistir. is Yatirim
tarafindan sunulan hizmetlere iliskin tim bilgiler ile
IMKB'nin faaliyetleri ve Tiirk ekonomisini iceren
gunluk, haftalik ve aylik raporlarin yer aldigi genis
kapsamli yeni bir Internet web sitesi

olusturulmustur.

insan Kaynaklar Yoénetimi
Artan is hacmini karsilamak Gzere 1998 yilinda

Ankara ve izmir'de iki sube acan is Yatirm'in

toplam calisan sayisi 1998 sonu itibariyle 102
kisidir. Is Yatinm insan kaynaklarinin kalitesinin
yuksekligini 6nemli bir avantaj olarak
degerlendirmekte, ginimizin yogun rekabet
ortaminda tutarli bir sekilde uyguladigi insan
kaynaklari politikasinin, basarisinin yoninu
belirledigine inanmaktadir. is Yatirim'in temel
hedeflerinden biri, tim c¢alisanlarin glgld bir kurum

kimligi catisi altinda kenetlenmesini saglamaktir.

Egitim calismalarina her zaman énem veren s
Yatinim, 1998 yilinda IMKB'nin olagan egitim
programlarina ek olarak Kurum binyesinde tim
calisanlarina temel ve teknik analiz egitim
programlari diizenlemistir. Ayrica, gerek
yurticindeki gerek yurtdisindaki cesitli profesyonel

egitim programlarina katilim da saglanmistir.
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iS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 1998 TARIHI ITIBARIYLE MALI TABLOLAR






Deloitte &
Touche

ﬂ Denetim Serbest Mali Yap! Kredi Plaza, Blyiikdere Caddesi
Miisavirlik A.S B Blok Kat: 5, 80620 Levent-Istanbul
e Turkiye

Tel : (212) 283 15 85
Fax : (212) 283 15 93

IS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
31 ARALIK 1998 HESAP DONEMINE AiT
BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

is Yatirim Menkul Degerler A.S.'nin (“Sirket”) 31 Aralik 1998 tarihi itibariyle diizenlenmis bilancosunu (sayfa 1, 2) ve bu tarihte
sona eren hesap dénemine ait gelir tablosunu (sayfa 3) incelemis bulunuyoruz. incelememiz, genel kabul gérmiis denetim, ilke,
esas ve standartlarina uygun olarak yapilmis ve dolayisiyla hesap ve islemlerle ilgili olarak muhasebe kayitlarinin kontrolu ile gerekli
gordugimdiz diger denetim yontem ve tekniklerini icermistir.

GOorlstimUze gore, s6z konusu mali tablolar Sirket'in 31 Aralik 1998 tarihindeki gercek mali durumunu ve bu tarihte sona eren
hesap donemine ait gercek faaliyet sonucunu, mevzuata ve bir énceki hesap dénemi ile tutarli bir sekilde uygulanan Sermaye

Piyasasl Kurulu tarafindan yayimlanan genel kabul gérmis muhasebe ilkelerine (Bakiniz bilanco dipnot 11) uygun olarak dogru
bir bicimde yansitmaktadir.

DENETIM SERBEST MALI MUSAVIRLIK A.S.

Member Firm of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU

A 3. Wl o

Anthony J. WILSON
Sorumlu Ortak

istanbul, 27 Ocak 1998

T mlﬂhﬂ Ankara : iran Caddesi 33/4, 06700 Gaziosmanpasa
mnmg T Tel : (312) 427 62 35 Fax: (312) 427 62 02
Tohmatsu



IS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

BAGIMSIZ DENETLEMEDEN GEQMi§ AYRINTILI BiLANCO
(MILYON TL)

31 ARALIK 1998

31 ARALIK 1997

AKTIFLER
DONEN VARLIKLAR

A-

E-
F-

Hazir Degerler

1- Kasa

2- Bankalar

3- Diger Hazir Degerler
Menkul Kiymetler

1- Hisse Senetleri

Ozel Kesim Tahvil, Senet ve Bonolari
Kamu Kesimi Tahvil, Senet ve Bonolari

Diger Menkul Kiymetler

Menkul Kiymetler Deger Disukltgu Karsiligi

sa Vadeli Ticari Alacaklar
Alicilar
Alacak Senetleri

2

3

4

5

Ki

1-

2

3- Verilen Depozito ve Teminatlar
4- Diger Kisa Vadeli Ticari Alacaklar
5-
6-
Dig

1-

2

3

4

5

Alacak Reeskontu (-)
Slpheli Alacaklar Karsiligi (-)
iger Kisa Vadeli Alacaklar
Ortaklardan Alacaklar
istiraklerden Alacaklar
Bagl Ortakliklardan Alacaklar
Kisa Vadeli Diger Alacaklar
Alacak Reeskontu (-)
Slpheli Alacaklar Karsihigi (-)
Stoklar
Diger Donen Varliklar

m T

DURAN VARLIKLAR

A- Uzun Vadeli Ticari Alacaklar
B- Diger Uzun Vadeli Alacaklar
C- Finansal Duran Varliklar

E-
F-

Bagli Menkul Kiymetler

istirakler

Bagli Ortakliklar

Diger Finansal Duran Varliklar
addi Duran Varliklar

Arazi ve Arsalar

YerUstl ve Yeralti Dizenleri

Binalar

Makina Tesis ve Cihazlar

Tasit Arag ve Geregleri

Doseme ve Demirbaslar

Diger Maddi Duran Varliklar

Birikmis Amortismanlar (-)

Yapilmakta Olan Yatirimlar
10 Verilen Siparis Avanslari
Maddi Olmayan Duran Varliklar
Diger Duran Varliklar

PCENOAEHWR 2 ZOENOE W

AKTIF (VARLIKLAR) TOPLAMI

Baglh Menkul Kiymetler Deger Disus Kar. (-)

istiraklere Sermaye Taahhiitleri (-)
istiraklere Deger Dusukliga Karsigr (-)

Bagli Ortakliklara Sermaye Taahhutleri (-)
Bagl Ortakliklar Deger Distklugu Karsihg (-)

77
1,073
0

0
0
2,705,583
0
0

91,430

0

0
2,280,000
0

0

74,87

OO OwWwooo

[oNeoNoNoNoNoNoNoNe)

1,25

5,526,531 3,228,481
1,150 135
81
54
0
2,705,583 2,960,338
3,015
0
2,509,049
448,553
(279)
2,371,430 263,554
257,784
0
0
5,770
0
0
74,873 4,454
0
0
0
4,454
0
0
0 0
373,495 0
50,427 24,000
0 0
38,984 18,121
1,250 1,250
0
0
0
0
0
0
0
0
1,250
10,193 4,629
0
0
0
1,326
3,961
87
0
(745)
0
0
0 0
0 0
5,576,958 3,252,481
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i$ YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
BAGIMSIZ DENETLEMEDEN GE(;MiS AYRINTILI BiLAN(;O
(MILYON TL)

31 ARALIK 1998

31 ARALIK 1997

PASIF (KAYNAKLAR)
I- KISA VADELIi BORCLAR
A- Finansal Borglar

g

Banka Kredileri

Uzun Vadeli Kredi Anapara Taksitleri ve Faizleri
Tahvil Anapara Taksitleri ve Faizleri

Cikarilmis Bonolar ve Senetler

Diger Finansal Borglar

O O O oo

B- Ticari Borglar

U“‘FL.”'.\’?

Saticilar

Borg Senetleri

Alinan Depozito ve Teminatlar

Diger Ticari Borglar 2,280,72
Bor¢ Reeskontu (-)

O N O OO

C Dlger Kisa Vadeli Borglar

1- Ortaklara Borglar 0
2- lstiraklere Borclar 0
3- Baglh Ortakliklara Borglar 0
4- Odenecek Giderler 0
5- Odenecek Vergi, Harg ve Diger Kesintiler 57,143
6- Ertelenen ve Taksite Baglanan Devlet Alacaklari 0
7- Kisa Vadeli Diger Borglar 0
8- Borg Reeskontu (-) 0
D- Alinan Siparis Avanslari
E- Borg ve Gider Karsiliklari
1- Vergi Karsiliklari 301,349
2- Diger Borg ve Gider Karsiliklari 0
ll- UZUN VADELI BORCLAR
A- Finansal Borglar
B- Ticari Borglar
C- Diger Uzun Vadeli Borglar
D- Alinan Siparis Avanslari
E- Borg ve Gider Karsiliklari
1- Kidem Tazminati Karsiliklari 18,215
2- Diger Borg ve Gider Karsiliklari 0
- OZ SERMAYE
A- Sermaye
B- Sermaye Taahhdtleri
C- Emisyon Primi
D- Yeniden Degerleme Deger Artisi
E- Yedekler
1- Yasal Yedekler 56,232
2- Statl Yedekleri 0
3- Ozel Yedekler 0
4- Olaganustl Yedek 56,552
5-  Maliyet Artis Fonu 0
6- Sermayeye Eklenecek Istirak Hisseleri
ve gayrimenkul Satis Kazanglari 0
7- Gegmis Yil Kari

F-  Net Donem Kari

PASIF (KAYNAKLAR) TOPLAMI

2,639,214 1,889,698
0 1,612,500
0
0
0
0
1,612,500
2,280,722 5,907
5,907
0
0
0
0
57,143 9,434
0
0
0
0
9,434
0
0
0
0 0
301,349 261,857
261,857
0
18,215 0
0 0
0 0
0 0
0 0
18,215 0
0
0
2,919,529 1,362,783
1,250,000 500,000
0 0
0 0
3,601 0
112,784 5,498
275
0
0
5,223
0
0
0
1,553,144 857,285
5,576,958 3,252,481
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IS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
BAGIMSIZ DENETLEMEDEN GECMIS AYRINTILI GELIR TABLOSU

(MILYON TL)
31 ARALIK 1998 31 ARALIK 1997
A- BRUT SATISLAR 922,647,756 138,032,234
1- Hisse Senetleri ve Gegici iImuhaber Satislari 114,986,472 0
2- Ozel Kesim Tahvil Satislari 0 0
3- Finansman Bonosu Satislari 0 0
4- Diger Ozel Kesim Senet ve Bono Satislari 0 0
5- Devlet Tahvili Satislari 39,737,643 27,833,232
6- Hazine Bonosu Satislari 765,868,967 109,201,457
7- Diger Kamu Kesimi Senet ve Bono Satislari 0 0
8- Diger Menkul Kiymet Satislari 1,051,698 353,752
9-  Aracilik Komisyonlari 578,171 510,867
10- Diger Hizmet Satislari 424,805 132,926
B- SATISLARDAN iNDIRIMLER (-) 0 0
C- NET SATISLAR 922,647,756 138,032,234
D- SATISLARIN MALIYETI (-) (920,644,477) (137,236,254)
BRUT SATIS KARI veya ZARARI 2,003,279 795,980
E- FAALIYET GIDERLERI (-) (924,890) (305,400)
1- Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) 0 0
2- Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) (78,848) (46,830)
3- Genel Yonetim Giderleri (-) (846,042) (258,570)
ESAS FAALIYET KARI veya ZARARI 1,078,389 490,580
F- DIiGER FAALIYETLERDEN GELIRLER ve KARLAR 1,594,453 934,991
1- lIstiraklerden Temettl Gelirleri 222 0
2- Bagl Ortakliklardan Temettl Gelirleri 0 0
3- Faiz ve Diger Temettl Gelirleri 624,483 210,470
4- Faaliyetle ilgili Diger Gelirler ve Karlar 969,748 724,521
G- DIGER FAALIYETLERDEN GIDERLER ve ZARARLAR (-) (43,066) (10,880)
H- FINANSMAN GIDERLERI (-) (855,922) (298,673)
1- Kisa Vadeli Bor¢glanma Giderleri (-) (855,922) (298,673)
2- Uzun Vadeli Bor¢lanma Giderleri (-) 0 0
FAALIYET KARI veya ZARARI 1,773,854 1,116,018
I- OLAGANUSTU GELIRLER VE KARLAR 80,639 3,124
1- Konusu Kalmayan Karsiliklar 80,639 0
2- Onceki Dénem Gelir ve Karlari 0 0
3- Diger Olaganustl Gelirler ve Karlar 0 3,124
J- OLAGANUSTU GIDERLER VE ZARARLAR (-) 0 0
DONEM KARI veya ZARARI 1,854,493 1,119,142
L- ODENECEK VERGI VE DIGER YASAL YUKUMLULUKLER (-) (301,349) (261,857)
NET DONEM KARI 1,553,144 857,285
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iS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
BAGIMSIZ DENETLEMEDEN GECMIS NAKIT AKIM TABLOSU

(MILYON TL)
31 ARALIK 1998 31 ARALIK 1997
A- DONEM BASI NAKIT MEVCUDU 135 0
B- DONEM iCi NAKIT GIRISLERI 922,436,797 140,328,113
1- Satislardan Elde Edilen Nakit 920,539,880 137,768,680
a) Net Satis Hasllati 922,647,756 138,032,234
b) Alacaklardaki (Satislardan Kay.) Azalislar 0 0
c) Alacaklardaki (Satislardan Kay.) Artislar (-) (2,107,876) (263,554)
2- Diger Faaliyetlerden Gelirler ve Karlardan Do.Sag.Nakit 1,594,453 934,991
3- Olaganustl Gelir ve Kar. Dolayr Sag. Nakit 0 3,124
4- Kisa Vadeli Borclardaki Artis (Alimlarla ilgili Olmayan) 0 1,612,500
a) Menkul Kiymet ihraclarindan 0 0
b) Diger Artislar 0 1,612,500
5- Uzun Vadeli Borglardaki Artis (Alimlarla ilgili Olmayan) 0 0
6- Sermaye Arttirimindan Saglanan Nakit 0 0
7- Diger Nakit Girisleri 302,464 8,818
C- DONEM iCi NAKIT CIKISLARI 922,435,782 140,327,978
1- Maliyetlerden Kaynaklanan Nakit Cikisi 918,366,783 137,229,602
a) Satislarin Maliyeti 920,644,477 137,236,254
b) Stoklardaki Artis 0 0
c) Borglardaki (Alimlardan Kaynaklanan) Azalis 5,907 0
d) Borglardaki (Alimlardan Kaynaklanan) Artis (-) (2,280,722) (5,907)
e) Amortisman ve Karsiliklar Gibi Nakit Cikisi
Gerektirmeyen Giderler (-) (2,879) (745)
f)  Stoklardaki Azalis (-) 0 0
2- Faaliyet Giderlerinden Dolayi Nakit Cikisi 906,675 305,121
a) Arastirma ve Gelistirme Giderleri 0 0
b) Pazarlama Satis ve Dagitim Giderleri 78,848 46,830
c¢) Genel Yonetim Giderleri 846,042 258,570
d) Nakit Cikisi Gerektirmeyen Giderler (-) (18,215) (279)
3- Diger Faaliyetlerden Giderler ve Zar. Dolayi Nakit Cikisi 43,066 10,880
a) Diger Faaliyetlerle ilgili Giderler ve Zararlar 43,066 10,880
b) Nakit Cikisi Gerektirmeyen Giderler ve Zararlar (-) 0 0
4-  Finansman Giderlerinden Dolayr Nakit Cikisi 855,922 298,673
5- OlaganUstl Gider ve Zar. Dolayr Nakit Cikisl 0 0
6- Duran Varlik Yatirimlari Nedeniyle Nakit Cikisi 4,844 6,624
7- Kisa Vadeli Borglarin Anapara Odemeleri (Aliml. ilg. Olm.) 1,612,500 0
8- Uzun Vadeli Borclarin Anapara Odemeleri (Aliml. ilg. OIm.) 0 0
9- Odenen Vergi ve Benzerleri 181,218 0
10- Odenen Temettiiler 0 0
11- Diger Nakit Cikislari 464,774 2,477,078
D- DONEM SONU NAKIT MEVCUDU 1,150 135
E- NAKIT ARTISI veya (AZALISI) 1,015 135
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IS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
BAGIMSIZ DENETLEMEDEN GECMIS SATILAN MALIN MALIYETi TABLOSU

(MILYON TL)
31 ARALIK 1998 31 ARALIK 1997
A- Hisse Senetleri ve Gegici iimuhaberler; Satislarin Maliyeti 115,034,201 0
1- Donem Basi Stok (+) 3,015 0
2- Dénem ici Alislar (+) 115,031,186 0
3- Donem Sonu Stok (-) 0 0
B- Ozel Kesim Tahvilleri; Satislarin Maliyeti 0 0
1- D&nem Basi Stok (+) 0 0
2- Dénem igi Aliglar (+) 0 0
3- Donem Sonu Stok (-) 0 0
C- Finansman Bonolari; Satiglarin Maliyeti 0 0
1- DOnem Basl Stok (+) 0 0
2- Dénem igi Aliglar (+) 0 0
3- D&nem Sonu Stok (-) 0 0
D- Diger Ozel Kesim Senet ve Bonolari; Satislarin Maliyeti 0 0
1- DOnem Basl Stok (+) 0 0
2- Doénem ici Aliglar (+) 0 0
3- Donem Sonu Stok (-) 0 0
E- Devlet Tahvilleri; Satislarin Maliyeti 85,559,286 27,741,575
1- Donem Basl Stok (+) 823,892 0
2- Doénem ici Alislar (+) 87,313,665 28,565,467
3- Donem Sonu Stok (-) (2,578,271) (823,892)
F- Hazine Bonolari; Satislarin Maliyeti 719,152,265 109,157,324
1- Dénem Basi Stok (+) 1,685,157 506,114
2- Dénem ici Alislar (+) 717,594,420 110,336,367
3- Donem Sonu Stok (-) (127,312) (1,685,157)
G- Diger Kamu Kesimi Senet ve Bonolari; Satiglarin Maliyeti 0 0
1- D&nem Bagi Stok (+) 0 0
2- Dénem ici Alislar (+) 0 0
3- Donem Sonu Stok (-) 0 0
H- Diger Menkul Kiymetler; Satislarin Maliyeti 898,725 337,355
1- Donem Basl Stok (+) 448,553 0
2- Dénem ici Alislar (+) 450,172 785,908
3- Donem Sonu Stok (-) 0 (448,553)
I- SATILAN BELGE MALIYETI 920,644,477 137,236,254
ll- SATILAN HiZMET MALIYETI 0 0
SATISLARIN MALIYETi (1+11) 920,644,477 137,236,254
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IS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
31 ARALIK 1998 TARIHI ITIBARIYLE BILANCO DIPNOTLARI

1. ISLETMENIN FiiLi FAALIYET KONUSU

is Yatinm Menkul Degerler A.S. (“Sirket”), 18 Aralik 1996 tarihinde istanbul Ticaret Siciline tescil ve 23 Aralik 1996 tarih, 4193 Sayili T. Ticaret Sicili
Gazetesi'nde ilan edilerek kurulmustur. Sirket'in amaci, 3794 Sayili Kanun'la degisik 2499 Sayili Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat
hikimlerine uygun olarak Sirket'in ana sozlesmesinde belirtilen sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmaktir. Bu cercevede, Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun 5 Aralik 1996 tarih ve 51/1515 sayili karari ile kurulus izni alinmigtir.

2. SERMAYENIN %10 VE DAHA FAZLASINA SAHIP ORTAKLAR

% Tutar
Adi Pay Orani Pay Grubu Pay Adedi Milyon TL
Tirkiye is Bankasi A.S. 12 (A) 750,000,000 150,000
Turkiye Is Bankasi A.S. 80 (B)  1,000,000,000 1,000,000

3. SERMAYEYi TEMSIL EDEN HiSSE SENETLERINE TANINAN iMTIYAZLAR
Sirketin sermayesi, tamami nakit karsiligi 1,250,000,000,000-TL (BirtrilyonikiyGzellimilyar Tirk Lirast)'dir. Bu sermaye, her biri 1,000 TL (Bin Trk
Lirast) degerinde 1,250,000,000 (Birmilyarikiylzellimilyon) adet hisseye ayrilmistir. Hisse senetlerinin tamami nama yazilidir. Hisselerin 150 milyar TL
(A) Grubu, 1,100 milyar TL (B) Grubudur. Ana stzlesmeye gore sermaye artirmlarinda yeni (A) Grubu hisse senedi ihdas edilemez.

4. KAYITLI SERMAYELI ORTAKLIKLARDA KAYITLI SERMAYE TUTARI
Sirket kayitl sermaye tavani sistemine tabi degildir.

5. YIL ICINDE YAPILAN SERMAYE ARTIRIMLARI VE KAYNAKLARI

Kurulusu 18 Aralik 1996 tarihinde tescil edilen Sirket'in sermayesinin tamami bilanco tarihi itibariyle ortaklarca nakit olarak
Sdenmistir. 1998 yili icinde artirilan 750,000 milyon TL ihtiyari yedek akgelerden karsilanmis ve sermayeye ilave edilmistir.

6. YIL iCINDE IHRAC EDILEN HiSSE SENEDI DISINDAKI MENKUL KIYMETLER
Yoktur.
7. YILICINDE iTFA EDILEN BORCLANMAYI TEMSIL EDEN MENKUL KIYMETLER
Cari yilda Sirket'in ihrag etmis oldugu borglanmayi temsil eden menkul kiymet bulunmamaktadir.
8. CARi DONEMDE DURAN VARLIK HAREKETLERI
a. Cari donemde satin alinan, imal veya insa edilen maddi duran varlik tutari 4,844 milyon TL'dir. Ayrica, finansal kiralama
yoluyla edinilen varliklarin toplam bedeli 49,303 milyon TL olup, bu tutarin 9,344 milyon TL tutarindaki kismi cari ddnemde
giderlestirilmistir.
b. Satilan veya hurdaya ayrilan maddi duran varlik maliyeti : Yoktur.

c. Cari donemde yeniden degerleme artislari :

Milyon TL

Varlik Maliyetlerinde (+) 4,181
Birikmis Amortismanlarda (-) (580)
3,601

d. Yapilmakta olan yatirmlar : Yoktur.
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IS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
31 ARALIK 1998 TARIHI iTIBARIYLE BILANCO DIPNOTLARI (devami)

10.

1.

CARI VE GELECEK DONEMLERDE YARARLANILACAK YATIRIM iNDIRIMININ TOPLAM TUTARI
Cari dénem ve gelecek dénemlerde yararlanilacak yatirim indirimi yoktur.
iSLETMENIN ORTAKLAR, iSTIRAKLER VE BAGLI ORTAKLIKLARLA OLAN ALACAK - BORC iLiSKisi

Bilanco tarihi itibariyle Sirket'in ortaklarindan Turkiye is Bankasi A.S."de 1,072 milyon TL tutarinda vadesiz mevduati
bulunmaktadir.

Ayrica Kisa Vadeli Diger Alacaklar hesabi icerisinde gériilen 20,731 milyon TL tutarindaki maas avansi Tirkiye is Bankasi A.S."ye bir giin dnceden
yatirilan personel maaslarini temsil etmektedir.

Cari dénemde isletmenin ortaklar, istirakler ve bagl ortakliklarla yukaridaki paragraflarda agiklanan mevduat ve maas avanslari disinda herhangi bir
alacak - borg iliskisi bulunmamaktadir.

UYGULANAN MUHASEBE iLKELERiI VE DEGERLEME YONTEMLERI
Uygulanan Muhasebe ilkeleri :
Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri XI/1 tebligi ve bu teblige degisiklik ve eklemeler yapan diger tebligleriyle Sermaye Piyasasi Kanunu'na tabi
ortakliklar tarafindan dizenlenecek mali tablolar ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iliskin ilke ve kurallar (bundan sonra “Sermaye Piyasasi Kurulu
tarafindan yayimlanan genel kabul gérmis muhasebe ilkeleri” olarak anilacaktir) belirlenmistir.
a. Menkul Kiymetler :
Kamu kesimi tahvil, senet ve bonolari gibi menkul kiymetler alis sirasindaki maliyetine gére belirlenen faiz orani uygulanarak, vadeye kalan
glin sayisi dikkate alinarak degerlenmektedir. S6zkonusu kamu menkul kiymetlerinde, vadelerinde elde edilecek gelirin bu
kiymetlerin iktisabindan bilango tarihine kadar gecen siireye isabet eden kismi igin gelir tahakkuk ettiriimektedir.
b. Maddi Duran Varliklar :
Sirket, Turkiye'deki ylksek enflasyon oranlarindan dolayi, maddi duran varliklarini tarihi maliyet ile degerlemenin uygun bir esas olmadigi
goristndedir. Buna gore, Sirket Maliye Bakanligi'nin saptadigi yeniden degerleme katsayilari ¢ercevesinde makina, tesis ve cihazlari, tasit arag

ve geregleri, déseme ve demirbaslari yeniden degerlemeye tabi tutmaktadir. Yeniden degerleme deger artisi 6z sermayeye ilave edilmektedir.

Maddi duran varliklar yeniden degerlenmis tutarlari Gizerinden normal amortisman metoduna gore, vergi mevzuati ¢ercevesinde asagidaki
nisbetlerde amortismana tabi tutulmaktadir.

%
Makina, Tesis ve Cihazlar 20
Tasit Arag ve Gerecleri 20
Doseme ve Demirbaslar 20

c. Ticari Alacaklar :
Ticari alacaklar kaydi degerleri ile hesaplarda gériinmekte olup, Sirket'in musterileri adina gerceklestirdigi menkul kiymet alimlari ile
plasmanlardan kaynaklanmaktadir. Bu tutarlar takas sistemi nedeniyle olusan ¢ok kisa vadeli bakiyeler oldugundan reeskont islemine tabi
tutulmamistir.

d. Gelir ve Giderler :

Gelir ve gider kalemlerinin belirlenmesinde tahakkuk esasi uygulanmaktadir. Buna bagli olarak gelir, hizmet gergeklestirildigi anda hesaba
alinmaktadir.

e. Kidem Tazminati :

is Kanunu’na gére kidem tazminatina hak kazanan 31 Aralik 1998 tarihindeki mevcut personelin 31 Aralik 1998 tarihine kadar olan kidem
tazminati yUkd hesaplanarak ekli mali tablolara yansitiimistir.
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13.

14.

15.

16.

17.

18.

f.  Finansal Kiralama :

Finansal kiralama yolu ile elde edilen varliklarin maliyeti finansal kiralama firmasi tarafindan ¢deme planina gére kira faturalari gonderildikge
giderlestirilmektedir.

BILANCO TARIHINDEN SONRA ORTAYA CIKAN HUSUSLAR

Bilango tarihinden sonra kidem tazminati tavani 286,341,250 TL'ye yikseltilmistir.

Tirk vergi mevzuatinda yapilan degisiklige gére 1999 yilindan gecerli olmak tzere kurumlar vergisi orani %30 ve vergiler zerinden fon payi orani
%10 olarak belirlenmistir. Ayrica, dagitilmasi durumunda temettl Gzerinden gelir vergisi stopaji 6ngériilmektedir. Sonug olarak, karin
dagrtilmamasi durumunda toplam vergi orani %33 olacak, dagitiimasi durumunda ise ilave olarak gelir vergisi stopaji ylkimlGligu de dogacaktir.
Ancak, gelir vergisi stopaji orani heniiz resmi olarak ilan edilmemistir.

SARTA BAGLI OLAYLAR

31 Aralik 1998 tarihi itibariyle aracilik islemleri ve borsa islemleri teminati olarak Sermaye Piyasasi Kurulu ve istanbul Menkul Kiymetler Borsasi'na
toplam 468,000 milyon TL tutarinda teminat mektubu verilmistir.

MUHASEBE TAHMINLERINDE ORTAYA CIKAN DEGISIKLIKLER

Yoktur.

AKTIF DEGERLER UZERINDEKIi IPOTEK VEYA TEMINAT TUTARI

31 Aralik 1998 tarihi itibariyle aktif degerler Gizerinde ipotek veya teminat bulunmamaktadir. Ancak, 1,250,000 milyon TL tutarindaki sermayeye
karsilik olarak, maliyeti 866,370 milyon TL ve bilango tarihine kadar islemis faizi yaklasik 499,393 milyon TL olan toplam 1,365,763 milyon TL
(Nominal : 700,000 milyon TL) tutarindaki Devlet Tahvili, IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S.'de (“Takasbank”) Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK")
adina teminat olarak bloke edilmistir.

AKTIF DEGERLER UZERINDEKIi SIGORTA TUTARLARI

31 Aralik 1998 tarihi itibariyle aktif degerler tizerinde tesis edilen sigorta tutari asagidaki gibidir :

Net Defter Degeri  Sigorta Tutari
Milyon TL Milyon TL Kapsam YUzdesi

Tasit Araglar 4,812 5,790 %120
ALINAN IPOTEK VE TEMINATLAR

31 Aralik 1998 tarihi itibariyle alinmis bulunan herhangi bir ipotek mevcut olmayip kredili musterilerden alinmis olan teminat niteligindeki hisse
senetlerinin bilanco tarihi itibariyle rayi¢c bedelleri tutar 237,114 milyon TL'dir (nominal deger 45,698 milyon TL).

PASIFTE YER ALMAYAN TAAHHUTLER

31 Aralik 1998 tarihi itibariyle pasifte yer almayan taahhitler asagidaki gibidir :

Milyon TL

Verilen Teminat Mektuplari 468,000

Repo Taahhutleri 878,142
Musteriler Adina Gergeklestirilen

Ters Repo islemlerinden Taahhiitler 20,030,103
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IS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
31 ARALIK 1998 TARIHI iTIBARIYLE BILANCO DIPNOTLARI (devami)

19.

20.

21.

22.

BANKALARDAKI BLOKE MEVDUAT TUTARLARI

31 Aralik 1998 tarihi itibariyle bankalarda bloke mevduat bulunmamaktadir.

KAYITLI DEGERi BORSA RAYIiCi ALTINDA OLAN MENKUL KIYMETLER

31 Aralik 1998 tarihi itibariyle kayitl degeri borsa rayici altinda olan menkul kiymet yoktur. Bilanco tarihi itibariyle Sirket'in portfdylinde yeralan
2,705,583 milyon TL tutarindaki menkul kiymetlerin alis bedeli 1,796,848 milyon TL olup, bakiyesi de faiz geliri tahakkukundan olusmaktadir.

Portfoydeki menkul kiymetlerin bilanco tarihi itibariyle borsa rayici yaklasik 2,729,286 milyon TL'dir.

Sirket’in 31 Aralik 1998 tarihi itibariyle portfoylinde bulunan menkul kiymetlerin nominal degerleri asagidaki gibidir :

Milyon TL
Hazine Bonosu 218,087
Devlet Tahvili 1,300,000
1,518,087

Ayrica menkul kiymetler portféytiinde nominal degeri 90,037$ ve 60,000% olan 14.09.99 ve 07.06.99 vadeli Turkiye Cumhuriyeti tahvili
(eurobond) yeralmaktadir.

ORTAKLAR, ISTIRAKLER VE BAGLI ORTAKLIKLAR TARAFINDAN CIKARILAN MENKUL KIYMETLER
31 Aralik 1998 tarihi itibariyle Sirket portfoylinde ortaklar, istirakler ve bagl ortakliklar tarafindan gikarilan menkul kiymet yeralmamaktadir.

MALI TABLOLARDA “DIGER” IBARESINI TASIYAN HESAP KALEMLERINDEN DAHIL OLDUGU GRUBUN TOPLAM TUTARININ
%20’SINi VEYA BILANCO AKTIF TOPLAMININ %5’INI ASAN KALEMLERIN AD VE TUTARLARI

a. Diger Kisa Vadeli Ticari Alacaklar :
Milyon TL

Borsa Para Piyasasindan Alacaklar 2,280,000
2,280,000

Borsa Para Piyasasindan alacaklar Sirket'in musterileri adina yapmis oldugu plasmanlardan olusmaktadir. Bilangonun pasifinde de ayni tutarda
musterilere borglar bulunmaktadir. Bu tiir karsilikli islemler icin Sirket gelir ve gider tahakkuku muhasebelestirmemektedir.

Milyon TL

b. Kisa Vadeli Diger Alacaklar :
Maas, Yol ve Yemek Avanslari 20,731
Danismanlik Ucreti ve Komisyon Geliri Tahakkuklari 54,142
74,873
Milyon TL

c. Diger Dénen Varliklar :

Pesin Odenen Vergi ve Fonlar 373,495
373,495

373,495 milyon TL tutarindaki pesin ddenen vergi ve fonlar, 1998 yili icinde itfa olan menkul kiymetlere iliskin stopaj ve fon tutarlarindan
olusmaktadir.
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d. 38,984 milyon TL tutarindaki diger uzun vadeli alacaklar heniiz dénemi gelmemis oldugundan giderlere intikal etmemis olan pesin 6denen
finansal kira tutarlarindan olusmaktadir.

e. Diger Finansal Duran Varliklar Sirket'in 31.12.1998 tarihi itibariyle TSKB Menkul Degerler Yatirm A.S.'ndeki 1,250 milyon TL tutarinda ve %1
oraninda istirakini temsil etmektedir.

f. Yukanda agiklandigi gibi, Diger Ticari Borglar Sirket'in 31.12.1998 tarihi itibariyle musterileri adina IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S.
nezdindeki Borsa Para Piyasasinda degerlendirdigi plasmanlar Gzerinden borglar ile misteri hesaplarindan olusmaktadir. Sézkonusu tutarin
dagilimi asagidaki gibidir :

Milyon TL
Borsa Para Piyasasl
Is Yatinm A Tipi Degisken Fon 2,195,000
Diger 85,000
2,280,000
Musteriler 722
2,280,722
Milyon TL
g. Diger Hizmet Satislari :
Danismanlik Gelirleri 51,482
Yatirim Fonlari Portfdy Yonetim Gelirleri 107,057
Fon Yonetimi Gelirleri 147,929
Kurumsal Finansman Gelirleri 103,411
Diger 14,926
424,805
h. Faaliyetle ilgili Diger Gelirler ve Karlar :

Reeskont Geliri 909,057
Yabanc Menkul Kiymet Satis Kari 48,741
Diger 11,950
969,748

Diger Faaliyetlerden Giderler ve Zararlar :
Hisse Senetleri Satis Zarari 38,957
Diger 4,109
43,066

23. “DIGER ALACAKLAR" ILE “DIGER KISA VEYA UZUN VADELI BORCLAR"” HESAP KALEMLERI ICINDE BULUNAN VE BILANCO
AKTIF TOPLAMININ YUZDE BIRINI ASAN, PERSONELDEN ALACAKLAR/BORCLAR

Yoktur.
24. ORTAKLAR, iSTIRAKLER VE BAGLI ORTAKLIKLARA iLISKIiN SUPHELI ALACAKLAR

31 Aralik 1998 tarihi itibariyle ortaklar, istirakler ve bagl ortakliklara iliskin sipheli alacak bulunmamaktadir.
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25.

26.

27.

28.

29.

30.

31.

32.

VADESI GELMIS VE VADESI GELMEMIiS ALACAKLARA iLISKIN SUPHELI ALACAKLAR

31 Aralik 1998 tarihi itibariyle vadesi gelmis ve vadesi gelmemis alacaklara iliskin stipheli alacak bulunmamaktadir.

iSLETME ILE DOLAYLI SERMAYE iLiSKiSiNE SAHIP iSTiRAK VE BAGLI ORTAKLIKLAR
istirak istirak
Orani Tutan
% Milyon TL
TSKB Menkul Degerler Yatirim A.S. 1 1,250

TSKB Menkul Degerler Yatirim A.S.'nin 31 Aralik 1998 tarihli bagimsiz denetlemeden gegmis mali tablolari bu rapor tarihi itibariyle elde
edilememistir. Bagimsiz denetlemeden gegmemis ve Sermaye Piyasasi Kurulu standartlarina gére dizenlenmemis 31 Aralik 1998 tarihli mali
tablolara gore, TSKB Menkul Degerler Yatirim A.S.'nin 31 Aralik 1998 tarihi itibariyle sona eren yila ait vergi 6ncesi brit kari 166,238 milyon
TL'dir.

iSTiRAKLER VE BAGLI ORTAKLIKLARDAN ELDE EDILEN BEDELSIZ HiSSELER

Cari yilda elde edilen bedelsiz hisse senedi bulunmamaktadir.

TASINMAZLAR UZERINDEKIi AYNi HAKLAR

31 Aralik 1998 tarihi itibariyle tasinmazlar Gzerinde ayni haklar yoktur.

YENIDEN DEGERLEME DEGER ARTISLARI

Duran Varliklar Deger Artis Tutari (Milyon TL)
1996 1997 1998
Makina, Tesis ve Cihazlar - - 1,031
Tasit Arag ve Geregleri - 3,082
Doseme ve Demirbaslar - - 68
- 4,181

YABANCI PARALAR VE YABANCI PARALARLA TEMSIL EDILEN ALACAK VE BORGLAR

31 Aralik 1998 tarihi itibariyle yabanci para ve yabanci paralarla temsil edilen alacak ve borglar bulunmamaktadir.
ORTAKLAR, iSTIRAKLER VE BAGLI ORTAKLIKLAR LEHINE VERILEN YUKUMLULUKLER

31 Aralik 1998 tarihi itibariyle verilmis yukumlilik yoktur.

PERSONEL YAPISI

31 Aralik 1998 tarihi itibariyle personel sayisi 102 olup, dagilimi asagida verilmektedir.

Kisi Sayisi
Ust Diizey Yénetici 7
Yénetmen 15
Uzman 31
Borsa Temisilcisi (“Broker”) 13
idari ve Diger 36

Toplam 102



33. MALI TABLOLARI ONEMLi OLCUDE ETKILEYEN DIGER HUSUSLAR

Cari yilda gergeklestirilen aracilik yiklenimi islemleri asagidaki tabloda ézetlenmektedir :

Sirket'in
Gerceklestirdigi Tutar Toplam ihrac
Kurulus Lot Milyon TL Lot Milyon TL
IDAS istanbul Déseme San. A.S. 3,162 41,106 25,400 330,200
Vakko Tekstil 26,631 336,176 112,500 1,546,875
Turkiye Is Bankasi A.S. 1,791,543 53,156,588 2,482,100 132,952,527
Dogan Yayin Holding A.S. 57,929 208,544 765,000 2,754,000

Bilango tarihi itibariyle Sirket'in musterileri adina emanet olarak tutulan menkul kiymetler asagidaki gibidir :

Nominal
Tutar

Milyon TL

Hisse Senetleri 45,698
Devlet Tahvili 9,093,822
Hazine Bonosu 26,289,732

Ayrica, emanetler icerisinde 39,707,800 adet yatinm fonu katilma belgesi bulunmaktadir.

1. Dénemin amortisman giderleri ile itfa ve tikenme paylari 3,459 milyon TL'dir.

Milyon TL

a.  Amortisman giderleri :
aa. Normal amortisman giderleri 2,879
ab. Yeniden degerlemeden dogan amortisman giderleri 580

b. itfa ve tiikenme paylari
2. Cari dénemde reeskont gideri olmayip 18,215 milyon TL tutarinda Kidem Tazminati Karsilik gideri mevcuttur.

3. DOnemin tim finansman giderleri 855,922 milyon TL'dir.

Milyon TL
a. Uretim maliyetine verilenler
b. Sabit varliklarin maliyetine verilenler -
c.  Dogrudan gider yazilanlar 855,922

4. Cari donemde ortaklar, bagl ortakliklar ve istiraklerle ilgili finansman giderleri :
Cari dénemde ortaklar, bagl ortakliklar ve istiraklerle ilgili finansman gideri mevcut degildir.

5. Ortaklar, bagl ortaklik ve istiraklere yapilan satislar ve alimlar asagidaki gibidir :

Aliglar
(Maliyet) Satislar
Kurulus Yapilan islem Milyon TL Milyon TL
Turkiye is Bankasi A.S. Repo 9,428,342 9,404,800
Turkiye is Bankasi A.S Ters Repo 4,622,607 4,633,833

Tirkiye is Bankasi A.S. Hise Senedi Alimi 92,448,865

Tirkiye is Bankasi A.S. Hisse Senedi Satisi 78,813,806
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12.

13.

14.

15.

16.

Ortaklar, bagli ortaklik ve istiraklere 6denen kira ve sigorta prim bedelleri asagidaki gibidir :

Odenen Odenen
Kira Sigorta
Anadolu Anonim
Turk Sigorta Sti. - 564
is Genel Finansal
Kiralama A.S. 9,344
Toplam 9,344 564

Sirket, Turkiye Is Bankasi A.S."nin (“isbank”) musterileri adina yaptigi islemleri isbank hesabr altinda takip etmektedir. Bu hesap Gzerinden
gergeklestirilen islemlerden elde edilen komisyon geliri 314,823 milyon TL'dir.

Ust diizey yoneticilere cari ddnemde saglanan (icret ve benzeri menfaatlerin toplam tutari 50,648 milyon TL'dir.

Amortisman hesaplama yontemleri ile bu yontemlerde yapilan degisikliklerin dénemin amortisman giderlerinde meydana getirdigi artis veya
azalis yoktur.

Sirket'in, 31 Aralik 1998 tarihi itibariyle stoklar bulunmadigindan, herhangi bir stok maliyeti hesaplama sistemi séz konusu
degildir. Ancak, Sirket faaliyetleri geregi menkul kiymet degerlemelerinde hareketli agirlikli ortalama maliyet sistemini benimsemektedir.

Sirket'in, 31 Aralik 1998 tarihi itibariyle stoklari bulunmadigindan, stok sayimi yapilmamustir. Sirketin aktiflerindeki ve musterilerine iligskin
menkul kiymetleri saklamada bulunmaktadir.

Satiglar icinde %20 'yi asan yan Urin, hurda, dokinti gibi madde ve hizmet satisi yoktur.

isletmenin 1998 satislariyla ilgili tesvik ve stbvansiyonlari yoktur.

Onceki déneme iliskin gelir ve giderler ile dnceki déneme ait gider ve zararlar bulunmamaktadir.

Adi ve imtiyazli hisse senetleri icin kar ve kar payr oranlari :

Bu rapor tarihi itibariyle Sirket'in Yénetim Kurul'u 1998 yili faaliyetlerine iliskin olarak Genel Kurul'da gorisilip onaylanmak Gzere hisse basina kar
ve kar payi oranlarini hesaplamamis ve dolayisiyla kar dagitim tablosu dizenlememistir. Bu nedenle, bu rapor kapsaminda kar dagitim tablosu
verilmemistir.

isletmenin dénem iginde gerceklestirdigi mal ve hizmet Uretim miktarlarindaki degismeler :

Yoktur.

isletmenin dénem iginde gergeklestirdigi mal ve hizmet satis miktarlarindaki degismeler :

Yoktur.
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adresler

Genel Mudiirlik:

Blyukdere Caddesi

Maya Akar Center, 100-102 Kat: 8
Esentepe 80280 Istanbul

Tel: (90) 212 212 04 60-74

Faks: (90) 212 211 08 12
Www.isyatirim.com.tr

Ankara Subesi:

Ataturk Bulvar No: 75-77
Yenisehir 06442 Ankara
Tel: (90) 312 435 51 50-69
Faks: (90) 312 435 69 41

Izmir Subesi:

Talatpasa Bulvari No: 27
Alsancak 35220 izmir
Tel: (90) 232 421 09 27
Faks: (90) 232 421 40 46

Finar Lloyd Northover Citigate tarafindan iretilmistir.



iS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Buyukdere Caddesi

Maya Akar Center, 100-102 Kat: 8
Esentepe 80280 istanbul
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